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MIROVINSKO DRUSTVO 1) Dobit il? gut_)itak obracunskog razdoblja prije 17.044 36.941
e Lnraviianie shvernim miravinekim fandom o o oporezivanja
Za upravijanje ocbveznim mirovinskim fondom d.d
12) | Porez na dobit 9 0 0
Financijski izvjetaji 13) | Prihodi od priznavanja porezne imovine 0 0
Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim 14) | Neto dobit ili gubitak 17.044 36.941
mirovinskim fondom d.d.
za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2005. godine
Bilanca
Odgovornost Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobravanje godi$njih financijskih izvjestaja na dan 31. prosinca 2005.
Odgovornost je Uprave za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i vjeran prikaz . A
financijskog polozaja Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. (‘Drus- u ‘000 kn BilieSke | 31.12.2004. | 31.12.2005.
tvo’), rezultata njegovog poslovanja i novéanog toka za to razdoblje, u skladu s primjenjivim ra¢unovodstvenim AKTIVA
standardima, te vodenje odgovaraju¢e racunovodstvene evidencije potrebne za pripremu tih financijskih izvje- A. Dugotrajna imovina 42.120 40.150
Staja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva ima opcenitu odgovornost za poduzimanje koraka u cilju ouvanja — - -
imovine Drustva, te spre¢avanja i ustanovljavanja prijevara i drugih nepravilnosti. I Nematerijalna imovina 10 1.187 692
Uprava Drustva je odgovorna za odabir prikladnih raéunovodstvenih politika koje ¢e dosljedno primjenjivati, do- 0. Materijalna imovina 11 1.877 1.274
noSenje razumnih i razboritih prosudbi i procjena te pripremu financijskih izvjestaja temeljem principa neograni- - = - .
&enosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena. . Flnancus.ka |m0\-/|.na 13 39.056 38.184
Uprava Drustva je odgovorna dostaviti Nadzornom odboru godi$nja izvje$¢a Drustva zajedno s godisnjim finan- 1. | Dani depoziti 0 0
cijskim izvjestajima. Nakon toga, Nadzorni odbor mora ista odobriti kako bi se ova dostavila Glavnoj skupstini 2. | Jamstveni polog 38.861 37.905
na usvajanje. . - — — . .
Financijske izvjeStaje na stranama 4 do 27 odobrila je Uprava Drustva 21. ozujka 2006. godine, za izdavanje 3. | Ostala dugorocna ulaganja i potraZivanja 195 279
Nadzornom odboru $to je potvrdeno potpisom u nastavku. B. Kratkotrajna imovina 42.062 71.258
Damir Grbavac Srecko Zganec l. Zalihe materijala, sitnog inventara i druge zalihe 0 0
Predsjednik Uprave Clan Uprave Il. |Potrazivanja 12 2.799 3.729
— i 1. | Potrazivanja od mirovinskih fondova 2.412 3.704
¢ _'{?_‘_'ff' T 2. | PotraZivanja od kupaca 0 0
3. | Potrazivanja za viSe placene svote po osnovi dobiti 0 0
4. | Potrazivanja od zaposlenih 0 5
5. | Potrazivanja od drzave i drugih institucija 0 2
6. | Ostala potrazivanja 387 18
II. Financijska imovina 13 27.319 66.450
1. | Dani depoziti 4.301 0
lzvjeSée neovisnog revizora dioni¢arima Raiffeisen mirovinskog Drustva 2. | Jamstveni polog 0 0
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., Zagreb . = -
3. | Ostala kratkoro¢na ulaganja 23.018 66.450
Obavili smo reviziju prikazane bilance Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovin- L. .
skim fondom d.d. (“Drustvo”) na dan 31. prosinca 2005. godine, te pripadaju¢eg racuna dobiti i gubitka, Iv. Novac u banci i blagaJm 11.944 1.079
izvjeS¢a o promjenama u kapitalu i rezervama, te novéanom toku za godinu koja je tada zavrsSila. Uprava 1 Novac u blagajni 7 4
drustva odgovorna je za financijske izvjeStaje. Nasa je odgovornost, temeljem obavljene revizije, izraziti .
milienje o financijskim izvjestajima. 2. | Novac u domacoj valuti 11.923 605
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi zahtijevaju - -
da reviziju planiramo i obavljamo na nagin koji omogucuje razumno uvjerenje o tome da u financijskim 3. | Novac u stranoj valuti 14 470
izvjeStajima nema znacajnih pogreSaka. Revizija obuhvaéa provjeru, metodom uzorka, dokaza koji pot- P - . A .
krijepljuju podatke i objave u financijskim izvjestajima. Revizija takoder obuhvaca ocjenu primijenjenih C. Placeni troskovi bUduceg razdoblja 14 70 303
racunovodstvenih nacela i znagajnih procjena Uprave Drustva kao i ocjenu sveukupne prezentacije D. Nedospjela naplata prihoda 14 387 1.065
financijskih izvjestaja. Vjerujemo da je revizija koju smo obavili pouzdana osnova za izraZzavanje naseg N N
miglienja. E. Porezna imovina 0 0
Ovi financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su za posebne namjene i u formatu kako je propisano Pra-
vilnikom o racunovodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne F. UKUPNA AKTIVA 84.639 112.776
novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o ra¢unovodstvu i financijskim izvjesta- PASIVA
jima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 144/03), objavljenim od strane Hrvat-
ske Agencije za nadzor financijskih usluga (prijasnja Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja A Kapital 72.851 109.792
“HAGENA"). : P : .
Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji pruzaju istinit i vjeran prikaz financijskog poloZaja Drustva na | Upisani kapital 15 110.000 110.000
dan 31. prosinca 2005. godine, rezultata njegovog poslovanja i novéanog toka za godinu koja je zavrsila : : .
na navedeni datum, te pripremljeni u skladu s raunovodstvenim politikama Drustva. 1. Premije za emitirane dionice 0 0
M. Revalorizacijska rezerva 0 0
KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 21. ozujka 2006.
Hrvatski oviasteni [pvizori‘ Iv. Rezerve 0 0
ContarKapedl 7 V. |Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -54.193 -37.149
ova Ves 11
LO O(t)OkZagreb VI. | Dobit ili gubitak tekuce godine 17.044 36.941
rvaiska
B. Dugoroéne obveze 0 0
C. Kratkoro¢ne obveze 16 11.788 2.984
Racun dobiti i gubitka — -
za razdoblje od 1. sijecnja - 31. prosinca 2005. 1. | Obveze prema mirovinskim fondovima 0 0
] L 01.01.- 01.01.- 2. | Obveze po osnovi zajmova i kredita 0 0
u ‘000 kn Biljeske
31.12.2004. 31.12.2005. 3. | Ostale obveze 11.788 2.984
| D. Odgodeno plaéanje troskova 0 0
1) | Prihodi od upravljanja fondom 3 28.408 42.339 E. Prihodi buducih razdoblja 0 0
a) | Naknada od uplac¢enih doprinosa 5.968 6.312 E UKUPNA PASIVA 84.639 112.776
b | Naknada od ukupne imovine Mirovin- 22.421 36.018 G. |lzvanbilanéni zapisi 0 0
skog fonda
c) |Naknada za izlaz 19 9
d) | Nagrada za uspjesnost 0 0 IzvjeStaj o nov€anom toku
- — za razdoblje od 1. sijecnja - 31. prosinca 2005.
2) |Rashodi od upravljanja fondom 4 -3.235 -5.386 u ‘000 kn
a) | Transakcijski troSkovi 0 0 Biljegke 01.01.- 01.01.-
b) | Troskovi marketinga -783 -1.964 31.12.2004. 31.12.2005.
c) | Troskovi agenata prodaje 287 1.684 Novéani tok od poslovnih aktivnosti
d) | Ostali troskovi prodaje 1.800 1.320 Primici od poslovnih aktivnosti 37.478 34.751
e) | Ostali troskovi upravijanja mirovinskim fondom -365 -418 |zdaci od poslovnih aktivnosti -11.480 -15.474
3) | Dobit ili gubitak od upravijanja fondom 25173 36.953 Neto novéani tok od poslovnih aktivnosti 25.998 19.277
4) | Ostali prihodi Drustva 5 281 5.122
- - Novcani tok od investicijskih aktivnosti
5) |Rashodi od poslovanja Drustva 6 -13.407 -13.196 X — - -
————— (Povecanje) smanjenje ulaganja u nematerijalnu
a) | Materijalni troskovi -497 -533 i materijalnu imovinu -695 -354
b) | Troskovi usluga -1.805 -1.889 (Povecanje) smanjenje ulaganja u vrijednosne 7430 -43.431
c) | TroSkovi osoblja -6.064 -5.882 papire ) )
d) Amor_tlza_cua |_vr|Jednost uskladenja du- 1578 1.449 (Pove(_:anje) smanjenje ulaganja u bankovne 9244 5.259
gotrajne imovine depozite
e) | Vrijednost uskladenja kratkotrajne imovine 0 0 Primici od kamata 2.394 4.085
f) | Rezerviranja za troskove i rizike 0 0 Neto nové&ani tok od investicijskih aktivnosti -14.975 -34.441
g) | Ostali troSkovi poslovanja -3.463 -3.443
6) | Financijski prihodi 5.199 9.205 Novéani tok od financijskih aktivnosti
7) | Financijski rashodi -202 -1.143 Primici od izdanja novih dionica/udjela 0 0
8) | Dobit ili gubitak od redovnog poslovanja 17.044 36.941 Izdaci od financijskih aktivnosti 0 0
9) |lzvanredni prihodi 0 0 Neto nov€ani tok od financijskih aktivnosti
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|Mmovmsxo DRUSTVO

Neto tecajne razlike 547 -2

Cisti novéani tok - poveéanje (smanjenje)
novca 11.570 -15.166
i nov€anih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na poéetku raz-

doblja 4.675 16.245
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja | 18 16.245 1.079
Izvjestaj o promjenama glavnice
za razdoblje od 1. sijenja - 31. prosinca 2005.

u ‘000 kn
s Zadrzana dobit
Upisani o R
kaital ili preneseni Ukupno
P gubitak
Na dan 1. sije¢nja 2005. 110.000 -37.149 72.851
Neto dobit za razdoblje 0 36.941 36.941
Na dan 31. prosinca 2005. 110.000 -208 109.792
Na dan 1. sije€nja 2004. 110.000 -54.193 55.807
Neto dobit za razdoblje 0 17.044 17.044
Na dan 31. prosinca 2004. 110.000 -37.149 72.851

Biljeske uz financijske izvjestaje

1 Racunovodstveni standardi i konvencije

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., (“Drustvo*) je registrirano kao dio-
ni¢ko drustvo pri Trgovackom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001. godine. Sjediste Drustva je u Zagrebu. Iskljuciva djelat-
nost Drustva je upravljanje obveznim mirovinskim fondom u Hrvatskoj. Na dan 31. prosinca 2005. godine, Drustvo je
upravljalo Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom (“Mirovinski fond®).

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva dana 21.0Zujka 2006. godine za podnosenje Nadzor-
nom odboru.

Primjena

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o raunovodstvu i financijskim izvje$tajima mirovinskih
drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o racu-
novodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 144/03) izdanim od
strane Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (prijasnja Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja
“HAGENA”).

Osnova za pripremu

Financijski izvjestaiji pripremljeni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruzeno na najblizu tisu-
¢u. Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na pretpostavci neograni¢enog vremena poslovanja i nacelu amortiziranog
i povijesnog troSka, osim za ulaganja koja se drze radi trgovanja koja su iskazana po fer vrijednosti.
Racunovodstvene politike dosljiedno su primjenjivane, i osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima kori-
Stenim u prethodnom razdoblju.

2 Posebne ra¢unovodstvene politike

Osnovne racunovodstvene politike koristene u pripremi financijskih izvjestaja navedene su u nastavku.

Prihodi i rashodi od upravljanja fondom

Prihodi od upravljanja fondom predstavljaju naknade obracunate za upravljanje Raiffeisen obveznim mirovinskim
fondom (“Mirovinski fond”). Ove naknade ukljucuju naknadu od uplacenih doprinosa, naknadu od ukupne imovine
Mirovinskog fonda i naknadu za izlaz. Prihodi se priznaju u raéunu dobiti i gubitka kad su zaradeni.

Rashodi od upravljanja fondom se priznaju u raunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredene rashode od poslovanja
koje je generirao Mirovinski fond te troSkove upravljanja fondom snosi Drustvo u skladu sa zakonom i regulativom
Financijske Agencije.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u raéunu dobiti i gubitka kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi ukljucuju
prihode i rashode od kamata, amortizaciju diskonta ili premije te ostalih razlika izmedu inicijalne knjigovodstvene vri-
jednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijeéu i izraunati su primjenom efektivne kamatne
stope.

Prihodi i rashodi proizasli iz promijene fer vrijednosti instrumenata koji se drze radi trgovanja i raspolozivih za prodaju
se priznaju u racunu dobiti i gubitka.

Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preracunati su u kune po srednjem sluzbenom te€aju na
dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izraZeni u stranim valutama na datum bilance preraCunati su u
kune po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na posljednji dan ra¢unovodstvenog razdoblja.
Svi dobici i gubici koji proizlaze iz preracunavanja stranih valuta uklju€eni su u raéunu dobiti i gubitka. Nemonetarna
imovina i obveze izrazene u stranoj valuti po fer vrijednosti pretvorene su u izvjestajnu valutu prema te€aju vaze¢em
na koji se primjenjuje na dane utvrdivanja vrijednosti. Nemonetarna imovina, te stavke koje se mjere po povijesnom
troSku u stranoj valuti, preraCunavaju se po te¢aju na dan transakcije, te se ponovno ne preraéunavaju.

Porezi

Porezni rashod koji se obracunava na rezultat za godinu, sastoji se od tekuc¢eg poreza i odgodenog poreza. Tekuci
porez predstavlja pretpostavljeni iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu
poreznih stopa vazecih na datum bilance, te svim korekcijama iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.
Iznos odgodenog poreza izracunava se metodom bilancne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir privremene razlike
izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji
se koristi za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na pretpostavljenom nacinu realizacije ili
namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vaZze¢im poreznim stopama na dan bilance.

Imovina koja se drzi radi trgovanja predstavlja financijsku imovinu koju Drustvo prvenstveno drzi sa svrhom kratkoroc¢-
nog stjecanja profita i ukljuéuje duznicke vrijednosnice i derivativni instrumenti.

Derivativni financijski instrumenti klasificirani su i prikazani kao imovina i obveze koja se drzi radi trgovanja.
Derivativni financijski instrumenti uklju€uju forward ugovore koji su inicijalno priznati po fer vrijednosti koja predstavlja
placeni iznos za stjecanje instrumenta, umanjeni za transakcijske troSkove. Nakon po¢etnog priznavanja, derivativi se
vrednuiju po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na temelju kotirane trziSne cijene ili, ukoliko je prikladnije, diskon-
tiranog novéanog toka. Svi derivativni instrumenti iskazuju se kao imovina ukoliko je njihova fer vrijednost pozitivna, a
kao obveze ako je njihova fer vrijednost negativna.

Promjene u fer vrijednosti derivativnih instrumenata ukljucuju se u financijske prihode i rashode u racunu dobiti i gu-
bitka.

Kreirani depoziti i potrazivanja predstavljaju zajmove i potrazZivanja koje je kreiralo Drustvo plasiraju¢i nov€ana sred-
stva duznicima, osim onih koja su kreirana s namjerom kratkoro¢nog stjecanja profita. Ta imovina uklju¢uje financijsku
imovinu plasiranu direktno bankama kreirano od strane Drustva.

Imovina raspoloZiva za prodaju je financijska imovina koja se ne drzi radi trgovanja ili kreirana od strane Drustva.
Duznicke vrijednosnice su klasificirane kao imovina koja se drzi radi trgovanja i iskazane su po fer vrijednosti, a rezul-
tirajuci dobici i gubici se priznaju u racunu dobiti i gubitka.

Tijekom 2005. godine, Drustvo je prodalo ulaganja raspoloziva za prodaju knjigovodstvene vrijednosti na dan prodaje
u iznosu od 20.062 tisu¢a kuna, te ostvario dobit od prodaje u iznosu od 476 tisu¢a kuna. Sva financijska imovina koja
je steCena nakon toga je klasificirana kao financijska imovina koja se drzi radi trgovanja.

Priznavanje

Depoziti kod banaka koje je kreiralo Drustvo priznaju se u trenutku prijenosa na Drustvo.

Financijsku imovinu koja se drzi radi trgovanja i raspolozivu za prodaju Drustvo priznaje u trenutku nastanka obveze
za kupnju te imovine.

Vrednovanje

Financijska imovina se pocetno vrednuje po trosku nabave, uve¢anom za transakcijske troSkove. Nakon inicijalnog
vrednovanja, depoziti kod banaka koje je kreiralo Drustvo vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za gubitke
od umanijenja vrijednosti. Amortizirani troSak se izracunava metodom efektivne kamatne stope. Premije i diskonti su
uklju€eni u neto knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivne stope instrumenta.
Financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja i raspoloZivi za prodaju vrednuju se prema fer vrijednosti. Fer vrijed-
nost se utvrduje prema kotiranoj cijeni na dan bilance bez umanjenja za transakcijske troSkove. Dobici i gubici vezani
uz promjene u fer vrijednosti ulaganja koja se drze radi trgovanja i raspoloZivih za prodaju priznaju se u raunu dobiti
i gubitka.

Drustvo odreduije fer vrijednost trezorskih zapisa izdanih od Ministarstva financija Republike Hrvatske, koriste¢i interni
model uzimajuéi u obzir preostali rok dospijeca i zadnju raspoloZivu cijenu aukcije ekvivalentnih instrumenata.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata za koje ne postoji organizirano trziste utvrduje se po iznosu koje bi Drustvo
primio ili platio da raskine ugovor na dan bilance, uzimajuci u obzir aktualne trziSne uvjete.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za
umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine. Nadoknadivi
iznos financijske imovine, izratunava se kao sadasnja vrijednost o€ekivanih buducih nov&anih tokova, diskontiranih
originalnom efektivnom kamatnom stopom instrumenta. Kratkoro¢ni novéani tokovi se ne diskontiraju.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Financijska imovina se prestaje priznavati kad Drustvo izgubi kontrolu nad ugovornim pravima vezanim uz tu imovinu,
odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana. Dani depoziti bankama koje je kreiralo Drustvo prestaju se pri-
znavati u trenutku kada je Drustvo prenijelo svoja prava. Ulaganja koja se drze radi trgovanja i raspoloziva za prodaju
prestaju se priznavati u trenutku kada se Drustvo obavezalo na prodaju.

Realizirani dobici ili gubici kod otudenja financijskih instrumenata utvrduju se FIFO (“First-In-First-Out) metodom.
Upisani kapital

Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Usporedbe

Tamo gdje je bilo potrebno usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju podataka
s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima.

3 Prihodi od upravljanja fondom

Razdoblje od Razdoblje od
1. sije¢nja do | 1. sije€énja do 31.
31. prosinca 2004. prosinca 2005.

‘000 kn ‘000 kn
Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 22.421 36.018
Naknada od uplacéenih doprinosa 5.968 6.312
Naknada za izlaz 19 9
28.408 42.339

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda

Drustvo ima pravo na naknadu za upravljanje, u iznosu od 1,2% godisnje (2004: 1,2%), obracunanu na osnovu uku-
pne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja (trenutno uklju-
Cuje obveze u postupku namire kupljenih vrijednosnica). Naknada se obra¢unava i naplacuje mjesec¢no.

Naknada od uplacenih doprinosa

U prve dvije godine upravljanja (pocevsi od 2002. godine) Mirovinskim fondom, Drustvo ima pravo na naknadu od
uplacenih doprinosa koja iznosi najvie 0,75% od doprinosa uplaéenih u Mirovinski fond. U narednim godinama,
naknada od uplacenih doprinosa se smanjuje za 0,5 postotna boda godi$nje sve dok ne dosegne razinu od 0,6%
godisnje u 2006. godini. Tijekom 2005. godine Drustvo je obracunavalo naknade od uplaéenih doprinosa u iznosu od
0,65% (2004: 0,7%). Naknada se direktno oduzima od uplacenih doprinosa od strane ¢lanova fonda. Buduéi da se
naknada direktno umanjuje od doprinosa uplaéenih od strane ¢lanova Mirovinskog fonda i uplaéuje Drustvu od strane
Sredi$njeg registra osiguranika (‘REGOS*), naknada nije priznata kao troSak u Mirovinskom fondu, a doprinosi su
priznati u financijskim izvje$tajima Mirovinskog fonda u neto iznosu umanjeni za tu naknadu.

Naknada za izlaz

Drustvo takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obrac¢unava prilikom istupanja ¢lana iz Mirovinskog fonda.
Naknada se obra¢unava na ukupnu imovinu na osobnom racunu ¢lana fonda i odbija se od tog iznosa. Naknada za
izlaz se obraCunava kako slijedi:

Odgoden.a} porezna irpovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olakSica. Razdoblje od Razdoblje od
Nematerijalna imovina 1. siiecnia do | 1. siieénia do 31
Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amor- " jecn) - Sl A J )
tizaciju i umanjenje vrijednosti. 31. prosinca 2004. prosinca 2005.
Amortizacija se priznaje u radunu dobiti i gubitka upotrebom linearne metode otpisa tijekom procijenjenog korisnog Datum izlaza Naknada Naknada
vijeka upotrebe nematerijalne imovine kako slijedi: zaizlaz za izlaz
2004 2005 Prva godina ¢lanstva 0,8% 0,8%
Software 4 godine 5 godina Druga godina ¢lanstva 0,4% 0,4%
Ulaganja na tudim sredstvima 3 godine 3 godine Tre¢a godina Clanstva 0,2% 0,2%
. . L o o . L . . I1zlaz u narednim godinama Elanstva NULA NULA
Tijekom 2005. godine, Drustvo je promijenilo stope amortizacije za nematerijalnu imovinu $to je rezultiralo smanje-
njem troSka amortizacije u iznosu od 102 tisu¢e kuna usporedujuci sa stopama amortizacije u 2004. godini. 4 Rashodi od upravljanja fondom
Materijalna imovina
Stavke materijalne imovine su iskazane po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju, ili ukoliko Razdoblje od Razdoblje od
postoje indikacije, umanjene za umanjenje vrijednosti. Amortizacija se obracunava na sve stavke, osim zemljiSta i 1. sijeénja do 31. 1. sijeénja do
imovine u pripremi, a priznaje se u racunu dobiti i gubitka upotrebom linearne metode otpisa tijekom procijenjenog prosinca 2004 31. prosinca 2005
korisnog vijeka upotrebe kako slijedi: ) ) )
2004 2005 ‘000 kn ‘000 kn
Motorna vozila 4 godine 5 godina TroSkovi marketinga 783 1.964
Oprema 4-5 godina 4-10 godina TroSkovi agenta prodaje 287 1.684
Namijestaj 5 godina 4 godine Ostali troskovi prodaje 1.800 1.320
TroSkovi redovnog odrzavanja direktno se priznaju u poslovni rezultat. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u izni- Tro$kovi REGOS-a 3N 370
mnim slu€ajevima kada odrzavanije rezultira zna¢ajnim ili sustinskim poboljSanjem imovine na koju se odnosi. Troskovi banke skrbnika 49 48
Tijekom 2005. godine, Drustvo je promijenilo stope amortizacije za materijalnu imovinu $to je rezultiralo smanjenjem Ostali tro3kovi 5 0
troSka amortizacije u iznosu od 97 tisu¢a kuna usporedujuci sa stopama amortizacije u 2004. godini. Stall troskovi
Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine 3.235 5.386

Nefinancijska imovina se pregledava radi umanjenja vrijednosti na datum bilance ili ukoliko zbog dogadaja ili izmije-
njenih okolnosti postoje indikacije da knjigovodstvena vrijednost nece biti nadoknadiva. Kad je knjigovodstvena vrijed-
nost veca od procijenjenog nadoknadivog iznosa, umanjenje vrijednosti se priznaje u ratunu dobiti i gubitka za stavke
materijalne imovine, nematerijalne imovine te potrazivanja izrazenih po trosku ulaganja.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Rashodi od upravljanja fondom i rashodi od poslovanja kako je navedeno u biljeSci 6. ukljuéuju troSkove marketinga,
prodaje i ostale troskove koje je generirao Mirovinski fond u iznosu od 5.386 tisu¢a kuna (2004: 3.319 tisu¢a kuna), ali
koje snosi Drustvo, u skladu sa zakonom i regulativom Financijske Agencije.

Troskovi REGOS-a ukljuéuju naknade obracunate za usluge rasporedivanja ¢lanova i prijenos njihovih doprinosa u
Mirovinski fond, te izmedu obveznih fondova.



5 Ostali prihodi Drustva

Razdoblje od Razdoblje od

1. sije¢nja do 31. 1. sijeénja do

prosinca 2004.| 31. prosinca 2005.

‘000kn ‘000kn

Ukidanje obveza 0 4.571
Ostali prihodi 281 551
281 5.122

Kao $to je objasnjeno u biljeSci 16, na dan 31. prosinca 2004. godine, Drustvo je iskazalo u bilanci 8.180 tisu¢a kuna
obveza prema Raiffeisen KAG (‘KAG”) vezano za usluge savjetovanja i naknade za uspjesnost za razdoblje od 2002.
do 2004. godine, te 763 tisuce kuna obveza prema Raiffeisen Zentralbank Austria (‘RZB”) vezano za osnivacke tros-

kove nastale u 2001. godini.

Kao rezultat izmjene originalnog ugovora sa KAG-om, Drustvo je ukinulo dio obveze prema KAG-u u iznosu od 3.819
tisu¢a kuna u travnju 2005. godine. Nadalje, prema odluci Uprave Drustva, obveze prema RZB-u u iznosu od 763
tisu¢e kuna su ukinute buduéi da RZB nije dostavio zahtjev za plaéanjem ovih obveza od 2000. godine.

6 Rashodi od poslovanja Drustva

x Raiffeisen

MIROVINSKO DRUSTVO

(3.531) (7.239)
IskoriStenje raspolozivih poreznih gubitaka iz
p!'etho_d_r]ih razd(_)blja (tablica u nastavku)_koji _ 3531 7.239
nisu bili iskazani kao odgodena porezna imovina
Porez na dobit 0 0

Na dan 31. prosinca 2005. godine Drustvo je imalo 101 tisu¢a kuna (2004: 36.296 tisu¢a kuna) poreznih gubitaka koji
se mogu iskoristiti u naredne dvije godine u svrhu smanjenja oporezive dobiti buducih razdoblja.
Raspolozivost poreznih gubitaka za umanjenje poreznih dobitaka u buduc¢im razdobljima isti¢e kako slijedi:

Razdoblje od Razdoblje od

1. sije€nja do 1. sijeénja do

31. prosinca 2004.| 31. prosinca 2005.

‘000 kn ‘000 kn

Materijalni troSkovi 497 533
Troskovi usluga 1.805 1.889
TroSkovi osoblja 6.064 5.882
Amortizacija 1.578 1.449
Najam 878 802
Neto gubitak od prodaje materijalne imovine 7 3
Ostali rashodi od poslovanja 2.578 2.638
13.407 13.196

Tro$kovi osoblja ukljuuju 717 tisuc¢a kuna (2004: 715 tisu¢a kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko osiguranje
uplacenih ili obracunatih za pla¢anje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su obragunati kao postotak od bruto
place djelatnika. Krajem godine Drustvo je zapoSljavalo 20 djelatnika (2004: 19 djelatnika).
Takoder, troskovi osoblja uklju¢uju 1.336 tisu¢a kuna (2004: 1.115 tisu¢a kuna) bonusa plaéenih ili obracunatih za
isplatu ¢lanovima Uprave. Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora nisu isplacivane tijekom 2005. i 2004. godine.

7 Financijski prihodi

Razdoblje od
1. sijenja do
31. prosinca 2004.

Razdoblje od
1. sije€nja do 31.
prosinca 2005.

1. sije€nja do
31. prosinca 2004.

‘000kn ‘000kn
Prihodi od kamata na depozite kod banaka 1.603 1.293
Prihodi od kamata po Ziro radunu 9 15
Prihodi od kamata na duzni€ke vrijednosnice 1.150 2.731
Neto prihod od instrumenata koja se drze radi
trgovanja
-derivativni financijski instrumenti 0 2.425
-duznicke vrijednosnice 2.265
E:tpor(():l;:jilj:i od prodaje instrumenata raspolozivih 184 476
Neto dobit od te€ajnih razlika pri svodenju monetar-
ne imovine i obveza 2.253 0
5.199 9.205
8 Financijski rashodi
Razdoblje od Razdoblje od

1. sijecnja do 31.
prosinca 2005.

‘000kn ‘000kn
Rashodi od kamata od zajmova od banaka 0 (3)
Neto rashod od instrumenata koja se drze radi
trgovanja
-derivativni financijski instrumenti (3) 0
Neto gubici od vrednovanja instrumenata raspolo-
Zivih za prodaju (199) 0
Neto gubitak od te€ajnih razlika pri svodenju mone-
tarne imovine i obveza 0 (1.140)

(202) (1.143)

9 Porez na dobit

Drustvo nije bilo predmet oporezivanja na dobit tijekom 2005. godine jer je bilo u moguénosti iskoristiti porezne gubit-

ke nastale u prethodnim godinama, za pokrivanje porezne obveze u potpunom iznosu. Tabela u nastavku prikazuje

uskladenje izmedu rac¢unovodstvenog dobitka i poreznog dobitka:

Uskladenje izmedu ra¢unovodstvenog dobit- Raz_govbljze od R az d.oblje od
ka i poreznog rashoda 1. sijecnja do 1. sijecnja do 31.
31. prosinca 2004. prosinca 2005.

‘000kn ‘000kn

Dobit prije oporezivanja 17.044 36.941
Porez na dobit 20% (2004:20%) (3.409) (7.388)
Porezno nepriznati troskovi (24) (24)
Ukidanje obveza starijih od tri godine (153) 153
Porezne olaks3ice 55 20

Brutq Porezni Brutq Porezni do-
porezni dobitak porezni bitak
gubici gubici
2004 2004 2005 2005
‘000kn ‘000kn ‘000kn ‘000kn
31. prosinca 2006. 5.431 1.086 0 0
31. prosinca 2007. 30.865 6.173 101 20
;Jlljsi;;?o prenosivi porezni 36.296 7959 101 20
10 Nematerijalna imovina
Software é‘:::g;r;j:srt";::a' Ukupno
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2005. 2.310 226 2.536
Poveéanja 61 0 61
Na dan 31. prosinca 2005. 2.371 226 2.597
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2005. 1.228 121 1.349
Tro$ak za godinu 481 75 556
Na dan 31. prosinca 2005. 1.709 196 1.905
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2005. 662 30 692
Na dan 31. prosinca 2004. 1.082 105 1.187
11 Materijalna imovina
Namjestaj Oprema Mo::;:: Ukupno
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2005. 297 3.659 142 4.098
Poveéanja 0 265 37 302
Smanjenja 0 (201) 0 (201)
Na dan 31. prosinca 2005. 297 3.723 179 4.199
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2005. 175 1.995 51 2.221
TroSak za godinu 69 786 38 893
Smanjenja 0 (189) 0 (189)
Na dan 31. prosinca 2005. 244 2.592 89 2.925
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2005. 53 1.131 90 1.274
Na dan 31. prosinca 2004. 122 1.664 91 1.877
12 Potrazivanja
31. prosinca| 31. prosinca
2004. 2005.
‘000 kn ‘000 kn
Potrazivanja od Mirovinskog fonda za naknadu za upravljanje 2.412 3.704
Potrazivanja od zaposlenih 0 5
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 0 2
Ostala potrazivanja:
- po_traiivanja po otvorenim transakcijama spot kupoprodaje 0 10
stranih valuta
- pozitivna fer vrijednost derivativnih ugovora 376 0
-ostala potrazivanja 11 8
2.799 3.729

Derivativni instrumenti

Tijekom 2005, Drustvo je sklopilo nekoliko deviznih forward ugovora s Raiffeisenbank Austria d.d. kao ekonomsku
zastitu valutne izloZenosti. Ti ugovori su bili namireni u 2005. godini, te na dan 31. prosinca 2005. godine Drustvo nije
imalo otvorenih deviznih forward ugovora. PotraZivanje po otvorenim transakcijama spot kupoprodaje stranih valuta
odnosi se na spot transakcije koje su sklopljene prije kraja godine i ¢ija je namira nakon kraja godine.

Na dan 31. prosinca 2004. godine, Drustvo je sklopilo nekoliko deviznih forward ugovora s Raiffeisenbank Austria d.d.
radi zastite valutne izloZzenosti $to je rezultiralo pozitivnim i negativnim promjenama u fer vrijednosti u iznosu od 376

tisu¢a kuna i 560 tisu¢a kuna.

Svi devizni forward ugovori su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja i iskazuju po fer vri-

jednosti.

13 Financijska imovina

31. prosinca 31. prosinca
2004. 2005.
‘000 kn ‘000 kn
Dugotrajna financijska imovina
-’Jamstvem polog denominiran u kunama, s dospije- 15.400 0
¢em do pet godina




x Raiffeisen
|Mmovmsxo DRUSTVO

;ji)a;n;t\éiréiir?slog denominiran u EUR, s dospijeéem 23.461 37.905
-ostali garantni depoziti, denominirani u EUR-ima 195 279
39.056 38.184
Kratkotrajna financijska imovina
- ostali depoziti denominiran u EUR 2.301 0
- ostali depoziti denominiran u kunama 2.000
4.301
Duznic¢ke vrijednosnice, koje se drze radi trgovanja
- Obveznice Republike Hrvatske, kotiraju 0 58.520
- Trezorski zapisi, ne kotiraju 0 7.930
66.450
Duznic¢ke vrijednosnice, raspolozive za prodaju
- Obveznice Republike Hrvatske, kotiraju 21.308 0
- Trezorski zapisi, ne kotiraju 1.710 0
23.018 0
27.319 66.450

Na dan 31. prosinca 2005. godine jamstveni polozi u iznosu od 37.905 tisuéa kuna (2004: 38.861 tisu¢u kuna) pla-
sirani su kao oro¢eni depoziti kod HVB Splitske banke d.d., banke skrbnika Mirovinskog fonda uz prosje¢nu godis-
nju varijabilnu kamatnu stopu, na taj dan, od 2,39% (2004:3,6%). U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima, jamstveni polog se izdvaja u iznosu od 1 milijun kuna za prvih 50.000 ¢lanova te dodatnih 1
milijun kuna za svakih 10.000 novih ¢lanova. Jamstveni polog moze se koristiti za pokri¢e neostvarenog zajamce-
nog prinosa ¢lanovima Mirovinskog fonda. Sredstva jamstvenog pologa se ne mogu zaloZiti niti ta sredstva ulaze u
ste€ajnu masu Drustva ili banke skrbnika. Jamstveni polozi su plasirani kao kratkoro&ni depoziti dopustajuci Drustvu
da tako minimizira trziSni rizik, ali priroda depozita je dugoro¢na. Svako povecanje ili smanjenje jamstvenog pologa
odobrava Financijska Agencija.

Uprava je razmotrila da li potencijalne obveze mogu nastati zbog toga Sto Mirovinski fond ne bi bio u moguc¢nosti reali-
zirati minimalni prinos garantiran ¢lanovima Mirovinskog fonda. Temeljem trenutnih projekcija, Uprava je zakljucila da
je vjerojatnost neostvarivanja minimalnog garantiranog prinosa ¢lanovima Mirovinskog fonda mala.

Ostali jamstveni depoziti se odnose na beskamatne garantne depozite po operativnom lizingu poslovnog prostora i
osobnih vozila. Garantni depoziti za osobna vozila oro€eni su na Cetiri do pet godina kod Raiffeisen Leasinga d.o.o.
i ne nose kamatnu stopu.

Trezorski zapisi Ministarstva financija ne kotiraju i denominirani u kunama, nose prosje¢nu fiksnu kamatnu stopu na
kraju godine od 4,35% i 5,15% i dospijevaju u rujnu i listopadu 2006. godine.

Duznicke vrijednosnice Republike Hrvatske kotiraju na Zagrebackoj burzi i uklju€uju obveznice Ministarstva financija
Republike Hrvatske 2012, denominirane u eurima, s fiksnom godi$njom kamatnom stopom od 6,875% i efektivnom
kamatnom stopom od 5,07% na dan 31. prosinca 2005. godine., te dospijeéem u svibnju 2012. godine, u iznosu od
5.222 tisu¢a kuna. Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske 2014, denominirane u eurima, s fiksnom
godisnjom kamatnom stopom od 5,5% i efektivnom kamatnom stopom od 4,56% na dan 31. prosinca 2005. godine,
te dospije¢em u veljaci 2014. godine., u iznosu od 22.304 tisu¢a kuna. Obveznice Ministarstva financija Republike
Hrvatske 2010, denominirane u kunama, s fiksnom godi$njom kamatnom stopom od 6,75% i efektivnom kamatnom
stopom od 5,38% na dan 31. prosinca 2005. godine, te dospijeéem u oZujku 2010. godine, u iznosu od 30.944 tisuce
kuna.

14 Placeni troSkovi buducéih razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Cuje rizik promjene tec€aja i rizik promjene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otpla¢ivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane sa kojom je Drustvo izvrsilo
transakciju. 1zloZenost Drustva kreditnom riziku na datum bilance od financijskih instrumenata koji se drze radi trgo-
vanja i depozita kod banaka, predstavlja fer vrijednost instrumenta, Cija je pozitivna vrijednosti na taj dan prikazana
u bilanci. Rizik moguc¢eg neplacanja obveza, koji postoji kod pojedinih strana u transakcijama s financijskim instru-
mentima, stalno se prati. Prilikom praéenja kreditnog rizika, uzimaju se u obzir instrumenti kojima se trguje koji imaju
pozitivnu fer vrijednost kao i promjenjivost njihove fer vrijednosti.

Na datum bilance, kreditni rizik Drustva proizlazi iz izloZzenosti prema Raiffeisenbank Austria d.d., mati¢cnom drustvu,
prema HVB Splitska banka d.d., banci skrbniku Mirovinskog fonda, te prema Republici Hrvatskoj.

Kamatni rizik

Financijska imovina Drustva uglavnom je kamatonosna dok je vecina financijskih obveza nekamatonosna. Imovina i
obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razli€itim iznosima. Sukladno tome,
izlozenost Drustva riziku fer vrijednosti kamatnih stopa je limitirana zbog fluktuacija u prevladavaju¢im trzi$nim ka-
matnim stopama.

U slu¢aju imovine i obveza koje nose promjenjivu kamatnu stopu, Drustvo je takoder izlozeno bazi¢nom riziku koji
predstavlja razliku u karakteristikama promjena kamatnih stopa razli¢itih indeksa varijabilnih stopa.

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku od plasmana kod banaka i kamatonosnih duznickih vrijednosnica u ukupnom
iznosu od 58.520 tisuc¢a kuna (2004: 27.319 tisu¢a kuna).

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvr§avati transakcije denominirane u valutama koje nisu
njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZeno riziku da se relativan odnos njegove funkcionalne
valute i drugih stranih valuta moze promijeniti Sto ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela imovine i obveza
Drustva koji je denominiran u stranoj valuti. lako se ukupno poslovanje Drustva mjeri u kunama, veliki dio imovine
Drustva denominiran je u eurima, te su zbog toga prihod i vrijednost Drustva izloZeni utjecaju promjene te€aja.
Drustvo je izlozeno te€ajnom riziku od plasmana kod banaka i duzni€kih vrijednosnica primarno denominiranih u
eurima.

Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijeStenih i volj-
nih stranaka u uobi€ajenim trziSnim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Dru$tva se iskazuju po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost se uglavnom
moze odrediti unutar prihvatljivih okvira procjene. Vrijednost odredenih ostalih financijskih instrumenta, plasmana kod
banaka, obveza i obracunatih troskova priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog dospije¢a ili kratkoro¢-
nosti navedenih financijskih instrumenata.

Za vecinu financijskih instrumenata Drustva, kotirana cijena je dostupna.

18 Novac i ekvivalenti novca

31. prosinca 31. prosinca
2004. 2005.
‘000 kn ‘000 kn

Obracunata kamata
- duznicke vrijednosnice 358 1.055
- depoziti kod banaka 27 7
- ziro raun 2 3
Unaprijed placeni troskovi 70 303
457 1.368

15 Upisani kapital

31. prosinca 31. prosinca
2004. 2005.
‘000 kn ‘000 kn
Upisani kapital 110.000 110.000

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom osnovano je kao dioni¢ko drustvo sa sje-
diStem u Zagrebu, Hrvatska. Drustvo je u 100% vlasniStvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb (2004: 100%) Krajnje
mati¢no drustvo je Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (“RZB*), banka registrirana u Austriji.

Na dan 31. prosinca 2005. godine, upisani kapital drustva se sastoji od 110.000 (2004: 110.000) autoriziranih, izdanih
i u potpunosti upla¢enih redovnih dionica, u ukupnoj upisanoj vrijednosti od 110.000 tisu¢a kuna (2004: 110.000 tisuc¢a
kuna). Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 1.000 kuna (2004: 1.000 kuna). Redovni dioni¢ari imaju pravo na
dividendu izglasanu na Glavnoj skupstini i pravo na jedan glas po dionici u Glavnoj skupétini.

Kao i u 2004. godini, Uprava nece predloZiti isplatu dividende za 2005. godinu.

16 Kratkoro€ne obveze

31. prosinca 31. prosinca

2004. 2005.

‘000 kn ‘000 kn

Ziro radun 11.937 1.075
Novac u blagajni 7 4
Depoziti kod banaka, s dospijecem do tri mjeseca 4.301 0
16.245 1.079

19 Transakcije s povezanim osobama

U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezanim osobama Drustva i Mirovinskog
fonda smatraju se dionic€ari, subjekt u kojem dioni€ar izravno ili neizravno posjeduje viSe od 5% izdanih dionica, ¢la-
novi Uprave i Nadzornog odbora, njihovi njihovi najblizi srodnici te ostali pojedinci koji mogu utjecati na dono$enje
odluka u Drustvu i Mirovinskom fondu.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. u vlasni$tvu je Raiffeisenbank Austria
d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj koja je u potpunosti u viasnistvu Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
(“RZB"), Austrija. Drustvo obavlja sve aktivnosti sa Raiffeisenbank Austria d.d., Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
i ostalim ¢lanicama Grupe u skladu s trzi$nim uvjetima.

Na dan 31. prosinca 2005. godine Drustvo nije imalo orogenih depozita kod Raiffeisenbank Austria d.d. (2004: 4.301
tisuc¢e kuna). Na dan 31. prosinca 2005. godina, Drustvo je imalo na Ziro ratunu kod Raiffeisenbank Austria d.d. 605
tisu¢a kuna (31. prosinca 2004. godine: 11.923 tisu¢a kuna) denominirano u kunama i 471 tisu¢a kuna (31. prosinca
2004. godine: 457 tisu¢a kuna) denominirano u eurima. Drustvo je prihodovalo 71 tisu¢u kuna prihoda od kamata od
Raiffeisenbank Austria d.d. (2004: 261 tisu¢u kuna) te imalo 3 tisu¢e kuna (2004: 1 tisuéa kuna) obrac¢unatih prihoda
od depozita na kraju godine. Drustvo je priznalo u rashode 2.344 tisu¢e kuna (2004: 1.053 tisu¢e kuna) troSkova mar-
ketinga, prodaje i ostalih usluga obavljenih od strane Raiffeisenbank Austira d.d. i ostalih ¢lanica grupe. Tijekom 2005.
godine Drustvo je ostvarilo 250 tisu¢a kn (2004: 259 tisu¢a kuna) prihoda pruzajuci IT usluge Raiffeisen mirovinskom
drustvu za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o., Raiffeisen Invest d.o.o. i Raiffeisen mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu d.o.o., podruznicama Raiffeisenbank Austria d.d.

Na dan 31. prosinca 2005. godine Drustvo je imalo obvezu prema Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG u izno-
su od 277 tisu¢a kuna (2004: nula).

Na dan 31. prosinca 2004. godine Drustvo je imalo obveze prema Raiffeisen Zentralbank Austria d.d. i Raiffeisen
Kapitalanlagegesellschaft MbH u iznosu od 776 tisu¢a kuna i 8.185 tisu¢a kuna, a odnose se na osnivacke troskove
i troskove investicijskog savjetovanja.

Tijekom 2005. godine Drustvo je sklopilo dva ugovora o operativhom lizingu za osobna vozila s Raiffeisen Leasing
d.o.0., podruznicom Raiffeisenbank Austria d.d. Na 31. prosinac 2005. godine Drustvo je plasiralo HRK 185 tisu¢a
kuna (2004: 100 tisu¢a kuna) beskamatnog garantnog depozita po osnovu ugovora o operativnom lizingu. Tijekom
2005. godine Drustvo je platilo 97 tisu¢a kuna (2004: 67 tisu¢a kuna) troSka po operativhom lizingu.

TroSkovi Uprave ukljuéuju troSkove redovne place i troSkove bonusa. Za 2005. godinu ti su troSkovi iznosili 1.412
tisu¢a kuna redovne place i 1.336 tisu¢a kuna bonusa (2004: 1.297 tisuca kuna redovne place i 1.115 tisu¢a kuna
bonusa). Kao $to je navedeno u biljesci 6, tijekom 2004. i 2005. godine Drustvo nije isplacivalo nagrade ¢lanovima

Nadzornog odbora.

20 Ugovorne i potencijalne obveze

Sliedeca tabela prikazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom operativnom lizingu:

31. prosinca 31. prosinca

2004. 2005.

‘000 kn ‘000 kn

Ugovorne obveze s dospije¢em do godinu dana 203 115
Ugovorne obveze s dospije¢em od jedne do pet godina 198 230
401 345

31. prosinca 31. prosinca

2004. 2005.

‘000 kn ‘000 kn

Obveze prema dobavlja¢ima 341 299

Obveze prema Raiffeisen Vermdgensverwal- 0 277
tungsbank AG

Obveze prema Raiffeisen KAG 8.180 0

Obveze prema Raiffeisen Zentralbank 763 0

Obveze prema zaposlenima 1.707 1.646

E:tg;ativna fer vrijednost derivativnih instrume- 560 0

Ostale obveze 237 762

11.788 2.984

Do 2005. godine, Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft (“Raiffeisen KAG”) je bio investicijski savjetnik Mirovinskog
fonda za investicije na stranim trZiStima. 2005. godine Drustvo je potpisalo ugovor o investicijskom savjetovanju s
Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG iz Be¢a. Ove savjetodavne troSkove snosi Drustvo. Na dan 31. prosinca
2005. godine, Drustvo je imalo obvezu prema Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG u iznosu od 277 tisuca
kuna.

17 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
U ovoj bilieSci izneseni su detalji o izloZzenosti Drustva rizicima i opisane metode koje poslovodstvo koristi za kontrolu
rizika. Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZzeno su trZiSni rizik i kreditni rizik. TrZiSni rizik uklju-

Drustvo unajmljuje osobna vozila i poslovne prostore prema ugovorima o neopozivom operativnom lizingu u razdoblju
do 5 godina.

Pocetkom 2006. godine Drustvo je otkazalo postojeci ugovor o najmu poslovnog prostora buduéi se preselilo na novu
lokaciju u Magazinskoj 69, Zagreb. Jo$ uvijek nisu zaklju€eni novi ugovori o zakupu.

Otplate najma su originalno denominirane u eurima. Sukladno MRS-u 39 “Financijski instrumenti: priznavanje i mje-
renje”, takve obveze najma trebaju se racunovodstveno priznati kao ugradeni derivati. Budu¢i da trziSne stope za
forward ugovore u eurima za razdoblje duZe od $est mjeseci trenutno nisu lako dostupne u Hrvatskoj, Drustvo nije
u mogucénosti izraunati fer vrijednost ugradene opcije. U skladu s time, dobici ili gubici ¢e se priznati u racunu
dobiti i gubitka po otplati rate najma.

Rukovodstvo Drustva
Clanovi Uprave i Nadzornog odbora tijekom godine su bili sliedeci:

Uprava Drustva
Damir Grbavac, Predsjednik Uprave
Sre¢ko Zganec, Clan Uprave

Nadzorni odbor

Branko Devi¢, Predsjednik Nadzornog odbora

Anton Staréevi¢, Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora
Anita Mimica, Clan Nadzornog odbora

Werner Niepel, Clan Nadzornog odbora

Mathias Bauer, Clan Nadzornog odbora



