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Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava drudiva Raiffeisen mirovinsko drustvo za
upravljanje obveznim mirovinskom fondom d.d. (u nastavku "Drustvo"} duZna je pobrinuti se da financijski
izvjestaji Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda (u nastavku "Fond"} pruzaju istinit i fer pregled stanja u

Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajude kontrole, Uprava Drustva o&ekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme raspolagati
odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nagelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju

financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drutva pri izradi financijskih izvje$taja obuhvacaju sljedece;

= odabir i dosliednu primjenu odgovarajucih radunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaZeéim ratunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znad&ajnih odstupanja u financijskim izviedtajima i

* sastavijanje financijskih izvie$taja pod pretpostavkom vremenske neogranienosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom tonodéu prikazuju financijski polozaj Fonda, i duZna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u
skladu sa Zakonom o radunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za cuvanje imovine Fonda te za
poduzimanje opravdanih koraka za sprjetavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti,

U ime Uprave Raiffeisen mirovinskog drustva za upravijanje obveznim mirovinskom fondom d.d., za Raiffeisen

obvezni mirovinski fond:
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Raiffeisen mirovinsko drustvo za upraviljanje obveznim mirovinskim fondom d.d
Magazinska 69

10000 Zagreb

Republika Hrvatska

30. oZujka 2009. godine
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lzvje3ée neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u Raiffeisen obveznom mirovinskom fondu:

Obavili smo reviziju financijskih izvjedtaja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda (u nastavku: "Fond") koji se
sastoje od bilance na dan 31. prosinca 2008. godine, ratuna dobiti | gubitka, izvjestaja o promjenama u neto
imovini Fonda 1 izvjedtaja o novtanom toku za godinu koja je tada zavrsila, te saZetog prikaza znagajnih
racunovodstvenih politika i bilieZaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjedtaje

Sastavijanje te objektivan prikaz financijskih izvjestaja u skiadu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja | Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima potpadaju u djelokrug odgovornosti
Uprave Drustva Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondor: d.d. {u nastavku:
“Uprava Drustva™), a to obuhvaca: ustrojavanje, uspostavijanje i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne
za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvje&taja bez materijalno znadajnih pogre$aka u prikazu, bilo kao
posliedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika te davanje
ragunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovormngst revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno mislienje o financijskim izviestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrZe materijaino znagajne pogredke u prikazu. Revizija ukijuéuje primjenu postupaka
kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima objavljenim u financijskim izviestajima.

Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljugujuéi i procjenu rizika materijalno znatajnog pogresdnog
prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posliedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor
procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno prezentiranje financijskih izvjestaja
kako bi edredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne kako bi izrazio midlienje o uéinkovitosti
internih kontrola u Fondu. Revizija takoder ukljuuje i ocjenjivanje primjerenosti ratunovodstvenih politika koje
su primijenjene te znaéajnih procjena Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izvje$taja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naseg
misljenja.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temneljni kapital: 44.900,00 kuna; Slanavi uprave; Branisiav Vrtacnik i Paul
Trinder, posiovna banka: Zagrebacka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, 2. raéun/bank account ne. 2360000-1101896313; devizni ratun; 2100312441 SWIFT
Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d., Ragkoga 6, 16 000 Zagreb, 2. raéun/bank account no. 2340009-1110098284;
devizni radun: 70010-519758 SWIFT Cede: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1300 9828 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 2.
radun/bank accaunt no, 2484008-1100240805; devizni ragun: 2100002537 SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR48 2484 0082 10000253 7

Delaitte se odnasi na tvriku Deloitte Touche Tahmatsu, osnovanu u skladu sa Svicarskim pravom (Swiss Verein) i mreZu njegovih tvriki Sfanica, od kojih e svaka pravno
odvojenai samostalna osoba. Molimo posjetite www.deloitte.com/hrio-nama za detaljni opis pravne strukiure Deloitte Touche Tohmatsu | njegovih tvrtki Glanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Po nadem misljenju, financijski izvie$taji prikazuju objektivno, u svim materijaino znagajnim odrednicama,
financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2008. godine, te rezuitate njegovog poslovanja, promjene u neto
§ imovini Fonda i nov&ane tokove za godinu koja je tada zavrdila u skladu s Medunarodnim standardima
' financijskog izvjestavanja i Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,

Deloitte d.o.o.

J Moe.

é Branislav Vrta&nik, ovlasteni revizor
f\ g’ - ?
o5 i

Zagreb, Republika Hrvatska
= 30. oZujka, 2008. godine
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Racun dobiti i gubitka
Na dan 31. prosinca 2008. godine

{Svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

BiljeSke
Prihodi od ulaganja
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 3

Prihod od kamata | amortizacija premije/ {diskonta) imovine s
fiksnim dospijecem 4

Pozitivne tecajne razlike od monetarnih financijskih
instrumenata

Prihod od dividendi
Ostali prihodi
Ukupni prihodi od ulaganja

Rashodi
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 3

Negativne tedajne raziike od monetarnih financijskih
instrumenta

Rashodi s osnova odnosa s drudtvom za upravijanje 5
Naknada banci skriniku

Transakcijski troskovi

Ostali rashodi

Ukupno rashodi

Neto (gubitak)/ dobit od ulaganja u vrijednosne papire

Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske i
derivativne instrumente

Nerealizirani (gubici} / dobici na ulaganjima u financiiske
instrumente 6

Nerealizirani dobici {gubici) od derivativnih instrumenata
Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire

Ukupno nerealizirani (gubici) / dobici od ulaganja u
vrijednosne papire i derivativne instrumente

(Gubitak) / dobitak za raspodjelu udjelniéarima

Neto (smanjenje) / poveéanje neto imovine od poslovanja
fonda

2008. 2007.
33.017 181.943
243.377 213.190
21.943 16.264
44118 8.101
559 1.668
343.014 421.166
(179.539) (76.108)
(42.827) (19.287)
(56.736) (56.074)
(4.480) (4.004)
(6.290) (13.734)
(807) -
(290.679) (169.207)
52.335 251.959
(983.634) 68.232
- (2.365)

29.143 (8.420)
(954.491) 57.447
(902.156) 309.406
902.156 (309.406)

Biljeske u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje obveznim mirovinskom fondom d.d., Zagreb, za

Raiffeisen obvezni mirovinski fond:
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Bilanca

Na dan 31. prosinca 2008. godine

{Svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

142 Biljeske 2008, 2007.

Financijska imovina

Vrijednosnice u posjedu do dospijeca 7 4.528.808 3.386.787

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju 779.107 939.366

Vriigcinosnice po fer vrijednosti kroz racun dobiti | 9

gubitka 1.368.364 2.102.636

Zajmovi i potraZivanja 10 119.251 -

'§ Ostala imovina 11 51.339 75.521

Nov&ana sredstva i novéani ekvivalenti 12 336 33.578
'; Ukupna imovina 6.847.205 6.537.888
Lz Obveze

Obveze 13 (9.581) (54.738)
B Neto imovina fonda za raspodjelu udjelniarima 6.837.624 6.483.150

Broj izdanih udjela 14 51.209.799,6342 42.225.510,2904
n% Vrijednost udjela na kraju godine 133,5218 153,5363
u~§ Novcani primici od &lanova Fonda 7.236.732 5.685.389

lzdaci s osnove promjene Elanstva (541.977) (279.875)
| § Nové&ani izdaci temeljem isplate mirovina {40.764) (34.492)

Dobit tekude financijske godine (902.158) 309.406
i i ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 1.063.950 754.544

Revalorizacija financijske imovine raspolozZive za

prodaju 21.839 48.178
' Ukupno obveze prema izvorima imovine 6.837.624 6.483.150

BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinsko drustve za upravijanje obveznim mirovinskom fondom d.d., Zagreb, za

s ke Lk

Raiffeisen chvezni mirovinski fond.:
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Predsjednik Uprave ¢lan Uprave

Srecko Zgane
la o Daiffeicen o DRUSTVO e
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Magazinska 69 ;i:;:::cviinnic ob_veznim mirovinskirz %{
| 10000 Zagreb, fondom d.d. Zugreh

Republika Hrvatska

' 30. ozujka 2009. godine

|
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lzvjestaj o neto imovini Fonda

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisudama kuna)

| Biljeske 2008. 2007.
POVECANJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA
i FONDA
Neto dobit od ulaganja u vrijednosne papire 52.335 251.959
e Ukupno nerealizirani {gubici) / dobici od ulaganja u
vrijednosne papire i derivativhe instrumente (854.491) 57.447
) Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za
,§ prodaju (26.339) 58.224
Povecéanje neto imovine od poslovanja fonda (928.495) 367.630
ng
Nov&ani primici od élanova Fonda 1.551.343 1.336.831
H § izdaci s osnove promjene Slanstva (262.102) (205.382)
i Nov&ani izdaci temeljem isplate mirovina (6.272) {13.426)
Ukupno poveéanje od transakcija s obratunskim
e jedinicama Fonda 1.282.969 1.117.823
Ukupno poveéanje neto imovine 354.474 1.485.453
IS
N NETC IMOVINA
"'%g Na podetku razdoblja 6.483.150 4.997.697
Ukupno povedanje 354.474 1.485.453
l:.'g Na kraju razdoblja 6.837.624 6.483.150
u'éfi BROJ OBRACUNSKIH JEDINCA
lzdane obratunske jedinice s osnove doprinosa 10.854.643,3388 8.871.385,9259
e Povugene obradunske jedinice temeljem istupanja iz
' fonda (1.827.138,3760) (1.354.874,3956)
Povuéene obradunske jedinice temeljem isplate
f 3 mirovine {43.217,6190) {88.863,0333)
Broj obra¢unskih jedinica 14 8.984.289,3438 7.427.548,4970

Biljeske u nastavku ¢€ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje obveznim mirovinskom fondom d.d., Zagreb, za
Raiffeisen obvezni mirovinski fond:

210 DRUSTVElan Uprave
2 upr g\d‘nnle ohvernim msrova’SFECkO ganec
fondem d.d. Zagreb

Predsjednik
Damir Grgayac

e
Magazinska 69 /?/’
[ 10000 Zagreb,
Republika Hrvaiska
53 30. ozujka 2009. godine
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|zvjestaj o novéanom toku

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u fisudama kuna)

Biljeska 2008. 2007,
Poslovne aktivnosti
Neto (gubtak) / dobit tekuce godine (902.156) 309.406
Uskladenje nefo dobiti za neto novac (koristen) u posfovnim
aktivnostima
Prihod od kamata (243.377) (213.190)
Prihod od dividendi {44.118) {8.101)
Realizirani gubici po vrijednosnicama raspoloZivo za prodaju 2.998 17.634
Nerealizirani gubici / (dobici) po vrijednosnicama po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti | gubitka 983.634 (68.232)
Gubitak iz redovnog poslovanja prife promfena u obrtnim
sredstvima 13.728.222 690.403
Promjene u obrtnim sredstvima:
Povecéanje vrijednosnica u posjedu do dospijeca {1.062.148) -
Smanjenje/{povecanje) vrijednosnica raspoloZivih za prodaju 51.049 {932.313)
Povedanje vrijednosnica po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka (249.362) {478.875)
(Povecanje)/smanjenje zajmova i potraZivanja {119.251) 39.000
Smanjenje/(povecaje) potraZivanja od prodaje vrijednosnica 18.976 (35.738)
Smanjenje ostale imovine 22,707 2.603
(Smanjenje)/ povecanje obveza od kupnje viijednosnica (38.633) 24.302
(Smanjenje)/ povecanje ostalih obveza {6.524) 4,360
Primici od kamata 225.050 244,384
Primici od dividendi 44.944 6.835
NETO NOVAC OSTVAREN U POSLOVNIM
AKTIVNOSTIMA {1.316.211) {1.087.925)
Raiffeisen obvezni mirovinski fond 7
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lzvjeStaj o novéanom toku

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisu¢ama kuna)

BiljeSka 2008. 2007,
Financijske aktivnosti
Primici od &lanova Fonda 1.5651.343 1.336.631
lzdaci s osnove promjene Elanstva (262.102) (205.382)
Nové&ani izdaci temeljem isplate mirovina (6.272) (13.426)
NETO NOVAC {(KORISTEN) U FINANCIJSKIM
AKTIVNOSTIMA 1.282.969 1.117.823
POVECANJE NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA (33.242) 29.398
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU GODINE 33.578 3.680
NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU GODINE 12 336 33.578

Biljedke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskom fondom d.d., Zagreb, za

Raiffeisen obvezni mirovinski fond:

Predsjednik Uprave Clan Uprave
Dami Grbavac Srecko Zganec
-
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Magazinska 69 fondom d.d. Zogie®

10000 Zagreb,
Republika Hrvatska
30. ozujka 2009. godine

Raiffeisen obvezni mirovinski fond
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama ktina)

1. oPCl PODACIH

Nastanak i povijest

Raiffeisen obvezni mirovinski fond (u nastavku “Fond") je zaseban subjekt bez pravne osobnosti koji se osniva
radi prikupljanja nov&anih sredstava uplaéivanjem doprinosa &lanova Fonda i ulaganja tih sredstava s ciljem
povecanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja &lanovima toga Fonda, u
skladu s odredbama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima {,Zakon”).

Osnivanje | djelovanje mirovinskih fondova regulirano jé Zakonom ¢ obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donijet 20. svibnja 1999. gedine, te izmjenama i dopunama tog zakona
u narednim godinama.

Fond je osnovan u studenom 2001. godine, a zapo&eo je s radom 30. travnja 2002. godine.

Nadzor nad Fondom vréi Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku “"Agencija“).

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom i Prospektom Fonda, te odredbama Zakona o obveznim i dobrovolinim mirovinskim
fondovima, (U nastavku "Zakon"), fondom upravlja Raiffeisen mirovinske drustvo za upravijanje obveznim
mirovinskim fondom d.d. sa sjedi$tem u Zagrebu (u nastavku "Drustve"). Drustvo je registrirano na Trgovackom
sudu u Zagrebu dana 27. rujna. 2001., a odobrenje za rad dobilo je 5. studenog 2001. godine od Agencije za
nadzor mirovinskih fondova i osiguranja. Drutvo je u 100%-tnom vlasni$tvu Raiffesenbank Austria d.d.
Drustvo odgovara za Stetu pocinjenu vlasnicima udjela uslijed krienja Sukladno zakonu. Drustvo Fondu
zaraéunava naknadu za upravijanje propisanu zakonom.

Banka skrbnik

Sukladno zakenu, Drustvo treba odabrati banku skrbnika kojoj ¢e povjeriti Suvanje imovine Fonda. Tijekom
2008. godine, Drustvo je promijenilo banku skrbnika, Do 30, prosinca 2008, godine banka skrbnik Fonda bila je
Societe Generale — Splitska banka d.d., dok je nakan tog datuma banka skrbnik Fonda Hypo-Alpe-Adria Bank
d.d., Zagreb (u nastavku "Banka skrbnik").

Banka skrbnik je procjenjivala vrijednost imovine Fonda u skladu sa Zakonom i mjerodavnim propisima do
studenog 2007. godine, a od studenog 2007. godine procjenjuje ju Drustvo, a potvrduje Banka skrbnik. U
skladu sa zakonom Banka skrbnik Fondu zaraéunava skrbni¢ku naknadu.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond 9



Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Sredignji registar osiguranika

Sredisnji registar osiguranika (u nastavku "REGOS") je ustanova osnovana uredbom Vlade Republike Hrvatske
sa zadadom prikuplianja i nadzora uplata doprinosa za mirovinsko osiguranje i vodenja evidencije o
pojedinaénim radunima &lanova mirovinskih fondova, kao i radi prijenosa doprinosa, raduna i sredstava u ime
¢lanova.

Ulaganja

Sredstva Fonda mogu se ulagati u skladu sa Zakonom i prate¢om propisima.

Strategija ulaganja Mirovinskog fonda je ostvarivanje visoke stope prinosa na dulji rok ulaganjem imovine
Mirovinskog fonda pretezno u hrvatska i inozemna tréista vlasni¢kih i duZnickih vrijednosnica. Drudtvo za
upravljanje postize navedene c¢lljeve ulaganjem imovine Mirovinskog fonda u sljedede vrijednosne papire,
uzimajuéi u obzir zakonska ograni&enja kao i ograniéenja ulaganja propisana od strane Agencije:

o vyrijednosne papire Ciji je izdavatelj Republika Hrvatska, drzava Elanica Europske unije (U daljnjem fekstu:
drZava &lanica), odnosno drzava &lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu:
OECD) te Hrvatska narodna banka i sredi$nje banke tih drzava ¢lanica, odnosno dréava &lanica OECD-a,
bez ogranicenja,

s  obveznice i druge duZnitke vrijednosne papire za koje jamdi Republika Hrvatska, drzava &lanica, odnosno
drzava &lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka i sredidnje banke tih drzava &lanica, odnosno drzava
¢lanica OECD-a, bez ograniéenja,

o obveznice i druge duZnitke vrijednosne papire &iji je izdavatelj jedinica lokalne i podrune (regionalne)
samouprave u Republici Hrvatskoj, drzavi élanici, odnosno drzavi &lanici OECD-a, odnosno obveznice i
druge duznitke vrijednosne papire kojima se trguje na organiziranom trZidtu vrijednosnih papira u
Republici Hrvatskoj, drzavi &lanici, odnosno drZavi &lanici OECD-a, ako je njihov izdavatelj dionigko
drustvo sa sjedidtem u Republici Hrvatskoj, drZzavi &lanici, odnosno drzavi &lanici OECD-a, a najvide do
30%,

+ dionice kojima se trguje na organiziranom trzi$tu vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj, drZavi &lanici,
odnosno drzavi ¢lanici OECD-a, ako je njihov izdavatel] dionicko drustvo sa sjedidtem u Republici
Hrvatskoj, drzavi &lanici, odnosno drzavi lanici OECD-a, a najvide do 30% imovine Mirovinskog fonda,

= udjele otvorenih investicijskih fondova koji su registrirani u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici odnosno
drzavi ¢lanici OECD-a, odnosno dionice zatvorenih investicijskih fondova koji su registrirani u Republici
Hrvatskoj, drZavi &lanici odnosno drzavi &lanici OECD-a, a najvi$e do 30% imovine Mirovinskog fonda, s
time da ulaganja u navedene vrijednosne papire istog izdavatelia ne smiju prelaziti 5% imovine
Mirovinskog fonda,

o ulaganja u depozite, potvrde o ulozima ili repo poslove kod banke sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,
drZzavi &lanici, odnosno drzavi &lanici OECD-a, a najvide do 20% imovine Mirovinskeg fonda, s time da
ulaganja u navedene instrumente prema jednom zajmoprimcuﬁ ne smiju prelaziti 2,5% imovine

Mirovinskog fonda,

Raiffeisen obvezni mirovinski fond 10



B Lk

VR URE U U

fon,

o w b U o

Gk W

i;é‘

Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrs§ila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

1. OPCi PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

+  sredstva na posiovnom raunu mirovinskog fonda, najvide do 5% imovine Mirovinskog fonda,

» terminske ugovore, opcije | ostale izvedene financijske instrumente radi zastite imovine Mirovinskog
fonda. Terminski ugoveri se moraju odnositi na dozvoljenu imovinu mirovinskog fonda i ne smiju stvoriti
izloZenost prema ulaganjima (na spot trZiStu), koja se u suprotnosti s ogranidenjima ulaganja koja se
odnose na mirovinske fondove, Fond ne smije sklapati terminske ugovore zhog $pekulacije.,

o druge oblike imovine koje cdredi Agencija

Do dana prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju imovina Mirovinskog fonda mora se ulagati u
vrijednesne papire &iji je izdavatelj Republika Hrvatska, odnosno Hrvatska narodna banka najmanje do 50%
imovine Mirovinskog fonda.

Do dana prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju imovina Mirovinskog fonda moze se ulagati u oblike
imovine drzava &lanica | drzava ¢lanica OECD-a najvise do 20% imovihe Mirovinskog fonda.

Agencija propisuje dodatna ograni¢enja i smjernice ulaganja u pojedine oblike imovine mirovinskih fondova.

imovina Mirovinskog fonda mora se ulagati na naéin:

o da bude uskladena zbog rizika i eventualnih gubitaka zbog promjene kamatnih stopa, te€ajeva stranih
valuta, odnosno drugih trZisnih rizika s obvezama Mirovinskog fonda,

e dase uzima u obzir dospijeée obveza Mirovinskog fonda,

¢ da nakon prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju bude valutno uskladena s obvezama Mirovinskog
fonda, s tim da se najvide 30% imovine Mirovinskog fonda moze ulagati u imovinu koja je nominirana na
valutu razliitu od valute na koju glase obveze Mirovinskog fonda.

Imovina Mirovinskog fonda investirana je u duZniéke i vlasniéke vrijednosnice te udjele u investicijskim
fondovima sukladno zakonskim ogranienjima i trZisnim uvjetima kako bi maksimizirala ogekivani prihod te
minimizirala ogekivani rizik.

Ekonomsko okruzenje

Financijska kriza koja je u tijeku utjecala je na financijski polozaj i uspjednost poslovanja Fonda, prvenstveno
zbog znatnog pada vrijednosti financijske imovine Fonda 2008. godine. Tijekom godine vrijednost financijske

imovine Fonda se smanjila kao direktna poslijedica pada na trZidtu kapitala tijekom 2008. godine.

Zbog trenutatne globalne krize i njenog utjecaja na triiste u Hrvatskoj, postoji moguénost da ée Fond poslovati
u otezanim i neizvjesnijim uvjetima u 2009. godini. Utjecaj krize na djelatnosti Fonda trenuta¢no nije moguce u
cijelosti predvidjeti.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond 11
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

{Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI {NASTAVAK)

Uprava i nhadzorni odbor

Upravljacku strukturu drustva Raiffeisen mirovinskog drudtva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.

gine:

Nadzorni odbor

Branko Devid
Anton Staréevic
Anita Mimica
Barbora Volkova
Christa Bernbacher

Uprava

Damir Grbavac
Srecko Zganec

Predsjednik

Zamjenik predsjednika
Clan

Clan

Clan

Predsjednik
Clan

Raiffeisen chvezni mirovinski fond
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Standardi i tumadenja koji su na snazi za tekuée razdoblje

MRS 39 “Financijski instrumenti: Prepoznavanje i Mjerenje” i MSF1 7 “Financijski instrumenti: Objavljivanje”
(Dopune u listopadu i studenom 2008). Ove dopune dopustaju reklasifikaciju odredenih financijskih
instrumenata:

s iz portfelja za trgovanje ili raspoloZivi za prodaju u portfel] kredita i potraZivanja, uzimajudi u cbzir da
su financijski instrumenti u skladu sa zahtjevima portfelja | da Fond ima namjeru i moguénost drzanja
instrumenata u doglednoj buduénosti

s iz portfelja za trgovanje, no samo u rijetkim okolnostima i uz uvjet da se vide ne drze uz namjeru
prodaje u kratkom vremenskom periodu

Cetiri tumagenja koja je izdao Odbor za tumadenje Medunarodnog financijskog izvjestavanja (izvorno
International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) su na snazi za tekuée razdoblje, i to:
IFRIC 11 ,Primjenjujuéi MSFI 2 — Transakcije dionicama grupe i frezorskim dionicama”, IFRIC 12 ,Ugovori o
koncesijama za usluge”, IFRIC 13 ,Plan oéuvanja lojalnosti kupaca”, IFRIC 14 Primjenjujuéi IAS 19 — Limit na
sredstva iz planova definiranih primanja, minimalna potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija” i IFRIC
16 ,Hedgiranje neto ulaganja u stranim operacijama’. Usvajanje spomenutih tumadenja nije dovelo do
promjena radunovodstvenih politika.Standarda | tumagenja koji jos nisu usvojeni.

Standardi i tumadenja na snazi od 2009. godine

Na datum odobrenja financijskih izvie$taja su bili izdani sljededi standardi | tumacenja koja jo$ nisu bila na
snazi i koja nede utiecati na financijske izvjestaje Fonda za prethodna razdoblja Jer nisu primjenjiva na
poslovanje Fonda;

« MSFI 1 {izmijenjen) ,Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja’, izmjene koje
se odnose na trodak ulaganja pri prvoj primjeni (na snazi za obraunska razdeblja koja zapodinju na
dan ili nakon 1. sijeénja 2008.)

» MSFI 2 (izmijenjen} ,isplate s temelja dionica", izmjena uvjeta za stiecanje i otkazivanje (nha snazi za
obratunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)

= MSFI 3 (izmijenjen) ,Posiovna spajanja’, svecbuhvatna izmjena kod primjene metode stjecanja (na
snazi za obraéunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

» MSFI 5 (izmijenjen) ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaji | ukinuti dijelovi poslovanja* , izmjene
temeliem Godisnje revizije MSFl-jieva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obratunska razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

= MSFI 8 Operativni segmenti, na snazi za cbradunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2009

» MRS 1 (izmijenjen) ,Prezentiranje financijskih izviedtaja“, izmjene temeljem Godidnje revizije M3FI-
jeva iz svibnja 2008. godine (na shazi za obratunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2009))

Raiffeisen obvezni mirovinski fond 13
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Biljeske uz financijske izviestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

2.

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumadenja koji su na snazi od 2009. godine (nastavak)

MRS 16 (izmijenjen) ,Nekretnine, postrojenja i oprema®, izmjene temeljem Godisnje revizije MSFI-jeva
iz svibnja 2008. godine {na snazi za obradunska razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijednja
2009) )

MRS 18 (izmijenjen}) ,Primanja zaposlenih®, temeljem Godidnje reviziie MSFl-jeva iz svibnja 2008.
godine {na snazi za obraunska razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)

MRS 20 (izmijenjen) ,Drzavne potpore i objavljivanja drzavne pomodi”, izmjene temeljem Godisnje
revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na shazi za obradunska razdoblja koja zapodinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2009.)

MRS 23 (izmijenjen) ,Trodkovi posudbe®, izmjene temeljem Godidnje revizije MSFl-jeva iz svibnja
2008. godine {na snazi za obratunska razdoblja koja zapodinju na dan il nakon 1. sijednja 2009.) )
MRS 27 (izmijenjen) Konsolidirani i odvojeni financijski izvjedtaji posljediéne izmjene temeljem
izmjena MSFl-ja 3 (na snazi za obradunska razdoblja koja zapotinju na dan il nakon 1. srpnja 2009.)
MRS 27 (izmijenjen) ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestajt*, izmjena koja se odnosi na troSak
ulaganja pri prvoj primjeni (na snazi za obradunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2009.) )

MRS 27 (izmijenjen) ,Konsoclidirani i odvojeni financijski izviestaji*, izmjene temeljem Godiénje revizije
MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine {na snazi za obra&unska razdobija koja zapodginju na dan ili nakon
1. sijeénja 2008.)

MRS 28 (izmijenjen) ,Ulaganja u pridruzena drudtva", posijediéne izmjene temeljem izmjena MSFl-ja 3
{na snazi za obradunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. srpnja 2008.)

MRS 28 (izmijenjen) {na snazi za obradunska razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijednja
2009)

MRS 29 (izmijenjen) ,Financijsko izvie$tavanje u uvjetima hiperinflacije”, izmjene temeljem Godidnje
revizile MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obradunska razdoblja koja zapodinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2009.)

MRS 31 (izmijenjen) ,Udjeli u zajedni¢kim pothvatima®, posljediéne izmjene temeljem izmjena MSFI-ja
3 (na snazi za obra¢unska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakeon 1. srprja 2009.)

MRS 31 (izmijenjen) ,Udjeli u zajedniékim pothvatima®, izmjene temeljem Godisnje revizije MSFl-jeva
iz svibnja 2008. godine (na snazi za obradunska razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2009.)

MRS 32 (izmijenjen) ,Financijski instrumenti: prezentiranje”, izmjene koje se odnose na cbjavljivanje
financijskih instrumenata s opcijom prodaje izdavatelju i obveze temeljem likvidacije (na snazi za
obraéunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009.)

MRS 36 ,Umanjenje imovine", izmjene temeljem Godisnje revizije MSFi-jeva iz svibnja 2008. godine
{na snazi za obradunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijednja 2009.)

MRS 38 (izmijenjen) ,Nematerijalna imovina®, izmjene temeljem Godiénje revizije MSFl-jeva iz svibnja
2008, godine

Raiffeisen obvezni mirovinski forid 14
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

{Sviiznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

2,

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja koji su na snazi od 2009. godine {nastavak)

MRS 39 (izmijenjen) ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje®, izmjene temeljem GodiSnje
revizije MSF-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obradunska razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sijednja 2009.)

MRS 39 (izmijenjen) ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje", izmjene koje se odnose na
prinvatljive zasticene stavke (na snazi za obratunska razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1.
srpnja 2009.)

MRS 40 (izmijenjen) ,investiciiske nekretnine’, izmjene temeljem Godidnje revizile MSFljeva iz
svibnja 2008. godine (na snazi za obradunska razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2009.)

MRS 41 (izmijenjen) ,Poljoprivreda’,izmjene temeljem Godidnje revizijle MSFl-jeva iz svibnja 2008.
godine (na snazi za obratunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2009.)

IFRIC 13 ,Ugovori o izgradnji nekretnina®, na snazi za obragunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili
nakon 1. sijednhja 2009.

IFRIC 17 ,Raspodjela nemonetarne imovine vlasnicima“, na snazi za obradunska razdoblja koja
Zapodinju na dan ili nakon 1. srpnja 2008,

Uprava Fonda predvida da ¢e navedene izmjene standarda biti usvojene u financijskim izvje$tajima Fonda za
godinu koja pocinje 1. sije¢nja 2008 i da usvajanje ovih izmjena nece imati materijalnog uinka na financijske
izvjestaje Fonda u pericdu podetne primjene.

Osnova prikaza

Financijski izvjestaji sastavijeni su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeséivanja ("MSFI"),

te sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,

Prikaz financijskih izvie$taja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvie¥¢ivanja zahtijeva od

Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjeCu na iskazane iznose imovine, obveza i objavu potencijalnih

sredstava i obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i prihoda i trogkova u izvjeStajnom razdoblju. Stvarni

iznosi mogu se razlikovati od procijenjenih.

|1zvjestajna valuta

Financijski izvjes$taji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2008. i 2007. godine,

sluzbeni te¢aj kune u odnosu na druge znagajne valute bio je kako slijedi:

Valuta 2008. 2007.
1 EUR 7.324425 7,325131
1USD 5,155504 4,985456
1 CHF 4,911107 4,412464
1 GBP 7,484595 9,963453
100 HUF 2,754475 2,893365
1CZK 0,275835 0,275215
1 PLN 1,767349 2,032726
Raiffeisen obvezni mirovinski fond 15



ey 1
3

=1

L

s Lk DMk WE sk

¥ Ik s

TEERUC VR

Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

2.

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u radunu dobiti i gubitka za sve instrumente koji nose kamatu po nadelu

obradunanih kamata primjenom metode efektivhe kamatne stope. Prihodi od kamata ukijuduju stedene kamate

zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, obveznice te druge financijske instrumente.

Prihodi od dividendi

Dividende na vlasni¢ke vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na Glavnoj skupétini drustva

ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno kojl datum je raniji, @ povezana potraZivanja iskazuju se u

bilanci u okviru "ostale imovine", odnosno u ragunu dohiti | gubitka u okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate

dividende, povezana potraZivanja prebijaju se iznosom naplacenog novea.

TrosKovi upravijanja Fondom i drugi troskovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

Ulazna naknada, koju izracunava REGOS u iznosu od 0,6% od ukupno prikuplienih doprinosa do 21.
listopada 2008. te u iznosu od 0,8% od ukupno prikupljenih doprinosa od navedenog datuma. iznos
svih doprinosa uplacenih na odredeni dan, umanjenih za ulaznu naknadu, polaze se na raun Fonda,
dok se ulazna naknada priznaje kao prihod Drudtva za upravljanje;

Naknada za upravljanje Fondom obraunava se u iznosu od 0,95% godisnje od ukupne vrijednosti
imaovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire do 10. sijeénja 2008. te
u iznosu od 0,85% godinje od navedenog datuma. lzratun se cbavlja za svaki dan vrednovanja
imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Ispladuje se drutvu za upravljanje
jednom mjeseéno, drugi radni dan za prethodni mjesec;

Naknada za izlaz iz mirovinskog fonda naplacuje se prilikom prijelaza iz jednog (bivieg) fonda u drugi
(novi) fond, a izraunava se na temelju ukupnog iznosa koji se nalazi na osobnom raéunu &lana fonda,
i to uiznosu od 0,8% u prvo] godini &lanstva, 0,4% u drugoj, 0,2% u trecoj, a u ostalim godinama se ne
naplacuje izlazna naknada. lznimka je jedine prva kalendarska godina u kojoj, sukladno Zakonu o
cbveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, svaki &lan moZe jednom promijeniti fond bez placanja
naknade. Ovu naknadu takoder izratunava i REGOS, odnosno Fond prima ukupne dnevne doprinose
prikupljene taj dan, umanjene za izlaznu naknadu, placenu Drustvu za upravijanja i

Naknada banci skrbniku obratunava se sukladno ugovoruy, do 30. prosinca 2008. godine pla¢ala se u
iznosu od 0,08% godiSnje od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove
ulaganja u vrijednosne papire za osnovicu do 2 milijarde kuna, 0,07% godisnje za osnovicu od 2 do 3
milijarde kuna, te 0,06% godisnje za osnovicu iznad 3 milijarde kuna. Cd 30. prosinca 2008, godine
naknada banci skrbniku obradunava se u iznosu 0,03% godidnje od ukupne vrijednosti imovine Fonda,
nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire Fond dnevno obratunava naknadu, a
ispladuje banci skrbniku jednom mjesetno, drugi radni dan za prethodni mjesec.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond 16
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BiljeSke uz financijske izvijestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisudama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Strana sredstva placanja

Poslovne promjene izraZzene u stranim sredstvima pla¢anja preradunate su u kune po te€aju vaZecem na
datum fransakcije. Sve vrsie imovine i obveza nominiranih u stranoj valuti vrednuju se prema srednjem feéaju
Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja. Sve pozitivne ili negativne tedajne razlike nasiale promjenom
deviznog teéaja nakon datuma poslovne promjene, ukljuéene su u prinode ili rashode u radunu dobiti i gubitka
Fonda.

Preraéunavanje stranih sredstava plac¢anja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima placanja preradunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem tedaju Hrvatske narodne banke vaZecem na datum bilance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima
plaéanja preradunavaju se po te¢aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali preraunavanjem
deviznih stavaka bilance po tedaju Hrvaiske narodne banke svakodnevno se evidentiraju u kategoriju
financijskih prihoda ili rashoda u raunu dobiti i gubitka Fonda. Tedajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se
u okviru neto te¢ajnih razlika od vrijednosnica u radunu dobiti | gubitka Fonda.

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se imovina kupuje ili
prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalaZu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom fraistu i
podetno se mjere po fer vrijednosti uvecanoj za trodkove transakcije, osim one financijske imovine koja je
svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u ratunu dobiti i gubitka, koja se poéetno
mjen po fer vrijednosti.

Vrijednosnice su razvrstane u sljedede kategorije: vrijednosnice "po fer vrijednosti kroz racun dobiti | gubitka”,
“vrijednosnice koje se drze do dospijeca’, "vrijednosnice raspoloZive za prodaju’ te “dani zajmovi i
potraZivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Nakon pogetnog priznavanja, financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i financijska
imovina raspoloZiva za prodaju, mjere se po njthovoj fer vrijednosti koja se temelji na njihovim prosjednim
kotiranim trzi&nim cijlenama na datum bilance utvrdenoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za
procijenjene budude troSkove prodaje ili je temeljena na vrijednosti sliénih financijskih instrumenata. Viasnicke i
duznitke vrijednosnice koje kotiraju na stranim trzi$tima se vrednuju po zakljuénoj cijeni ponude. Ulaganja u
investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao Sto je izvjesteno od strane drustava
za upravijanje navedenih fondova.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(8Svi iznosi su izraZeni su u tisudama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednesnice (nastavak)
Ukoliko kotirana trZi$na cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od brokera / dealera
za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trzistu fer vrijednost instrumenta utvrduje Agencija.

Fond svoje vrijednosne papire vrednuje sukladno Pravilniku o utvrdivanju vrijednosti imovine mirovinskog fonda
donesenom od strane Agencije. Pravilnik odstupa od preporuke dane u Medunarodnom Radunovodstvenom
Standardu 39: Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje kaji utvrduje trenutnu ponudu na kupnju kao
referentnu cijenu za utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnog papira. Ukoliko bi Fond primijenio cijenu sukladnu
preporuci MSFl-a, vrijednost nerealiziranih dobitaka i fer vrijednost vrijednosnica bila bi za 18.679 tisuéa kuna
manja (2007.: 6.996 tisu¢a kuna manja) od navedene $to predstaviia 0,24% (2007.: 0,11%) ukupne imovine
Fonda. Uprava Drustva smatra kako efekt nije materijalno znadajan te nema utjecaja na financijske rezultate
Fonda.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Ova kategorija ukljuéuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljudujuéi derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo pogetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka. Drustvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz ragun dobiti |
guhitka kada se:

o imovinom i obvezama upravija, vrednuije ili inferno prikazuje na csnovi fer vrijednosti,
e priznavanjem eliminira ili znagajno umanjuje ratunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,ili

e imovina ili obveza sadrZi ugradeni derivativ koji znagajno mijenja novéane tokove koji bi inade proizlazili iz
ugovora.

Dobici i gubici od fer vrednovanja financijske imovine ili financijske obveze klasificirane po fer vrijednosti u
radunu dobiti | gubitka priznaje se u ratunu dobiti i gubitka ukljudujucéu i teéajne razlike.

Realizirani dobici i gubici po prodaji vrijednosnica po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka priznaju se u
racunu dobiti i gubitka u frenutku prodaje vrijednosnica. Teéajne razlike koje nastaju prilikom prodaje vrijednosti
priznaju se kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond 18
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su jzraZeni su u tisuéama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)
Imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja nije definirana kao zajmovi i potraZivanja,
ulaganja koja se drze do dospijeéa ili financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.
Financijska imovina raspoloziva za prodaju se namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao
odgovor na potrebe za likvidnodc¢u, promjenu u kamatnim stopama, promjenu u tedajevima ili cijenama
vlasnickih vrijednosnica. Financijska imovina raspoloziva za prodaju ukljuéuje duzniéke vrijednosnice.

Fer vrijednost vrijednosnica raspoloZivih za prodaju koje su denominirane u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preratunava po srednjem teaju na datum bilance. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s teCajnim razlikama koje su posijedica promjene amortiziranog troska sredstva se
priznaje u radunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dobici i gubici od financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaje se u revalorizacijske rezerve direktno u
izvieStaju o promjenama u neto imovini Fonda, osim dobitka | gubitka od tedajnih razlika, do prestanka
priznavanja financijske imovine kada se kumulativni dobici ili gubici koji su prethodno priznati u revalorizacijske
rezerve priznaju u radun dobiti i gubitka.

Imovina koja se drZi do dospijeca

Ova kategorija obuhvada nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva placanja i fiksno
dospijece, za koju Mirovinski fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost drzanja do dospijeéa. Ulaganja koja se
drze do dospijeca ukljufuje neke duZnitke vrijednoshice. Ulaganja koja se klasificiraju kao imovina koja se drzi
do dospijeca vrednuju se amortiziranom iznosom primjenom metode efekiivne kamatne stope. Prihod od
kamata priznaje se u radunu dobitka i gubitka razdoblja u kojem su nastali.
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Biljeske uz financijske izviestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izrazeni su u tisuéama kuna)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice {nastavak)
Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim placanjima koja ne kotira
na aktivnom trzigtu. Ova kategorija ukljuuje plasmane kod banaka.

Ulaganja koja se kKiasificiraju u zajmove i potraZivanja vrednuju se amortiziranim iznosom Tro$ak amortizacije
se obradunava uzimajuéi u obzir postojedi diskont ili premiju pri kupnji, u cijelom razdoblju do despijeca. Dobici
i gubici od ulaganja u financijsku imovinu koji se iskazuju amortiziranim iznosom priznaju se u radunu dobitka |
gubitka u trenutku prestanka priznavanja financijske imovine, kao i tijekom procesa amortizacije.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraunava amortizirani tro$ak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
bududéi nov&ani priljevi, ukljudujuéi sve naknade po placenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim trogkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom ocekivanog
vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duzniékih instrumenata, osim vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, se priznaju
po osnovi efektivne kamate.

Vrijednosnice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti u radunu dobiti i
gubitka, se na svaki dan bilance podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Imovina
je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili viSe dogadaja nakon pocetnog priznavanja
financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na budude procijenjene novéane tokove od ulaganja. Umanjenje
vrijednosti se priznaje po nastanku kroz ragun dobiti i gubitka Fonda.

lzuzev glavniénih instrumenata koji se vode po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz
poslovanje Fonda, ako se u idudim razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smanji i smanjenje se objektivno
moze povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog umanjenja se
ponistavaju kroz radun dobiti i gubitka Fonda do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum ponistenja
umanjenja koiji nije veci od amortiziranog fro$ka koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.

Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Fond koristi derivativne financijske instrumente, kako bi umaniilo rizike
vezane uz fluktuacije tedaja stranih valuta. Derivativni financijski instrumenti potetno se mijere po trosku
ulaganja uvedanom za tro$kove transakcije, a nakon pogetnog priznavanja vode se po fer vrijednosti. Fer
vrijednosti se utvrduju na temelju cijena koje kotiraju na tr2istu, temeljem modela diskontiranog novéanog toka
ili modela za odredivanje cijena opcija, ovisno &to je primjerenc.
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Derivativni instrumenti i zastita od rizika (nastavak)

Svi se derivativni instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivna i kao obveze kada im jer
fer vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se u radunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su
nastale. Sve dok pruzaju uéinkovitu zastitu od rizika, derivativni instrumenti ne udovoljavaju primjeni
radunovodstva zastite prema posebnim pravilima MRS 39: Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje, te se
klasificiraju kao instrumenti po fer vrijednosti kroz ratun dobiti | gubitka.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja. Pozitivna ili
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u bilanci kao
potraZivanje i ocbveza, te u racunu dobiti i gubitka u okviru pozicije 'Pozitivne tedajne razlike od monetarnih
financijskih instrumenata’.

Fond na 31. prosinca 2008. godine nije imao aktivnih derivativiih financijskih instrumenata.

PotraZivanja i chveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Potrazivanja | obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose s& na prodaju i kupnju vrijednosnih
papira koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire. Datum namire je u pravilu tri
dana od datuma trgovanja ako nije utvrdeno drukd&ije ugovorom.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvada novac na radunima i depozite po videnju. Novéani ekvivalenti su kratkoro€na ulaganja visoke

likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izloZzena znadajnim
promjenama vrijednosti.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su lzraZeni su u tisucama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drudtvu za upravljanje
fondovima s osnove naknada, obveze prema banci skrbniku s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa
obratunskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskih
fondovima. Chveze su iskazane po njihovoj nominalnoj vrijednosti.

Nové&ani primici od &lanova Fonda

Novéani primici od &lanova Fonda obuhvaéaju uplate doprinosa po zakonom utvrdenoj stopi, te uplate osoba
koje su promijenile &lanstvo u prethodno odabranom mirovinskom fondu. U trenutku promjene obveznog
mirovinskog fonda sredstva &lana se prebacuju sa osobnog raduna &lana u biviéem obveznom mirovinskom
fondu na osobni radun &lana u nove odabranom fondu. Svi nov&ani primici od &lanova Fonda vrie se preko
REGOS-a.

lzdaci s osnove promjene &lanstva

Osiguranik u svakom trenutku moZe promijeniti Clanstvo u obveznom mirovinskom fondu. U tom sluaju,
REGOS prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz na njegov osobni ratun u novo
odabranom fondu.

Novéani izdaci temeljem isplate mirovina

Ostvarivanjem prava na mirovinu, udtedena sredstva se s osobnog raduna élana Fonda prebacuju u
mirovinsko osiguravajuée drustvo po izboru Elana koje ¢e &lanu doZivotno isplacivati mirovinu. Poviatenjem
sredstva sa osobnog ratuna, ¢lanu prestaje £lanstvo u Fondu.

Neto imovina Fonda i vrijednost obraéunske jedinice

Neto imovinsku vrijednost mirovinskog Fonda &ini ukupna vrijednost imovine mirovinskog Fonda umanjena za
iznos obveza Fonda na dan utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obracunske jedinice predstavlja
omjer neto imovinske vrijednosti mirovinskog Fonda i ukupnog broja cbragunskih jedinica mirovinskog Fonda
na isti dan.
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BiljleSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisudama kuna)

3. REALIZIRAN! DOBIC! OD PRODAJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica po fer vrijednosti kroz RDG

Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica raspoloZivih za prodaju

Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica

Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica po fer vrijednosti kroz RDG

Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica raspoloZivih za prodaju

Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica

2008. 2007.
33.017 155.672

- 26.271

33.017 181.943
(176.541) (32.203)
(2.998) (43.905)
(179.539) (76.108)
(146.522) 105.835

Slijedi detaljan pregled svih realiziranih dobitaka i gubitaka po pojeding] grupt vrijednosnih papira za 2008.

godinu:
Prodani vrijednosni papiri Knjigovodstvena Prodajna 2008. 2007.
vrijednost cijena

Redovne dionice gospodarskih subjekata 136.587 130.747 (5.840) 49,936
Povlastene dionice 383 298 {85) -
Drzavne obveznice 137.457 132,953 (4.504) (21.608)
Obveznice lokalne samouprave 2.896 2.893 (3) {7)
Obveznice gospodarskih subjekata 49.870 49,882 12 {1.127)
Komercijalni zapisi 7.135 7.500 365 30
Udjeli otvorenih investicijskih fondova 1.850.180 1.696.077 {154.083) 79.406
Derivativni instrumenti 833.350 850.966 17.616 {854)
3.017.838 2.871.316 {146.522) 105.835

4, PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE (DISKONTA) IMOVINE S FIKSNIM

DOSPIJECEM

2008. 2007.
Prihodi od kamata po obveznicama 217.950 193.100
Prihodi od kamata po depozitima 25.492 7.394
Prihodi od kamata po novéanim radunima 806 1.743
Amortizacija diskonta imovine s fiksnim dospijecem 772 10.953
Amortizacija premije imovine s flksnim dospijedem (1.643) -
243.377 213.190
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

{Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

5. RASHODI S OSNOVE ODNOSA S DRUSTVOM ZA UPRAVLJANJE

Rashodi s osnove odnosa s Drudtvom za upravijanje odnose na naknadu za upravijanje koju Fond plata
sukladno zakonskim propisima. Naknada za upravijanje Fondom obraunava se u iznosu od 0,95% godidnje
od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire do 10.
sijeCnja 2008. te u iznosu od 0,85% godidnje od navedenog datuma. lzradun se obavlja za svaki dan
vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. ispladuje se drustvu za upravljanie
jednom mjeseéne, drugi radni dan za prethodni mjesec.

6. NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD VRIJEDNOSNICA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN
DOBITI | GUBITKA

2008. 2007.
Nerealizirani dobici po vrijednosnicama pe fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i
gubitka 2.366 101.613
Nerealizirani gubici po vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka {986.000) (33.381)
{983.634) 68.232
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisucéama kuna)

7. VRIJEDNOSNICE U POSJEDU DO DOSPIJECA
2008. 2007.
Obveznice gospodarskih subjekata 205.817 -
Obveznice Republike Hrvatske 4.322 881 3.386.787
4.528.808 3.386.787

Vrijednosnice u posjedu do dospijeca vrednuju se amortizacijom diskonta primjenom metode efektivne

kamatne stope. Vrijednosnice u posjedu do dospije¢a odnose se na obveznice gospodarskih subjekata te

Republike Hrvatske kako slijedi:

Nominalna Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u

vrijednost tro3ak na datum ukupnom  cjelokup

nabave izvjestaja izdanju noj

imovini

fonda

X50190291582 / CROATIA 2014 21.973.275 20.331 20.836 0,60% 0,30%
HRRHMFO15CAS / RHMF-0-

15CA 2.842.500.000 3.014.981 3.013.967 51,68% 44.02%

HRRHMFO103A0 / RHMF-O-103A 370.000.000 385.337 382.136 12,33% 5,58%

HRRHMFQ142A8 / RHMF-O-142A 805.686.750 784.229 800.334 16,92% 11,68%
HRRHMFO19BA2 / RHMF-0O-

18BA 109.866.375 102.773 105.618 3,00% 1,54%

X80275181096 / AGROKOR 11 109.866.375 99.670 102.690 10,00% 1,50%

%S0196346042 /| ZAGREBACKA

BANKA 2009 43.948.550 40.695 42.254 1,33% 0,62%

HRHEP0O13BAS / HEP-O-13BA 39.500.000 36.419 36.461 7,90% 0,53%

HRINGRO11CA1 / INGR-C-11CA 20.000.000 19.317 19.330 10,00% 0,28%

HRPODRO115A4 / PODR-O-115A 200.000 194 194 0,05% 0,00%

HRRPROQ181A0 / RPRO-O-181A 5.000.000 4,987 4.988 2,60% 0.07%

4.508.933 4.528.808 66,13%

Tijekom godine u Fondu je reklasificirana financijska imovinu iz kategorije financijske imovine raspoloZive za
prodaju u kategoriju financijske imovine koja se drZi do dospijeca. Reklasifikacija se provodi po fer vrijednosti
financijske imovine na datum reklasifikacije. Fer vrijednost postaje novim troskom, odnosno ameortiziranim
trodkom, dok se gubici i dobici uknjizeni prije datuma reklasifikacije kasnije ne poniStavaju. Efektivhe kamatne
stope na financijsku imovinu razvrstanu u zajmove | pofrazivanja te imovinu u posjedu do dospije¢a se utvrduju
na datum reklasifikacije. Efektivne kamatne stope se dodatno prospektivno uskladuju za svako daljnje
povedanje procijenjenih nov&anih tokova. U trenutku reklasificiranja namjera I mogucnost Drudtva je da
reklasificiranu financijsku imovinu Fond drzi u doglednu buduénost ili do dospijeca.
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Biljeske uz financijske izvjeétaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

{Svi iznosi su izraZeni su u tisu¢ama kuna)

7. VRIJEDNOSNICE U POSJEDU DO DOSPIJECA (NASTAVAK)

Vrijednosti reklasificirane financijske imovine mogu se prikazati kako slijedi:

Vrijednosnica Vrijednost na Fer vrijednost
31.12.2008 na datum
reklasifikacije
HRRHMFO15CA8 { RHMF-O-15CA 40.007 39.951
HRRHMEQ142A8 / RHMF-0-142A 800.334 775.492
HRRHMFO19BAZ / RHMF-0-19BA 105618 103.510
X350275181096 / AGROKOR 11 102.690 99.324
HRHEPQO13BAS5 f HEP-O-13BA 29.539 29.440
HRINGRO11CA1 / INGR-O-11CA 14.470 14.431
UKUPNO 1.092.658 1.062.148

U slugaju da financijska imovina nije reklasificirana tijekom tekudeg perioda, gubici fer wijednosti priznati u
revalorizacijskoj rezervi u kapitalu bi iznosili 57.261 tisuca kuna.

8. VRIJEDNOSNICE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU
2008. 2007.
Obveznice gospodarskih subjekata 14.122 38.534
Obveznice Republike Hrvatske 764.985 900.832
779.107 839.366

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju se vrednuju na osnovu prosjeéne cijene trgovanja na burzi na dnevngj

OSNovi.
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BilieSke uz financijske izvijestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZzeni su u tisuéama kuna)

8. VRIJEDNOSNICE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU (NASTAVAK)

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju odnose se na obveznice gospodarskih subjekata te Republike Hrvatske

kako slijedi:
Nominalna Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
vrijednost troSak na datum ukupnom cjelokupnoj
nabave izvjestaja izdanju imovini
fonda
X80163495004 / CROATIA 2010 45.733.710 42.718 44.0865 1,25% 0,64%
XS0190291582 / CROATIA 2014 29.297.700 26.265 26.535 0,80% 0,39%
HRRHMFO103A0 / RHMF-O-103A 2.500.000 2.422 2476 0.08% 0,04%
HRRHMFT10BAO / RHMF-T-10BA  715.000.000 611.354 615.842 26,95% 8,99%
HRRHMFO15CAS8 / RHMF-O-15CA 2.000.000 1.803 1.770 0,04% 0,03%
HRRHMFO172A5 f RHMF-0-172A 7.000.000 6.202 8.160 0.13% 0,08%
HRRHMFQO125A3 / RHMF-0O-125A 28.565.258 28.818 28.505 0,78% 0,42%
HRRHMFO142A8 / RHMF-0-142A 22.485.985 21.832 21.889 0,47% 0,32%
HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 8.582.503 7.975 8.034 0,23% 0,12%
HRRHMFO157A86 / RHMF-0O-157A 10.986.638 9.892 9.709 0,43% 0,14%
HRATGRO11CAS [ ATGR-Q-11CA 5.750.000 5.750 5118 5,00% 0,07%
HRNEXEO116A7 / NEXE-O-116A 1.800.000 1.717 1.524 0,24% 0,02%
HRPLORO133A7 / PLOR-0-133A 7.500.000 7.479 7.480 7,50% 0,11%
774.227 779.107 11,38%
9. VRIJEDNOSNIGE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBIT! | GUBITKA
Nacdin vrednovanja 2008. 2007.
Dionice domacih izdavatelja Prosjetna cijena trgovanja na burzi 828.246 831.124
Udijeli u otvorenim investicijskim Po vrijednosti udjela
fondovima 103.278 1.216.125
Obveznice domadih izdavatelja Prosjetna cijena trgovanja na burzi 123.092 65.911
Dionice stranih izdavatelja Po zakljuénoj cijeni ponude 96.755 180.811
Obveznice lokalne samouprave Prosjedna cijena trgovanja na burzi 1.077 1.511
Trezorski zapisi Prosjetna cijena trgovanja na burzi 159.208 -
Komercijalni zapisi Prosjeéna cijena trgovanja na burzi 56.708 7.135
Fer vrijednost forward Model diskentiranog nov&anog toka - 19
1.368.364 2.102.636

Nakon po&etnog priznavanja, fer vrijednost vrijednosnica po fer vrijednosti kroz ratun dobiti ili gubitka se mjeri

sukladno regulativi Agencije, kao $to je navedeno u biljedci 2.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisu¢ama kuna)

9. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA (NASTAVAK)

9.1. Dionice domacih izdavatelja

“ﬁ; Redovne dionice domadih Broj Ukupan Vrijednost Udjel u tUdjel u
R izdavatelja dionica trodak na datum vilasni$tvu cjelokupnoj
nabave izvjeStaja izdavatelja imovini
fonda
HRATGRRAD003 / ATGR-R-A 196.418 156.862 90.449 7,95% 1,32%
, ;ﬁ;l HRATPLRAQQOB / ATPL-R-A 5.000 14.687 3412 0,36% 0,05%
HRBLSCRAO0G003 / BLSC-R-A 81.817 72.929 38.884 7,03% 0,57%
VA HRCKMLRAQGQ08 / CKML-R-A 3724 26618 12.373 3,55% 0,18%
‘ HRERNTRAQOCO / ERNT-R-A 110.287 250.052 133.523 8,28% 1,95%
3 HRHTOORAQ005 / HT-R-A 668.798  204.884 133.626 0,82% 1,95%
1 1US4432962078 / HT GDR 352.752 116.830 71.108 0,43% 1,04%
|
g ;\ HRHUPZRAQ00Z / HUPZ-R-A 39.997 80.378 59.996 8,07% 0,88%
I HRINGRRAOOO1 / INGR-R-A 348.356 125.661 26.043 4,64% 0,38%
HRIGHORAQDQ06 / IGH-R-A 498 6.334 1.804 0,31% 0,03%
HRISTTRAOQGS / ISTT-R-A 184.888 80.222 65.450 3,95% 0,96%
HRKOEIRAQ009 / KOEI-R-A 37.598 15.854 15.002 1,46% 0,22%
HRLEDORAQO03 / LEDO-R-A 265 5.035 1.377 0,12% 0,02%
HRMGMARAQQ0S / MGMA-R-A 326.739 85.551 26.532 8,70% 0,39%
HRMDKARAQQOOQQ / MDKA-R-A 10 191 92 0,03% 0,00%
- HRPLAGRAOGO3 / PLAG-R-A 202 878 298 0,04% 0,00%
11 HRPODRRAQQ04 / PODR-R-A 176.512 65.538 48.018 3,26% 0,67%
HRRIVPRAOQDO / RIVP-R-A 72.154 36.676 12.483 1,97% 0,18%
HRTNPLRAQOO3 / TNPL-R-A 192 1.348 258 0,03% 0,00%
HRTHNKRAOCO4 / THNK-R-A 795 7.800 1.517 0,42% 0,02%
HRTISKRAOQ0S / TISK-R-A 819 804 183 0,03% 0,00%
HRULPLRAQOOZ2 / ULPL-R-A 3.893 9.854 2.103 0,67% 0,03%
l‘tg HRVIRORAQQ01 / VIRO-R-A 40.969 66.652 14.155 2,95% 0,21%
HRZABARAQDDY / ZABA-R-A 6.674 3.001 1.222 0.01% 0,02%
zﬁgjé HRZAPIRADCQ5 / ZAPI-R-A 3.921 14.551 11.354 0,63% 0,17%
' HRZVZDRAQOO3 f ZVZD-R-A 420 7.560 1.594 0,42% 0,02%
,;;g‘fjﬂi HRQUNERAD00S / QUNE-R-A 225.379 22.508 20.509 9,99% 0,30%
= Redovne dionice domacih
izdavatelja 1.488.146 791.365 11,56%
ﬁ:'_“‘gg% Povlastene dionice domacih
B izdavatelja
ii HRADRSPAQ009 / ADRS-P-A 1981.312 78.257 36.881 2,82% 0,54%
- Povlastene dionice domacih
g izdavatelja 78.257 36.881 0,54%
| Ukupno dionice domaéih
| dionickih drustava 1.566.403 828.246 12,10%
B gj
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisucama kuna)

9. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RAGUN DOBITI | GUBITKA (NASTAVAK)

£

9.2.  Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima

‘% Udjeli u otvorenim investicijskim Broj Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
’ fondovima dionica trosak na datum viasnis$tvu cjelokupnoj
nabave izvjestaja izdavateija imovini
g fonda
g HRHPBIUHNOFS / HPB NOVCANI 42.794 5.000 5.024 1,56% 0,07%
K HRICAMUFOST2 / FOND ZA
STABILNOST 10.102.802 10.103 10.326 20,20% 0,15%
% HRPBZIUEQTFS / PBZ EQUITY 741.209 156.536 58.415 13,36% 0.85%
HRPBZIUNVCFS / PBZ NOVCANI
g FOND 42.362 5.000 5.025 1,16% 0,07%
: HRZBINUPLUS2 / ZB PLUS 34.439 5.000 5.035 0,31% 0,07%
= LS4642862027 / ISHARES MSCI '
') AUSTRIA 289.800 39.502 19.453 4.91% 0,28%
221.141 103.278 1,49%

L

9.3. Obveznice domacih izdavateija

Nominalna Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
vrijednost trosak na datum ukupnom cjelokupno
E] nabave izvjestaja izdanju j imovini

fonda

HRHEPOO17CA4 / HEP-O-17CA 70.000.000 69.764 68.743 10,00% 1,00%
HRNEXEO116A7 / NEXE-O-116A 25.500.000 24.608 21.585 3,40% 0,32%
HRPODRO115A4 / PODR-O-115A  36.750.000 34.878 32.764 9,80% 0,48%
129,250 123.092 1,80%
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Biljeske uz financijske izvijestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine
_ § (Sviiznosi su izraZeni su u tisucama kuna)
9. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI I GUBITKA (NASTAVAK)
B
‘ 9.4. Dionice stranih izdavatelja
I % Broj Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
E dionica trosak na datum vilasnis$tvu cjelokupnoj
nabave izvjeStaja izdavatelja imovini
§ fonda
[
[ ATO000730007 / ANDRITZ AG 22.150 6.603 2.946 0,04% 0,04%
PLSOFTB00016 / ASSECO
E POLAND S.A. ACP PW 30.758 4474 2.581 0,04% 0,04%
’% ATOOCO00ATECS /A -TEC
INDUSTRIES 6.400 1.068 311 0,02% 0,00%
h PLPEKAOQ0016 / BANK PEKAQ
v SA 6.734 3.107 1.523 0,00% 0,02%
PLBPHO000019 / BANK BPH 980 207 59 0,00% 0,00%
1 % PLBIOTN00029 / BIOTON S.A. 1.485.000 2.687 525 0,05% 0,01%
HUO000053947 / EGIS PLC 2.600 1.410 715 0,03% 0,01%
H % ATO000852011 / ERSTE BANK AG 59.750 21.071 7.090 0,02% 0,10%
AT0O000911805 / FLUGHAFEN
WIEN 6.800 3.935 1.582 0,03% 0,02%
= PLGSPR000014 / GETIN
LR HOLDING SA 373.000 11.146 3.237 0,05% 0,05%
_ AT0000642806 / IMMOEAST AG 202.200 9.838 881 0,02% 0,01%
'3 AT0O000612601 / INTERCELL AG 85.900 16.711 13.741 0,18% 0,20%
PLKGHM000017 / KGHM 7.150 1.538 359 0,00% 0,01%
H ﬂ CZ0008019106 / KOMERCNI
BANKA AS 1.700 2.045 1.388 0,00% 0,02%
HUO0000073507 / MAGYAR
. TELEKOM TELECOMMUNICA 130.000 3.385 1.897 0,01% 0,03%
-E] AT0000938204 / MAYR MELNHOF
KARTON AG 6.700 3.639 2.490 0,03% 0,04%
: j HUO0000689852 / MOL 4.400 3.118 1.195 0,00% 0,02%
- ATO000APOST4 /
OESTERREISCHISCHE POST AG 13.800 2.425 2438 0,02% 0,04%
: -ﬁ;i ATO000743059/ OMV AG 62.150 14.434 8.522 0,02% 0,12%
" HU00000617286  OTP BANK 178.100 44.017 14.158 0,06% 0,21%
1 AT0000758305 / PALFINGER 12.800 2.402 1.054 0,04% 0,02%
i PLPGNIGO0014 / POLISH
OIL&GAS 172.400 1.787 1.097 0,00% 0,02%
.;;{_j_‘g! FLPIKNO0O00018 / PKN ORLEN 16.100 1.699 731 0,00% 0,01%
e PLPKQ0000016 / PKO BANK
POLSKI 16.600 1.775 1.041 0,00% 0,02%
:i DEOCOAOFSMDS / PRAKTIKER AG 33.300 3.806 1.888 0,08% 0,03%
i HU0000067624 / RICHTER
B GEDEON NYRT 5.360 5.591 4.178 0,03% 0,06%
g{ CZ0009093209 / TELEFONICA 02 11.900 1.784 1.387 0,00% 0,02%
a1}
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Biljeske uz financijske izvijestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

9.VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA (NASTAVAK)

9.4. Dionice stranih izdavatelja {(nastavak)

Broj Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
;- dionica tro$ak nadatum  vlasnidtvu  cjelokupn
nabave izvjeStaja izdavatelja o imovini
| ; fonda
'
PLTLKPLO0O17 /
L % TELEKOMUNIKACJA POLSKA 39.000 1.785 1.358 0,00% 0,02%
PLTVNOO0Q017 / TVN 80.000 4.085 1.880 0,02% 0,03%
4 CZ0009091500 / UNIPETROL 23.000 2137 945 0,01% 0,01%
! % AT0000937503 / VOESTALPINE
AG 7.700 2.789 848 0,00% 0,01%
) AT0000908504 f VIENNA
I % INSURANCE GROUP 54.463 20.969 9.622 0,04% 0,14%
AT(0000831706 /
WIENERBERGER AG 6.000 1.667 523 0,01% 0,01%
! g AT0000837307 / ZUMTOBEL AG 67.700 10.997 2.767 0,15% 0,04%
219.911 96.755 1,43%
9.5. Obveznice lokalne samouprave
Nominalna Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
. vrijednost troSak na datum ukupnom cjeloKupnoj
HQ nabave izvieStaja izdanju % imovini
fonda %
| HRGDKCO116A4 / GDKC-O-116A 3.000.000 1.079 1.077 5,00% 0,02%
e 1.079 1.077 0,02%
a: ﬂ -
l? 9.6. Trezorski zapisi
Nominalna  Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
z 'i! vrijednost trosak na datum ukupnom cjelokupnoj
= nabave izvjedtaja izdanju % imovini
fonda %
LB i
HRRHMFT951E9 / RHMF-T-951E 171.831.011 156.139 159.208 7,92% 2,33%
ot 156.139 159.208 2,33%
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Biljeske uz financijske izvjestaje

= Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2008. godine
% (Svi iznosi su izraZeni su u tisudama kuna)
| g 9.VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA (NASTAVAK)
9.7. Komercijalni zapisi
m=)
- g Nominalna Ukupan Vrijednost na Udjei u Udjel u
|3 vrijednost trodak datum ukupnom cjelokupnoj
nabave izvjestaja izdanju % imovini
% fonda %
HRDLKVMS37A5 / DLKV-M-
: 937A 10.000.000 9.219 9.442 5,00% 0,14%
' % HRDLKVMS3CA0 / DLKV-M-
930A 10.000.000 9.235 9.535 5,00% 0,14%
[ g HRINGRM234A7 / INGR-M-934A  12.000.000 11.098 11.373 8,00% 0,17%
- HRIGHOMS26A8 / IGH-M-926A 4.131.000 3.815 3.962 1,65% 0,06%
HRKSINM911A8 / KSIN-M-911A 3.000.000 2.753 2.935 1,20% 0,04%
i ;g HRMGMAIMS16A8 / MGMA-M-
918A 11.000.000 10.245 10.731 7,33% 0,16%
HRMGMAMS06AY / MGMA-M-
L 906A 4.000.000 3.694 3.838 2,67% 0,06%
o HRVARTM926A86 / VART-M-
926A 5.000.000 4.601 4.792 5,00% 0,07%
i j?; 54.660 56.708 0,84%

Bt
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

{Sviiznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

10. ZAJMOVI | POTRAZIVANJA

Zajmovi i potraZivanja

Pregled depozita na 31. prosinca 2008. je kako slijedi:

Privredna banka Zagreb d.d.

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.
Zagrebadka banka d.d.

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.

Societe Generale — Splitska
banka d.d.

11. OSTALA IMOVINA

Valuta

HRK
EUR
HRK
EUR
EUR

HRK

Kamatn
a stopa
(%)

3,80%
6,00%
4,50%
6,00%
8,00%

6,35%

Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZivanja

PotrazZivanja po steéenoj kamati

PotraZivanja sa osnove dividendi, novéanih depozita i otplate obveznica

PotraZivanja s osnove prijenosa udjela

2008. 2007.

119.251 -

119.251 -
Datum 2008. Udjel u
dospijeéa cjelokupn
of imovini
fonda %

02.01.2009. 6.000 0,00%
05.01.2009. 26.734 0,39%
07.01.2008. 40.000 0,58%
07.01.2008. 26.368 0,39%
07.01.2008. 14.649 0,21%
30.06.2009. 5.500 0,08%
119.251 1.74%

2008. 2007,

10.784 38.826

30.798 32.455

440 1.265

307 2.975

51.339 75.521

Potrazivanja po steteno] kamati dospijevaju na datum dospijeca kupona duZnigkog instrumenta, dok dividende

dospijevaju na osnovu odiuke skupstine pojedinog Drustva. Potrazivanja s osnove prijenosa udjela namiruju se

kroz REGOS. Sukladno prirodi potraZivanja ne postoji rizik ne naplate istih.
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BiljeSke uz financijske izviestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisucama kuna)

12. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2008. 2007
Novac na radunu u kunama 30 27.357
Novac na ratunu u stranim valutama 306 6.221

336 33.578

13. OBVEZE

2008. 2007.
Obveze za kupnju vrijednosnih papira 4.006 44 956
Obveze prema Drustvu za upravijanje 4.841 5.185
Obveze za prijenos udjela 335 4.092
Obveze prema skrbni¢ko] banci 399 403
Ostale obveze - 122

9.581 54.738
Sve obveze se podmiruju na datum dospijeéa.
14. OBRAGUNSKE JEDINICE FONDA
Kretanje broja obradunskih jedinica tijekom godine je kako slijedi:
2008 Broj OJ 000 HRK
Na pocetku razdoblja 42.225.510,2804 5.371.022
izdano tijekom razdoblja 10.854.643,3388 1.551.343
Povuceno temeljem istupanja iz fonda {1.827.136,3760) {262.102)
Povudeno temeljem isplate mirovina {43.217.,6190 (6.272)
Ukupno na kraju razdoblja 51.209.799,6342 6.653.991
2007 Broj OJ 000 HRK
Na pocetku razdoblja 34.797.961,7934 4.253.199
lzdano tijekom razdoblja 8.871.385,9259 1.336.631
Povuéeno temeljem istupanja iz fonda (1.354.974,3956) (205.382)
Povugeno temeljem isplate mirovina (88.863,0333) {13.426)
Ukupno na kraju razdoblja 42.225.510,2904 5.371.022
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Biljedke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisuéama kuna)

14. OBRACUNSKE JEDINICE FONDA (NASTAVAK)

Vrijednost obradunskih jedinica na kraju svake godine je kako slijedi:

2008, 2007.
Neto imovina fonda na potetku razdoblja 6.483.150 4.997.697
Broj obraéunskih jedinica na potetku razdoblja 42.225.510,2904 34.797.961,7934
Vrijednost obratunske jedinice na po&etku razdoblja 153,5363 143,6204
Neto imovina fonda na kraju razdoblja 6.837.624 6.483.150
Broj abraunskih jedinica na kraju razdoblja 51.209.799,6342 42.225.510,2904
Vrijednost obratunske jedinice na kraju razdoblja 133,5218 153,5363
Dodatni pokazatelji i podatci za obraéunske jedinice na kraju svake godine je kako slijedi:
2008, 2007.
Odnos trokova i prosjeéne neto imovine 1,0257 1,2762
Qdnos neto dobiti od ulaganja i prosjeéne neto imovine 0,7858 54474
Prinos mirovinskog fonda (13,0357%) 6,9043%
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Na trzistu kapitala Drudtvo upravija Fondom konzervativno i to prvenstveno u cilju sigurnosti ulaganja zbog
prirode svog poslovania (1., ulaganja doprinosa &lanova u cilju povecanja vrijednosti imovine Fonda kako bi se
osigurala isplata mirovina ¢lanovima Fonda), a2 nakon toga i profitabilnosti ulaganja. Ciljevi ulaganja koje
provadi Drustvo su odredeni sijedecim principima: sigurnost ulaganja, raznovrsnost ulaganja i odrzavanje
dovoline razine likvidnosti, a &to se postize primjenom Zakona ¢ obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (ij., propisanim najvedim dozvoljenim ulaganjima za pojedine vrste vrijednosnih papira kao i drugim
ograni¢enjima ulaganja), kao i uz pomoc detaljne analize rizika. Preporuke o stratedkoj alokaciji sredstava
donosi Komisija za investicijsko upravijanje. Odluke o upravijanju portfeljem donosi Investicijski odbor, dok je
za dnevno upravljanje ulaganjima i rizicima ulaganja zaduZena Direkcija utaganja i analize. Investicijske odluke
donose se na temelju fundamentalnih i tehni¢kih analiza pojedinih vrijednosnica te analiza rizika pojedinaénih
vrijednosnica i portfelja u ukupnosti, a uvaZavajudi temeljna nagela ulaganja. Uprava preko Direkcije za hadzor
nadzire poStovanje zakonskih limita te postivanje internih ograni¢enja utaganja imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo moZe, u ime i za raéun Fonda, Koristiti terminske poslove, opcije |
druge financijske izvedenice samo u cilju zastite imovine Fonda uz uvjet da ukupna izloZenost ne moZe biti
veta od neto imovine Fonda. Uprava prekc Direkcije za nadzor nadzire poStivanje zakonskih i internih
ograni¢enja ulaganja u financijske izvedenice te pratiti postupke upravijanja rizicima radi zadtite interesa
&lanova Fonda.

Direkcija nadzora ocienjuje trZisne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koristedi varijanéno-kovarijanéni
model za atribuciju rizika koji se zasniva na viSe glavnih faktora rizika prema kojima se rizici drugih vrijednosnih

papira projiciraju.

Procedure upravijanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravijanja nov&anim
sredstvima | obvezama, mogu se saZeti na sljededi nadin:

Trzisni rizik

Trzidni rizik predstavija rizik promjene cijena financijskih instrumenata i uklju€uje te€ajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik. Strategija upravijanja trZi$nim rizicima odredena je investicijskim ciljevima Fonda, a sukladno
usvojenim polittkama i procedurama. Drustvo nastoji upravljati trzidnim rizicima Fonda na naéin da diverzificira
ulaganja te prati razinu trzidnih rizika u portfelju na dnevngj bazi.
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata mijenjati uslijed promjena tr2idnih kamatnih
stopa relativno u odnosu ha kamatnu stopu po kojoj se vrednuje financijski instrument. Kamatni rizik novZanog
tijeka financijskog instrumenta je rizik da ée se njegov kamatni troSak mijenjati u vremenu.

Na datum bilance ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavali duzni¢ki vrijednosni papiri s fikshom kamatnom
stopom u ukupnoj vrijednosti od 5.678.768 tisuéa HRK (2007: 4.423.913 fisuéa HRK). S obzirom da je najvedi
dio duznitkih vrijednosnih papira Fonda klasificirano kao ulaganja koja se drze do dospijeéa i fo u iznosu od
4.553.812 tisuéa HRK (2007: 3.386.787 tisuéa HRK), kamatni rizik je minimiziran. U 2008. godini Drustvo nije
koristilo instrumente zastite, u ime i za radun Fonda, a u svrhu upravijanja kamatnim rizikom Fonda.

Na datum bilance modificirana duracija obveznitkog dijela portfelja Fonda iznosila je 0,18 $to znaci da ukoliko
kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeca, ofekuje se da se vrijednost obveznitkog portfelia
smaniji za 0,18%. Prema vrijednosti obveznitkog portfelja na datum bilance u iznosu od 5.462.851 tisuca HRK,
odgovarajuée odekivano smanjenje vrijednosti portfelja iznosilo bi 9.833 tisuéa kuna (2007: 53.972 tisuca
HRK).

Tablica u nastavku objedinjuje izloZzenost Fonda kamatnom riziku. U njoj je prikazana imovina i obveze Fonda

prema ugovornom roku promjene kamate ili dospijecu, ovisno sto je ranije.

Do 1 1-3 312 i-5 Preko 5 Neovisno o Ukupno

mjeseca mjeseca mjeseci godina godina  kamatnom
2008. riziku
Imovina
u portfelju do
dospijeca - - 42254 540.811  3.945.743 - 4.528.808
raspoloZivo za prodaju - - - 705.009 74.098 - 779107
fer vrijednost kroz
RDG - 6.873 209.043 55,426 68.744 1.028.278 1.368.364
zajmovi [ potraZivanja 113.751% 5.500 - - - 119.251
druga imovina 392 18.856 11.550 - - 20.541 51.339
novac i ekvivalenti - - - - - 336 336

Ukupna imovina (1) 114.143 25729 268.347 1.301.246  4.088.585 1.049.155  6.847.205

Obveze

obveze spram
ulaganja, Drustvu i

banci skrbniku - - - - - (9.246) (9.248)
obveze za prijenos

udjela - - - - - (335) (335)
Ukupne obveze (2) - - - - - {9.581) {(9.581)
Neto imovina

31.12.2008 (1) -(2) 114.143 25729 268.347 1.301.246  4.088.584 1.039.574 6.837.624
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15, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)

Do 1 1-3 312 15 Preko 5 Neovisnoo Ukupno

mjeseca mjeseca  mjeseci godina godina  kamatnom
2007, riziku
Imovina
U portfelju do dospijeca - - - 391.960 2.994.827 - 3.386.787
RaspoloZivo za prodaju - - - 5414 923.952 - 939.366
fer vrijednost kroz RDG - - 7.154 32.491 34.832 2.028.058 2.102.636
zajmovi i potraZivanja - - - - - -
druga imovina - 25.085 7.370 - - 43.066 75.521
novac i ekvivalenti - - - - - 33.578 33.578
Ukupna imovina (1) - 25.085 14.524  439.865  3.953.711 2.104.703 6.537.888
Obveze
cbveze spram ulaganja,
Drustvu i banci skrbniku - - (2.384) - - (48.262) {50.646)
obveze za prijenos
udjela - - - - (4.092) (4.092)
Ukupne obveze (2) - - (2.384) - - {52.354)  (54.738)
Nefo imovina
31.12.2007 (1) - (2} - 25.085 12140 439.865  3.953.711 2.052.349 6.483.150

Cjenovni rizik

Cienovni rizik je rizik da ¢e vrijednost financijskog instrumenta fiuktuirati kao rezultat promjene trzidnih cijena.
Cjenovni rizik vlasnitkih vrijednosnica proizlazi iz promjena cijena trgovanja vlasni¢kim vrijednosnicama.
Sukladno regulativi Agencije, Fondu dozvolieno je ulaganje iskijucivo u likvidne vlasnicke vrijednosnice, koje
kotiraju na sluzbenim burzama i &ija cijena je poznata. Nadalje, cjenovni rizik viasnidkih vrijednosnica proizlazi
iz ulaganja u udijele u investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi fondovi ulaZzu u vlasni¢ke
vrijednosnice i iz ulaganja u otvorene investicijske fondove &ije cijene udjela su odredene trZi$nim cijenama
vrijednosnih papira u njihovim portfeljima.

Na datum bilance ukupna vrijednost domadeg dionitkog portfelja iznosila je 896.986 tisuca HRK (2007:
1.742.790 tisuéa HRK). Sistematski rizik domaceg dioni¢kog portfelja iznosio je 0,54 Sto znati da ukoliko bi
dodlo do pada domadeg dioniékog trZidta za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost domaceg dioni¢kog portfelja
smanijila za 0,54%. Prema vrijednost imovine domaceg dionickog pertfelja na datum bilance, odgovarajuce
o&ekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 4.844 tisuéa HRK (2007: 8.714 tisuca HRK).

Na datum bilance ukupna vrijednost inozemnog dioni¢kog portfelja iznosila je 116.208 tisu¢a HRK (2007:
280.391 tisudu HRK). Sistematski rizik inozemnog dioni¢kog portfelja iznosio je 0,63 Sto znadi da ukoliko bi
dodlo do pada inozemnog dionickog trzidta za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost inozemnog dionickog
portfelja smanjila za 0,63%. Prema wrijednost imovine inozemnog dionickog porifelia na datum bilance,
odgovarajuée oekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 732 tisuce HRK (2007: 2.636 tisuéa HRK).
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su izraZeni su u tisudama kuna)

15, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Teéajni rizik

Tedajni rizik je rizik da ée se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u deviznim

tedajevima. Sigurna ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano pracenje promjena deviznih teajeva smanjuju

ovaj rizik.

U 2008. godini Drustvo je koristilo devizne forwarde u ime i za radun Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od

tedajnog rizika.

Imovina

u porifelju do dospijeca
raspoloZivo za prodaju

fer vrijednost kroz RDG

zajmovi i potraZivanja

druga imovina

novac i ekvivalenti

Ukupna imovina (1)

Obveze

obveze spram ulaganja, Drustvu | banci skrbniku
obveze za prijenos udjela
Ukupne obveze (2)

Neto imovina 31.12.2008 (1} - (2)

Druge

HRK EUR valute Ukupno
3.457.076  1.071.732 4.528.808
640.369 138.738 779.107
1.021.840 215.707 130.817  1.368.364
51.500 67.751 119.251
17.563 13.981 19.794 51.339
30 189 118 336
5.188.378  1.508.098 150.728  6.847.205
(8.853) - {393) {9.246)

(335) - - {335)

(9.188) (393) {9.581)
5.179.190  1.508.098 150.336  6.837.624

Na dan bilance, 22,06% investicijskog portfelia Fonda je bilo nominirano u eurima, tako da bi povecanje

valutnog te&aja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na investicijski portfelj

na nadin da bi se njegova vrijednost snizila za 0,22%, odnosno 15.081 tisuca kuna.
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BiljieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

{Svi iznosi su izraZeni su u fisucama kuna)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomiéno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od
strane stranke prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna
izlozenost Fonda na datum bilance od financijskih instrumenata koji se drze radi trgovanja i raspolozivih za
prodaju odrazava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum bilance, kako je prikazano u bilanci. Rizik da
druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze redovno se
prati. Pri pradenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posvecena trgovanju instrumentima s pozitivnom fer
vrijedno$éu. Kako bi mogao upravijati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje imaju dobru kreditnu
sposohnost.

Na dan 31. prosinca 2008. godine sljedec¢a financijska imovina bila je izloZena kreditnom riziku: novac i novéani
ekvivalenti, ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice, derivativni financijski instrumenti i ostala potraZivanja. Fond je
takoder indirektno bio izloZen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulazu u duznicke
vrijednosnice. Kreditni rizik duzni¢kih vrijednosnica se vecinom odnosi na ulaganja u vrijednosnice Republike
Hrvatske i domadih dioniékih drustava. Sukiadno tome, najveéa izloZenost kreditnom riziku odnosi se na
domadi drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik proizlazi iz duZnigkih vrijednosnica izdanih od strane hrvatskih
dioniékih drustava. Kreditni rizik koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica
smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje namire. Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje
izloZzenost kreditnom riziku na datum bilance.

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sliedec¢im podrudjima i predstavija
maksimalan radunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum bilance da stranke u potpunosti nisu u
moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujudi rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):
Financijski instrumenti s kreditnim rizikom 2008 2008 2007 2007
Domadi drzavni rizik
- Republika Hrvatska 5.274.518 77.03% 4,325 547 66,16%
Domadi korporativni rizik prema industriji
- Prehrambena industrija 137.626 2,01% 6,588 0.10%
- Farmaceutika - - 7.135 0.11%
- Bankarstvo 161.874 2,36% - -
- Gradevinarstvo 79.839 1,17% 34,517 0.53%
- Elektriéna energija 105.678 1,54% 58,311 0.89%
- Distribucija 27.509 0,40% 5,635 0.09%
- Tekstilna industrija 4,792 0,07% - -
- Transport 5.136 0,08% - -
Domadi rizik lokalne viasti 1.077 0,02% 1,512 0.02%
Ostala potrazivanja 20.541 0,30% 4,258 0.07%
5.818.590 84,98%  4.443.503 67,97%
Ostala imovina 1.028.614 15,02%  2.094.385 32,03%
UKkupna imovina £.847.205 100%  6.537.888 100%
Raiffeisen obvezni mirovinski fond 41
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi su fzrazeni su u tisucama kuna)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je rizik da ¢e Fond imati poteskoca u
prikupljanju sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. $ obzirom da Fond nema
obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog poloZaja
Fonda glede likvidnosti, rizik je nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duzni€kih vrijednosnih papira,
ulaganja u domace i strane investicijske fondove te u dionice. U sada$njim trZi$nim uvjetima takvi vrijednosni
papiri mogu se lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.

16. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih
sirana u transakciji koja se obavlja po trZidnim uvjetima,

Vedina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum bitance. Fer vrijednost financijskog
instrumenta se obitno moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge
financijske instrumente, ukljudujuéi potraZivanja u postupku namire, obveze u postupku namire, ostale obveze i
obratunate trodkove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili
kratkorotnog dospijeéa ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti
Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 2:
Pregled temeljnih ragunovodstvenih politika.

Na dan 31. prosinca 2008. godine, knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata &ija se fer vrijednost
mogla pouzdano izmijeriti na temelju njihovih kotiranih cijena je iznosila 6.091.204 tisuéa HRK (2007: 6.447.094
tisuca kuna), a knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata &ija se fer vrijednost utvrdila tehnikama
procjena iznosila je 615.841 tisuca HRK {2007: 7.135 tisuca HRK).

Na dan 31. prosinca 2008. godine, knjigovodstvena vrijednost ulaganja koja se drZe do dospijeca bila je
4.528.808 tisuca HRK dok je njihova fer vrijednost iznosila 3.965.382 tisuca kuna.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond 42



&
g

§

.

[-%

B

B¢

B,

(%

E

L#

yE

8

A

L9

.

K4

o

»

4

B,

BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

{Svi iznosi su izraZeni su u fisucama kuna)

17. POVEZANA DRUSTVA

Povezanim stranama smatraju se on strane koje imaju sposobnost kontrolirati drugu stranu ili koje imaju
znadajan utjecaj na drugu stranu pri dono$enju financijskih ili poslovnih odluka. U tablici ispod prikazani su
odnosi koje je Fond imao s povezanim stranama u navedenim razdobljima:

2008 2007

Raiffeisenbank Austria d.d. 182.603 75.166
Societe Generale — Splitska banka d.d. - -
Banka skrbnik 13.415 -
1986.018 75.166

Kao &to je objavijeno u biliesci 2 financiiskih izvjestaja 30. prosinca 2008. godine, Hypo Alpe-Adria-Bank d.d je
postala banka skrbnik Fonda i sukladno tome povezana strana Fondu. Vrilednost transakeija zakljugenih sa
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. do dana 30. prosinca 2008. godine iznosila je 51.870 tisuéa kuna, dok je vrijednost
zakljuenih transakcija nakon tog datuma iznosila 13.415 tisuca kuna.

18. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvie$taji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 30. oZujak 2009. godine.

Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim
fondom dana 30. oZujka 2009. godine:

sjednik Uprave

Damir Grbavac Srecko Zganec
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