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MIROVINSKO DRUSTVO

za upravljanj

PR

d.d.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanj: fondom d.d. za razdoblje od 1. si-
jeénja do 31. prosinca 2006. godineOdgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobrava-
nje isnjih fi ijskih izvjestaj

Odgovornost je Uprave za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i vjeran pri-
kaz financijskog poloZaja Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
(“Drustvo”), rezultata njegovog poslovanja i novéanog toka za to razdoblje, u skladu s primjenjivim raéuno-
vodstvenim standardima, te vodenje odgovarajuce racunovodstvene evidencije potrebne za pripremu tih fi-
nancijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva ima opéenitu odgovornost za poduzimanje koraka u
cilju o€uvanja imovine Drustva, te spre¢avanja i ustanovljavanja prijevara i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva je odgovorna za odabir prikladnih radunovodstvenih politika, u skladu s primjenjivim raguno-
vodstvenim standardima, koje ¢e dosljedno primjenjivati, dono$enje razumnih i razboritih prosudbi i procje-
na, pripremu financijskih izvjestaja temeljem principa neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako je pret-
postavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna dostaviti Nadzornom odboru godisnja izvje$¢a Drustva zajedno s godi$njim financij-
skih izvjestajima. Nakon toga, Nadzorni odbor mora ista odobriti kako bi se dostavila Glavnoj skupstini na
usvajanje.

Financijske izvje$taje na stranama 5 do 34 odobrila je Uprava Drustva 23. ozujka 2007. godine za izdavanje
Nadzornom odboru, $to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Damir Grbavac Srecko Zganec

Clan Uprave

Predsjednik Uprave

Izvjesce neovisnog revizora dionicarima Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje
obveznim mirovinskim fondom d.d.
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Izvjesée neovisnog revizora dionicarima Raiffeisen mirovinskog drustva za upravijanje

obveznim mirovinskim fondom d.d. (nastavak)

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju

Racun dobiti i gubitka

za razdoblje od 1. sije¢nja - 31. prosinca 2006.

u ‘000 kn

Prihodi od upravljanja fondom
a) Naknada od uplac¢enih doprinosa
b) Naknada od ukupne imovine Mirovinskog
fonda
c) Naknada za izlaz
d) Nagrada za uspjesnost
Rashodi od upravljanja fondom
a) Transakcijski troSkovi
b) Troskovi marketinga
c) Troskovi agenata prodaje
d) Ostali troskovi prodaje
e) Ostali troskovi upravljanja mirovinskim fondom
Dobit ili gubitak od upravljanja fondom
Ostali prihodi Drustva
Rashodi od poslovanja Drustva
) Materijalni troskovi
) TroSkovi usluga
c) Troskovi osoblja
)
)

Vrijednost uskladenja kratkotrajne imovine
f) Rezerviranja za tro$kove i rizike

g) Ostali troskovi poslovanja

Financijski prihodi

Financijski rashodi

Dobit ili gubitak od redovnog poslovanja
Izvanredni prihodi

Izvanredni rashodi

Dobit ili gubitak obracunskog razdoblja prije
oporezivanja

Porez na dobit

Prihodi od priznavanja porezne imovine

Neto dobit ili gubitak

Bilanca

Biljeske

4

o

Amortizacija i vrijednost uskladenja dugotrajne imovine

na dan 31. prosinca 2006.

u ‘000 kn

AKTIVA

A.
l.

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Materijalna imovina

Financijska imovina

1. Dani depoziti

2. Jamstveni polog

3. Ostala dugoro¢na ulaganja i potraZivanja
Kratkotrajna imovina

Zalihe materijala, sitnog inventara i druge zalihe
Potrazivanja

Potrazivanja od mirovinskih fondova
PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od zaposlenih

Potrazivanja od drzave i drugih institucija
Ostala potrazivanja

Financijska imovina

1. Dani depoziti

2. Jamstveni polog

3. Ostala kratkoro€na ulaganja

SOk wN =

Biljeske
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Potrazivanja za viSe placene svote po osnovi dobiti

1.1.-
31.12.2005.

42.339
6.312

31.12.2005.

1.1.-

31.12.2006.

58.210
6.562

31.12.2006.

:

99.193
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IV. Novac u banci i blagajni 16 1.079 786
1. Novac u blagajni 4 5
2. Novac u domacoj valuti 605 738
3. Novac u stranoj valuti 470 43
C. Placeni troSkovi buduceg razdoblja 15 303 53
D. Nedospjela naplata prihoda 15 1.065 1.945
E. Porezna imovina 17 0 530
F. UKUPNA AKTIVA 112.776 150.519
PASIVA
A. Kapital 109.792 139.468
I. Upisani kapital 18 110.000 110.000
Il.  Premije za emitirane dionice 0 (1]
Ill.  Revalorizacijska rezerva 0 0
IV. Rezerve 0 0
V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -37.149 -208
VI. Dobit ili gubitak teku¢e godine 36.941 29.676
B. Dugoroc¢ne obveze Q0 0
C. Kratkoro¢ne obveze 19 2.984 11.051
1. Obveze prema mirovinskim fondovima 0 0
2. Obveze po osnovi zajmova i kredita 0 0
3. Ostale obveze 2.984 11.051
D. Odgodeno pla¢anje troSkova Q 0
E. Prihodi buducih razdoblja Q 0
F. UKUPNA PASIVA 112.776 150.519
G. Izvanbilanéni zapisi 0 0
Izvjestaj o novéanom toku
za razdoblje od 1. sije¢nja - 31. prosinca 2006.
u ‘000 kn
01.01.- 01.01.-
Biljeske 31.12.2005. 31.12.2006.
Novcani tok od poslovnih aktivnosti
Primici od poslovnih aktivnosti 34.726 56.867
Izdaci od poslovnih aktivnosti -15.501 -21.293
Neto novéani tok od poslovnih aktivnosti 19.225 35.574
Novéani tok od investicijskih aktivnosti
(Povecanje) smanjenje ulaganja u
nematerijalnu i materijalnu imovinu -354 -559
(Povecanje) smanjenje ulaganja u vrijednosne
papire -43.431 -36.271
(Povecanje) smanjenje ulaganja u bankovne
depozite 5.259 -3.981
Primici od kamata 4.085 4.951
Neto novéani tok od investicijskih aktivnosti -34.389 -35.860
Novcani tok od financijskih aktivnosti
Primici od izdanja novih dionica/udjela 0 0
|zdaci od financijskih aktivnosti 0 0
Neto novéani tok od financijskih aktivnosti 0 0
Neto tecajne razlike 2 -7
Cisti novéani tok - poveéanje (smanjenje)
novca i novéanih ekvivalenata -15.166 -293
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku
razdoblja 16.245 1.079
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju
razdoblja 16 1.079 786
Izvjestaj o promjenama glavnice
za razdoblje od 1. sije¢nja - 31. prosinca 2006.
u ‘000 kn
Upisani Za(_iriana dobif
kapital ili preneseni Ukupno
gubitak
Na dan 1. sije¢nja 2006. 110.000 -208 109.792
Neto dobit za razdoblje 0 29.676 29.676
Na dan 31. prosinca 2006. 110.000 29.468 139.468
Na dan 1. sijecnja 2005. 110.000 -37.149 72.851
Neto dobit za razdoblje 0 36.941 36.941
Na dan 31. prosinca 2005. 110.000 -208 109.792

Blljeske uz flnancuske izvjestaje

1 i standardi i ij

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravlianje obveznim mirovinskim fondom d.d. (“Drusivo”) osnovano je
27. rujna 2001. godine na Trgovatkom sudu u Zagrebu kao dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Magazinskoj
69. Iskljuciva djelatnost Drustva je upravlianje obveznim mirovinskim fondom. Na dan 31. prosinca 2006.
godine i 31. prosinca 2005. godine Drustvo je upravljalo Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom (“Mi-
rovinski fond”).

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija”) je regulatorno tijelo Drustva.

Izjava o uskladenosti
Financijski izviestaii pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o ra¢unovodstvu |f|nunc||sk|m izvjestajima miro-
vinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 47/03), te Pravilnik o id
Pravilnika o ra¢unovodstvu i financijskim izviestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne
novine 144/03) izdanim od strane Agencije. Osnovne razlike izmedu ra¢unovodstvenih propisa Agencije i
MSFI odnose se na odredene zahtjeve za prezentacijom i vrednovanje po|edm|h financijskih instrumenata
$to nije imalo zna¢ajan efekt na financijske izviestaje. U opisu ra¢ h politika Drustva poziva se
na pojedine standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca 2006.
Ovi financijski izviestaji odobreni su od strane Uprave Drustva 23. ozujka 2007. godine za podnosenje
Nadzornom odboru.
Osnova za pripremu
Financijski izviestaji sastavlieni su po nacelu povijesnog troska s iznimkom financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koiji su miereni po fer vrijednosti.
Koristenje prosudbi i procjena

lianje financijskih izviestaja u skladu s MSFI zahtijeva donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki od
strane Uprave koje utjecu na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, te prihoda i trosko-
va. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu te razli¢itim drugim faktorima ko-

ji se smatraju realnima u odredenim okolnostima, <iji rezultati ¢&ine osnovu za donosenije prosudbi o kniji-
govodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezulta-
ti se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregl ju. Promjene ra¢ ih procjena prizna-
ju se u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjece samo na to razdoblje.
Ako promijena utjeée na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u ko-
jem je nastala i u buduéim razdobljima.

Procjene donesene od strane Uprave u primjeni vazecih standarda koji imaju znaéajne efekte na financijske
izviestaje i prosudbe s rizikom materijalno ih korekcija u sliede¢oj godini ] su u biljesci 3.

d J4

Funkcionalna i izviestajna valuta

Financijski izviestaji pripremlieni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta Drustva, zaokru-
zena na najblizu tisuéu. Sluzbeni te¢aj na dan 31. prosinca 2006. godine bio je 7,345081 kuna za 1 EUR
(2005.: 7,375626 kuna) i 5,578401 kuna za 1 USD (2005.: 6,2336 kuna).

Promjene v prezentiranju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih izvjestaja

Raéunovodstvene politike dosliedno su primjenjivane i u skladu su s onima koristenim u prethodnoj godi-
ni.

Tamo gdije je to potrebno, usporedne informacije su reklasificirane kako bi bile u skladu s iznosima teku-
¢e godine te ostalim objavama.

Standardi, interpretacije i izmjene objavljenih standarda koji jos nisu stupili na snagu

Odredene nove standarde te promiene i tumaéenja vazecih standarda Drustvo je obvezno primieniivati u
ra¢unovodstvenim razdobljima koja pocinju 1. sije¢nja 2007. godine. Drustvo ne namijerava ove standar-
de primjenjivati ranije.

Drustvo ne oéekuje da ce sliededi novi i revidirani standardi i tumaéenja imati znaéajne efekte na rezulta-
te i financijski polozaj Drustva, kada postanu primjeniivi:

- MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanje i popratne izmjene MRS-a 1 Prezentiranije financijskih iz-
vjestaja - objave u kapitalu (u primjeni od 1. sije¢nja 2007. godine). MSFI 7 uvodi nove objave radi pobolj-
Sanja informacija o financijskim instrumentima. Standard zahtijeva objavu kvalitativnih i kvantitativnih in-
formacija o izlozenosti rizicima koji proizlaze iz financijskih instrumenata, ukljuéujuéi navedene minimalne
objave o kreditnom riziku, riziku likvidnosti i trznsnom nzlku uk||ucu|uc| i analizu osjetljivosti na trzisni rizik.
Standard jenjuie MRS 30 Objavljivanja u fi banuka i shcmh fmanc:lsk:h instituci-
ja i zahtjeve za objavlii U MRS-u 32 Fi biavlji . Ovaj stan-
dard se odnosi na sve pravne osobe koje izviestavaju u skladu s MSFI Izm|ene MRS -a 1 uvode objavljiva-
nja o visini kapitala pravnih osoba i na¢inu upravljanja kapitalom. MSFI 7, koji postaje obavezan za finan-
cijske izvjestaje Drustva za 2007. godinu ¢e zahtijevati dodatne objave u pogledu financijskih instrumena-
ta i kapitala Drustva.

— IFRIC 9 Ponovna procjena ugradenih derivativa (u primjeni od 1. lipnja 2006. godine). Tumaéenje po-
ja$njava da Drustvo odreduje tretman ugradenih derivativa kada Drustvo po prvi puta postane stranka u
ugovoru, a ponovna prociena je zabranjena i dozvoliena je jedino ukoliko nastanu promijene uvieta ugo-
vora koje znaéajno mijenjaju novéane tokove koji su bili odredeni ugovorom. IFRIC 9 postaje obavezan za
financijske izviestaje Drustva za 2007. godinu. Drustvo jos nije procijenilo potencijalni utjecaj IFRIC-a 9 na
svoje poslovanie.

—~ IFRIC 10 Financijsko izvjestavanje za razdoblje tijekom godine i umanjenije vrijednosti zabranjuje uki-
danije troska umanijenja vrijednosti imovine priznatog u razdoblju tijekom godine u pogledu goodwilla, ula-
ganja u vlasni¢ke instrumente ili financijsku imovinu koja se vodi po trosku nabave. Ne ocekuje se da ¢e
IFRIC 10, koji postaje obvezan za financijske izvjestaje Drustva u 2007. godini, imati utjecaj na financijske
izviestaje.

2 Znacajne racunovodstvene politike

Prihodi i rashodi od upravljanja fondom

Prihod iz upravljanja fondom predstavlja iznose zaracunate za usluge upravljanja Raiffeisen obveznim miro-
vinskim fondom (“Mirovinski fond”). Ti iznosi ukljuéuju naknadu od uplaéenih doprinosa, naknadu za uprav-
lianje te naknadu za izlaz. Prihodi se priznaju u ra¢unu dobiti i gubitka kako nastaju.

Rashodi od upravljanja fondom se priznaju u ra¢unu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni rashodi uprav-
lianja fondom i rashodi iz poslovanja Mirovinskog fonda, priznaju se u Drustvu, sukladno zakonu i regu-
lativi Agencije.

Financijski prihodi i rashodi
Financijski prihodi i rashodi se priznaju u ra¢unu dobiti i gubitka kako nastaju. Financijski prihodi i rasho-
di ukljuéuju prihode i rashode od kamata, dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
ra¢un dobiti i gubitka te dobitka i gubitka od teajnih razlika. Kamatni prihod od financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka obraéunava se po kuponskoj kamatnoj stopi. Kamatni prihodi
od financijskih instrumenata vrednovanih po amortiziranom trosku ukljuéujuéi i amortizaciju bilo kojeg dis-
konta ili premije, te ostale razlike izmedu inicijalne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta
i njegove vrijednosti po dospije¢u izra¢unate primjenom efektivne kamatne stope.

Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preraéunati su u kune po srednjem te¢aju na
dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazeni u svranlm valutama premcunah su u kune po sred-
njem tegaju Hrvatske narodne banke objavlienom na posliednji dan rag g razdoblja. Svi dobi-
ci i gubici koji proizlaze iz prera¢unavanija stranih valuta uk||ucen| su u raéunu dobiti i gubitka.

Oporezivanje

Drustvo obra¢unava i pla¢a poreze sukladno hrvatskom Zakonu. Porez na dobit koji se obra¢unava na re-
zultat za godinu sastoji se od tekuéeg poreza i odgodenog poreza. Tekuéi porez predstavlja pretpostavljeni
iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa vazeéih
na dan bilance, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Odgodeni porez izraéunava se metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir priviemene razli-
ke izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjestava-
nja i iznosa koji se koristi za potrebe izra¢una poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na pretpostav-
lienom naginu realizaciie ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazecim poreznim sto-
pama na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vierojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna
da se iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Na svaki datum bilance, Drustvo mora odrediti nerealizi-
ranu odgodenu poreznu imovinu i knjig vrijednost odgodt porezne imovine.

Izraéun odgodene porezne imovine odraz porezne liedice koje bi p ile iz na¢ina na koji Drus-
tvo oéekuje da ¢e, na datum bilance, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje imovine.

Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po trosku umanjenom za akumuliranu amor-
tizaciju i gubitke od umanienja.

Korisni vijek upotrebe i metoda obra¢una amortizacije periodi¢no se pregl ju kako bi se osiguralo da
su metoda i razdoblie obra¢una amortizacije u skladu s o¢ekivanim ekonomskim koristima koje nose po-
strojenja i oprema.

Troskovi redovnog odrzavanja direkino se priznaju u poslovni rezultat. Troskovi odrzavanja kapitaliziraju
se u iznimnim sluéajevima kada odrzavanie rezultira znaéajnim ili sustinskir boljs imovine na ko-
ju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u raéunu dobiti gubitka primjenjujuéi linearnu metodu na preostali procijenjeni
korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:

2006.
5 godina

2005.
Msa%f;l%%ae imovina 5 godina
Stavke materijalne imovine se vrednuju po povijesnom trosku ili procijenjenom trosku umanjenom za aku-
muliranu amortizaciiu i gubitke od umanjenja. Trosak ukljucuje troskove koii se izravno mogu pripisati na-
bavi imovine. Trosak sredstva izgradenog u vlastitoj izvedbi ukljuéuje troskove materijala i direktnog rada, i
sve ostale troskove koji se mogu izravno pripisati dovodeniju sredstva u radno stanje za namjeravanu upo-
rabu, i troskove demontaze i uklanjanja sredstva i obnavljanja mjesta na kojem je sredstvo smjesteno. Ku-
plieni software koji je kljuéan za funkcionalnost povezane opreme se kapitalizira kao dio te opreme.
Tamo gdije dijelovi materijalne imovine imaiju razli¢it korisni vijek trajanja, evidentiraju se kao posebne stav-
ke (najznaéajniji elementi) nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo priznaje, unutar knjigovodstvene vrijednosti stavke materijalne imovine, i troskove zamjene dije-
lova odredene stavke u trenutku nastanka, ukoliko je vierojatno da ¢e buduce ekonomske koristi ugrade-
ne u taj dio pritiecati u Drustvo i ako je taj trosak pouzdano mierljiv. Troskovi svakodnevnog odrzavanija
priznaju se kao trodak u ra¢unu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem nastaju. Troskovi odrzavania kapita-
liziraju se u iznimnim sluéajevima kada odrzavanje rezultira znaéajnim ili sustinskim pobolijsanjem imovi-
ne na koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u raéunu dobiti gubitka primjenjujuéi linearnu metodu na preostali procijenje-
ni korisni vijek trajanja pojedine materijalne imovine. Rezidualne vrijednosti ne uzimaju se u obzir. Zemlji-
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$ta se ne amortiziraju.
Procijenieni vijek trajanja odreduje se jednom godisnie. Procijenjeni vijek trajanja imovine u tekuéem ili us-
porednom razdoblju je kako slijedi:

2006. 2005.
Namijestaj 4 godine 4 godine
Oprema 4-10 godina 4-10 godina
Motorna vozila 5 godina 5 godina
Ulaganija na tudim sredstvima 3 godine 3 godine

L TS, R iiske imovine
Kn||govods|venu vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko je nje-
na knjigovodstvena vrijednost veéa od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje odredu-
ju se usporedbom prodaine cijene s knjigovodstvenom vrijednogcu i ukljucuju se u racun dobiti i gubitka.
Nadoknadiva vrijednost materijalne te nematerijalne imovine je vrijednost ve¢a od fer vrijednosti imovine
umanienie za troskove prodaie i vrijednosti imovine u upotrebi. Za potrebe odredivanja umanienja vrl|ed-
nosti, imovina se grupira na najmanie jedinice ¢iji se novéani tokovi mogu zasebno identi i (Y
koje generiraju novac”). U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buducih
novéanih tokova izraéunava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vre-
menske vrijednosti novea na trzistu i rizik specnflcan za tu imovinu |I| za jedinicu koja generira novac. Ne-
financijska imovina kod koje je doslo do u jenja vrijed provj se na svaki datum bilance ka-
ko bi se utvrdila moguénost smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanienija vrijedno-
sti se smanjuje ukoliko je doslo do promjene u procjeni koristenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti,
ali najvise do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi
bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanienja vrijednosti.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sliede¢e kategorije: po fer vrijedno-
sti kroz ra¢un dobiti i gubitka i zajmove te potrazivanja. Uprava odluéuje o klasifikaciji pri inicijalnom pri-
znavanju.

a)  Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka ima dvije potkategorije: finan-
cijska imovina namijenjena trgovaniju i ona koja je na poéetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka. Drustvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuie ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanijuje racur d: a klad koja bi u proti na-
stala, ili

. imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja novéane tokove koji bi inace proi-

zlazili iz ugovora.
b)  Zajmovi i potrazivanja
Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne
kotira na aktivnom trzistu. Oni ukljuéuju plasmane kod banaka, depozite financijskim institucijama i osta-
la potrazivanja.
c)  Ostale financijske obveze
Financijske obveze ukljuéuju sve financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka.

Priznavanje

Drustvo priznaje financijsku imovinu i financijske obveze na datum na koji postaje jedna od ugovornih stra-
na instrumenta.

Uobi¢ajena kupnija i prodaja financijske imovine priznaje se na datum trgovanja. Od tog se datuma obra-
€unavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine.

Mjerenje

Financijska imovina se pogetno mieri po fer vrijednosti uveéano, ako se radi o financijskoj imovini ili finan-
cijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troskove koji su
direktno povezani sa stiecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski tros-
kovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka odmah se rasho-
duju, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon poéetnog priznavania svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka mjere
se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Zajmovi i potrazivania i ostale financijske obveze vode se po amortiziranom trosku primjenom metode efek-
tivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanijenja vrijednosti ako postoje.

Odredivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovoj kotiranoj trzidnoj cijeni na datum bilance bez
umanijenja za buduce procijenjene troskove prodaije. Financijska imovina vrednuje se po zakljuénim tris-
nim cijenama ponude na kraju svakog dana.

Ako kotirana cijena financijskog instrumenta kojim se trguje na uredenoj burzi nije dostupna na odredenoj
burzi ili od brokera/dealera za financijske instrumente kojima se ne trguje, fer vrijednost instrumenta pro-
cjenjuje se primjenom tehnika procjene, ukljuéujuéi upotrebu nedavne transakcije koja je obavljena prema
trzisnim uvjetima, pozivanje na fer vrijednost drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih
novéanih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih
u stvarnim trzi$nim transakcijoma. Fer vn|ednost kratkoroénih vr||ednosnlcu Republike Hrvatske koje nemaju
kotiranu cijenu bazira se na pr I pijecu i posliednjoj aukcijskoj cijeni istih instrumenata.

Kod primjene tehnika diskontiranog novéanog toka, procijenjeni buduci novéani tokovi temelje se na naj-
boljoj procjeni rukovodstva, a primijenjena diskontna stopa je trzisna stopa na datum bilance koja je pri-
mijenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivania cijene, ulazni poda-
ci temelje se na trzisnim podacima na datum bilance.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom trosku
kako bi se ustanovilo postojanije objektivnih razloga za umanienie vrijednosti. Ukoliko postoje takve indi-
kacije gubitak od umanienija vrijednosti priznaje se u ra¢unu dobiti i gubitka kao razlika izmedu knjigovod-
stvene vrijednosti imovine i sadasnije vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih origi-
nalnom efektivnom kamatnom stopom za financijsku imovinu koja se vodi po trosku ili amortiziranom tros-
ku. Kumulativni gubitak koji je iskljuéen iz bilance i priznat u racunu dobiti i gubitka je razlika izmedu tros-
ka kupnije (umanijeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti umanjene za prethodno
priznata umanijenja vrijednosti.

Kratkoroéna stanja se ne diskontiraju. Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanijenja vrijedno-
sti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smaniji i smanije-
nje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanijenje se ponistava kroz ra-
¢un dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te financijske imo-
vine isteknu ili u slu¢aju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka pri-
znavanja u skladu s MRS-om 39.

Drustvo primjenijuje “first-in-first-out” metodu za
ka priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu.

kod prestan-

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju tekuée ra¢une kod banaka i novac u blagajni. Novéani ekvivalen-
i su kratkoroéna, vrlo likvidna ulagania koja se mogu zamiieniti za poznat iznos novea i podlozna su rizi-
ku promiene vrijednosti koji nije znagajan te se drze s namjerom podmirivanja kratkoroénih novéanih ob-
veza, a ne radi ulaganija ili drugih razloga.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Potruzlvamu se vode po fer vrijednosti danog iznosa, a vrednuju se po amortiziranom trosku, koristenjem
k se otpisuju do njihove procn|en|ene nadoknade vrijednosti putem

i knad. liani
ja za za upravljanj

stope. Potrazivani;
umanienja vrijednosti. Potrazivanja se uglavnom odnose na p
vinskim fondom kojim upravlja Drustvo.

miro-

Dionicki kapital i rezerve
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit.

Obveze prema dobavljaéima i ostale obveze
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze vrednuju se po amortiziranom trosku nabave uz koristenje me-
tode efektivne kamatne stope.

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose za mirovinsko osiguranje prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza pla¢anja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao tro$ak primanija zaposlenih u
ra¢un dobiti i gubitka u razdoblju u kojem nastaju.

3 Koristenje prosudbi i pretpostavki

Drustvo koristi prosudbe i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Po definiciji raéunovodstvene procje-
ne su rijetko jednake stvarnim Itatima. Procjene i pr ke koje nose znaéajan rizik stvaranja ma-
terijalnih razlika u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza u slijedecoj financijskoj godini su nakna-
de u nastavku.

a) Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za oéekivana moguéa porezna
pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelie na procjenama da li ¢e nastati dodatna porezna obveza.
Ukoliko se konacan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obracunatog, nasta-
le razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala na-
vedena odredba. Obra¢uni koji potkriepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet pregleda i odobrenja lo-
kalnih poreznih vlasti.

b) Gubici od jenja vrijed, i jnil ji i potrazivani

Drustvo procjenjuje najmanije jednom u godlnl svoj portfelj zajmova i polrazwumu kako bi ocijenilo njegovo
umanienie vrijednosti. Odreduju¢i da li gubitak od umanijenja vrijednosti treba biti priznat u raéunu dobi-
ti i gubitka, Drustvo prosuduje da li postoje vidljivi znaci koji ukazuju na mierljivo smanjenje buduéih nov-
&anih tokova od portfelja zajmova i potrazivanja prije nego smanjenje moze biti vezano uz odredeni za-
jam ili potrazivanie iz portfelja. Dokazi mogu ukljucivati vidljive znakove koji ukazuju na nepovolinu pro-
mienu u plateznom statusu zajmoprimea ili grupe, ili nacionalnih ili lokalnih uvieta koji utie¢u na parame-
tre vazne za imovinu grupe.

4 Prihodi od upravljanja fondom

Razdoblje od
1. sije€nja do
31. prosinca 2005.

Razdoblje od
1. sije€nja do
31. prosinca 2006.

‘000 kn ‘000 kn
Naknada od uplacenih doprinosa 6.312 6.562
Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 36.018 51.631
Naknada za izlaz 9 17
42.339 58.210

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda
Drustvo ima pravo na naknadu za upravljanje, trenutno u iznosu od 1,2% godisnje (2005: 1,2%) obracu-
natu na osnovu ukupne imovine Mirovinskog fonda umaniene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s
osnove ulaganja (trenutno ukljuéuje obveze u postupku namire kupljenih vrijednosnica). Naknada se obra-
¢unava dnevno i naplaéuje mjeseéno.
Naknada od uplacenih doprinosa
U prve dvije godine upravljanja (pocevsi od 2002. godine) Mirovinskim fondom, Drustvo ima pravo na na-
knadu od uplaéenih doprinosa koja iznosi 0,75% od doprinosa uplaéenih u Mirovinski fond. U narednim
godinama, ulazna naknada se smanjuje za 0,05 postotna boda godisnje sve dok ne dosegne razinu od
0,6% godisnje u 2006. godini. Tilekom 2006. godine Drustvo je obra¢unavalo ulaznu naknadu u iznosu
od 0,6% (2005: 0,65%). Naknada se direkino oduzima od uplaé¢enih doprinosa od strane ¢lanova Mirovin-
skog fonda. Budu¢i da se naknada direkino umaniuje od doprinosa uplacenih od strane ¢lanova Mirovin-
skog fonda i upla¢uje Drustvu od srane Sredisnjeg registra osiguranika (,REGOS”), naknada nije prizna-
ta kao trosak u Mirovinskom fondu, a doprinosi su priznati u financijskim izvjestajima Mirovinskog fonda u
neto iznosu umanijeni za tu naknadu.
Naknada za izlaz
Drustvo takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obraé¢unava prilikom istupanja €lana iz Mirovin-
skog fonda. Naknada se obra¢unava na ukupnu imovinu na osobnom raéunu ¢lana fonda i odbija se od
tog iznosa. Naknada za izlaz se obra¢unava kako slijedi:
Razdoblje od
1. sijecnja do
31. prosinca 2005.

Razdoblje od
1. sijenja do
31. prosinca 2006.

Naknada Naknada
Datum izlaza za izlaz za izlaz
Prva godina ¢lanstva 0,8% 0,8%
Druga godina ¢lanstva 0,4% 0,4%
Treca godina ¢lanstva 0,2% 0,2%
Izlaz u narednim godinama ¢lanstva NULA NULA

5 Rashodi od upravljanja fondom
Razdoblje od
1. sije¢nja do
31. prosinca 2005.

Razdoblje od
1. sije¢nja do
31. prosinca 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Troskovi marketinga 1.964 1.688
Tro$kovi agenata prodaje 1.684 4.520
Ostali troskovi prodaje 1.320 1.099
Tro$kovi REGOS-a 370 445
Tro$kovi banke skrbnika 48 14
Ostali troskovi — trodkovi Agencije 0 1.314
5.386 9.080

Rashodi od upravljanja fondom i rashodi od poslovania kako je navedeno u biljesci 7 ukljuéuju troskove mar-
ketinga, prodaje i ostale troskove koje je generirao Mirovinski fond u iznosu od 9.080 tisu¢a kuna (2005.:
5.386 tisu¢a kuna), ali koje snosi Drustvo, u skladu sa zakonom i regulativom Agencije.

Troskovi prodaje odnose se na troskove stiecanja novih ¢lanova Mirovinskog fonda placenih agentima, fi-
ziékim i pravnim osobama.

Trotkovi REGOS-a ukljuéuju naknade obracunate za usluge rasporedivanja ¢lanova i prijenos njihovih do-
prinosa u Mirovinski fond, te izmedu obveznih fondova.

Troskovi Agencije ukljuéuju naknadu obraéunatu na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda u iznosu od 0,03%
godignje. Troskove priznaje Drustvo i ne naplacuje ih od Mirovinskog fonda. Naknada se obra¢unava dnev-
no i naplaéuje mjeseéno.

U 2005. godini Drustvo je potpisalo Ugovor o uslugama s f Vermégen-
sverwaltungsbank AG. Na dan 31. prosinca 2006. godine Drustvo j |e imalo obvezu prema financijskom sa-
vietniku u iznosu od 275 tisu¢a kuna (2005: 277 tisu¢a kuna).

jiski — .

6 Ostali prihodi Drustva

Razdoblje od

1. sije¢nja do

31. prosinca 2005.
‘000 kn

Razdoblje od

1. sijeénja do

31. prosinca 2006.
‘000 kn

Ukidanje obveza 4.784 6
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POSLOVNI DNEVNIK
petak/subota 30./31. ozujka 2007.

Ostali prihodi 338 194
Neto dobit od prodaje dugotrajne materijalne 0 14
imovine

5.122 214

Na dan 31. prosinca 2004. Drustvo je iskazalo u bilanci 8,185 tisu¢a kn obveza prema Raiffeisen KAG
("KAG") vezano za savjetnicke i naknade za uspjes za razdoblie od 2002. do 2004. godine, te 763 tisu-
¢ée kn obveza prema Raiffeisen Zentralbank Austria (“RZB") vezano za osnivacke troskove u 2001. godini.
Kao rezultat revizije ugovora, Drustvo je ukinulo dio obveze prema KAG-u u iznosu od 3,819 tisu¢a kn u
travnju 2005. godine i iskazalo kao prihod. Nadalje, prema odluci Uprave drustva, obveza prema RZB-
u u iznosu od 763 tisu¢e kn ukinuta je buduéi da RZB nije postavio zahtjev za plaéanjem troskova nasta-
lih nakon 2000. godine.

e

Porez na dobit 20% (2004:20%)
Porezno nepriznati troskovi

Ukidanje obveza starijih od tri godine

Porezne olaksice

Iskoristenje raspoloZivih poreznih gubitaka iz

prethodnih razdoblja (tablica u nastavku) koji nisu

bili iskazani kao odgodena porezna imovina

Porez na dobit

Ostali prihodi od poslovanja ukljuéuju prihode od pruzanja IT usluga za odredena drustva R bank
Austria d.d. Zagreb Grupe u Hrvaiskoj (Raiffeisen Invest d.o.o., Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée drustvo

d.o.0. i Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoli kim fond d.0.0.) U iznosu

od 169 tisuéa kuna (2005: 250 tisu¢a kuna).

7 Rashodi od poslovanja Drustva

Razdoblje od

Razdoblje od

1. sije€nja do 1. sije€nja do

31. prosinca 2005. 31. prosinca 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Materijalni troskovi 533 758

Tro$kovi usluga 1.889 2.314

Tro$kovi osoblja 5.882 7.242

Amortizacija i vrijednost uskladenja dugotrajne 1.449 1.002
imovine

Najam 802 970

Neto gubitak od prodaje materijalne imovine 3 0

Otpisi materijalne imovine 0 99

Ostali rashodi od poslovanja 2.690 2.990

13.248 15.375

Troskovi osoblja ukljuéuju 282 tisuée kuna (2005: 239 tisuéa kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko
osiguranie placenih ili obra¢unatih za plaéanje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su obra¢una-
ti kao postotak od bruto place djelatnika. Krajem godine Drustvo je zaposljavalo 26 djelatnika (2005: 20
djelatnika). Trogkovi osoblja takoder ukljuéuju 223 tisu¢e kuna rezervacija za neiskoristene godisnje odmo-
re na dan 31. prosinca 2006. godine.

Takoder, troskovi osoblja ukljuéuju 815 tisuéa kuna (2005: 1.336 tisu¢a kuna) bonusa placenih ili obracu-
natih za isplatu ¢l ima Uprave. Naknade ¢l ima Nadzornog odbora nisu ispla¢ivane tijgkom 2006.
i2005. godine.

8 Financijski prihodi
Razdoblje od

Razdoblje od 1. sije€nja do

1. sije¢nja do 31. prosinca

31. prosinca 2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Prihodi od kamata na depozite kod banaka 1.293 1.271

Prihodi od kamata po Ziro racunu 15 13

Prihodi od kamata na duZnic¢ke vrijednosnice 2.731 4.546
Neto prihod od instrumenata koja se drze radi trgovanja

- derivativni financijski instrumenti 2.425 411

- duznicke vrijednosnice 2.317 0
Neto dobici od prodaje instrumenata raspolozivih za

prodaju 476 0
Neto dobit od tecajnih razlika pri svodenju monetarne

imovine i obveza 0 110

9.257 6.351

9 Financijski rashodi

Razdoblje od

Razdoblie od 1. sijeénja do

1. sijecnja do 31. prosinca

31. prosinca 2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Rashodi od kamata od zajmova od banaka -3 -10
Neto rashod od instrumenata koja se drze radi trgovanja

- derivativni financijski instrumenti 0 0
Neto gubici od vrednovanja instrumenata po fer vrijednosti

kroz racun dobiti i gubitka 0 -2.425
Neto gubici od prodaje instrumenata po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka 0 -793
Neto gubitak od te¢ajnih razlika pri svodenju monetarne

imovine i obveza -1.140 0

-1.143 -3.228

10  Porez na dobit

Drustvo je bilo predmet oporezivanja porezom na dobit tijekom 2006. godine jer je iskoristilo porezne gu-
bitke nastale u prethodnim godinama, za pokrivanje porezne obveze u potpunom iznosu. Tabela u nastav-
ku prikazuje uskladenje izmedu ra¢unovodstvenog dobitka i poreznog dobitka:

Tro3ak poreza na dobit priznat u raéunu dobiti i gubitka

Tro3ak poreza na dobit tekuée godine

Odgodeni porezni prihod koji se odnosi na

kreiranje privremenih razlika

Uskladenje izmedu racunovodstvenog dobitka

i poreznog rashoda

Dobit prije oporezivanja

2005.
‘000 kn

Razdoblje od

1. sije€nja do

31. prosinca 2005.
‘000 kn

36.941

2006.
‘000 kn

-7.946

530
-7.416

Razdoblje od

1. sije€nja do

31. prosinca 2006.
‘000 kn

37.092

-7.388 -7.418
24 -46

153 0

20 26
-7.239 -7.438
7.239 22

0 -7.416

R loz poreznih gubitaka za umanijenje poreznih dobitaka u budué¢im razdobljima isti¢e kako sli-
jedi:
Bruto Bruto
porezni Porezni porezni Porezni
gubici dobitak gubici dobitak
2005. 2005. 2006. 2006.
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
31. prosinca 2007. 110 22 0 0
11 Nematerijalna imovina
Software
2005. ‘000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije€nja 2005. 2.310
Povec¢anja 61
Na dan 31. prosinca 2005. 237
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2005. 1.228
Tro$ak za godinu 481
Na dan 31. prosinca 2005. 1.709
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2005. 662
Na dan 31. prosinca 2004. 1.082
Software
2006. ‘000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2006. 2.371
Povec¢anja 18
Na dan 31. prosinca 2006. 2.389
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije€nja 2006. 1.709
Tro$ak za godinu 372
Na dan 31. prosinca 2006. 2.081
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2006. 308
Na dan 31. prosinca 2005. 662
12 Materijalna imovina
Ulaganja
Motorna na tudim
Namjestaj Oprema vozila sredstvima  Ukupno
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
2005.
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijecnja 2005. 297 3.659 142 226 4.324
Povec¢anja 0 265 37 0 302
Smanjenja 0 -201 0 -201
. . 0
Na dan 31. prosinca 2005. 297 3.723 179 226 4.425
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2005. 175 1.995 51 121 2.342
Tro$ak za godinu 69 786 38 75 968
Smanjenja 0 -189 0 -189
. . 0
Na dan 31. prosinca 2005. 244 2.592 89 196 3121
Neto knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 31. prosinca 2005. 53 1.131 920 30 1.304
Na dan 31. prosinca 2004. 122 1.664 91 105 1.982
Ulaganja
Motorna na tudim
Namjestaj Oprema vozila sredstvima Ukupno
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

2006.
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Nabavna vrijednost

Na dan 1. sijecnja 2006. 297 3.723 179 226 4.425
Povecanja 0 615 0 0 615
Otpisi -5 -234 0 0 -239
Smanjenja 0 -70 -142 0 -212
Na dan 31. prosinca 2006. 292 4.034 37 226 4.589
Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sije¢nja 2006. 244 2.592 89 196 3.121
Tro$ak za godinu 41 549 10 30 630
Otpisi -5 -135 0 0 -140
Smanjenja 0 -70 -82 0 -152
Na dan 31. prosinca 2006. 280 2.936 17 226 3.459
Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2006. 12 1.098 20 0 1.130
Na dan 31. prosinca 2005. 53 1.131 90 30 1.304

13  Potrazivanja

31. prosinca 31. prosinca

2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Potrazivanja od mirovinskih fondova 3.704 5.048

PotraZivanja od zaposlenih 5 2

Potrazivanja od drzave i drugih institucija 2 3
Ostala potrazivanja:

- potraZivanja po otvorenim transakcijama spot kupoprodaje 10 0

stranih valuta

- pozitivna fer vrijednost derivativnih ugovora 0 0

- ostala potrazivanja 8 16

3.729 5.069

14  Financijska imovina

31. prosinca 31. prosinca
2005 2006.
‘000 kn ‘000 kn
Dugotrajna financijska imovina
- jamstveni polog denominiran u kunama, s dospijecem do pet 0 41.316
godina 37.905 0
- jamstveni polog denominiran u eurima, s dospije¢em do pet
godina 279 189
- ostali garantni depoziti, denominirani u eurima
38.184 41.505
Kratkotrajna financijska imovina
Duznicke vrijednosnice, po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
- Obveznice Republike Hrvatske, kotiraju 58.520 99.193
- Trezorski zapisi, ne kotiraju 7.930 0
66.450 99.193

Na dan 31. prosinca 2006. godine jamstveni polozi u ukupnom iznosu od 41.316 tisu¢a kuna (2005: 37.905
tisu¢a kuna) plasirani su kao oroceni depoziti kod Societe Generale Splitske banke d.d. Split, banke skrbni-
ka Mirovinskog fonda, uz prosje¢nu godisniju varijabilnu kamatnu stopu na dan 31. prosinca 2006. godine,
od 4,19% godisnje (2005: 2,39%). U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovi-
ma, jamstveni polog se izdvaja u iznosu od 1 milijun kuna za prvih 50.000 élanova te dodatnih 1 milijun
kuna za svakih 10.000 novih ¢lanova. Jamstveni polog moze se koristiti za pokriée neostvarenog zajamée-
nog prinosa ¢lanovima inskog fonda. Nad sredstvima jamstvenog pologa Mirovinskog fonda ne moze
se izvrsiti ovrha niti ta sredstva ulaze u ste¢ajnu masu Drustva ili banke skrbnika. Jamstveni polozi plasirani
su kao kratkoroéni depoziti omogucavajuci Drustvu da minimizira svoj trzisni rizik, iako ja narav tih depo-
zita dugoroéna. Svako povecanie ili smanjenje jamstvenog pologa odobrava HANFA.

Uprava je razmotrila postoje li ikakve potencijalne obveze koje mogu nastati iz nemoguénosti ostvarivanja

109 ¢enog prinosa ¢l kog fonda.
Temeljem trenutnih projekcija, Uprava je zakljucila da je vierojatnost nepostizanja I jamé
prinosa ¢lanovima Mirovinskog fonda zanemariva.
Ostali garantni depoziti se odnose na besk di po operati; lizingu motornih vozila. Osta-

li garantni depoziti plasirani su kao oroéeni depoziti kod Raiffeisen Leasinga d.o.o. s dospije¢em od 3 do
4 godine i ne nose kamatnu stopu.

Obveznice Republike Hrvatske kotiraju na Zagrebackoj burzi i ukljuéuju:

Kuponska Efektivna 31. prosinca 31. prosinca
kamatna kamatna 2005. 2006.
stopa stopa
% % ‘000 kn ‘000 kn
Obveznice denominirane u eurima

Ministarstvo Financija, svibanj 2012. 6,875 4,62 5.222 17.477
Ministarstvo Financija, veljaéa 2014. 5,500 4,57 22.304 10.858
27.526 28.335

Obveznice denominirane u kunama
Ministarstvo Financija, ozujak 2010. 6,750 4,65 30.994 29.828
Ministarstvo Financija, srpanj 2013. 4,500 4,81 0 30.276
Ministarstvo Financija, prosinac 2015. 5,250 4,78 0 10.754
30.994 70.858
58.520 99.193

15 Placeni tro$ i il ja i naplata prihoda

31. prosinca 31. prosinca

2005. 2006.
‘000 kn ‘000 kn

Obracunata kamata
- duznicke vrijednosnice 1.055 1.607

- depoziti kod banaka 7 337
- Ziro racun 3 1
Unaprijed plaéeni tro$kovi 303 53

1.368 1.998

16 Novac u banci i blagajni

31. prosinca 31. prosinca
2005. 2006,
‘000 kn ‘000 kn
Ziro radun 1.075 781
Novac u blagajni 4 5
1.079 786

17 Porezna imovina
Kretanje u privremenim Priznato u Priznato u

razlikama i komponentama ra¢unu dobiti raéunu dobiti

porezne imovine 31. 31. prosinca i gubitka i gubitka
prosinca 2006. 2005. 2006.
2005.

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Financijski instrumenti po fer

vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka (nerealizirani gubici) - 485 - 485

Ostale obveze (rezervacije za
neiskoristene godisnje odmore) - 45 - 45
Porezna imovina - 530 - 530

18 Upisani kapital

31. prosinca 31. prosinca

2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Upisani kapital 110.000 110.000

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom osnovano je kao dionicko drustvo
sa sjedistem u Zagrebu, Hrvatska. Drustvo je u 100% vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb (2005:
100%), koja je u vlasnistvu Raiffeisen International Bank Holding AG, registriranog u Austriji.

Na dan 31. prosinca 2006. godine, dionicki kapital Drustva predstavlja 110.000 (2005: 110.000) autori-
ziranih, izdanih i u potpunosti uplaéenih obi¢nih dionica, s ukupnom registriranom vrijednosti od 110.000
tisuéa kuna (2005: 110.000 tisué¢a kuna). Nominalna vrijednost jedne dionice je 1.000 kuna (2005: 1.000
ju pravo na jedan glas po dionici na Godi$njoj skupstini.

Dividende

Kao i u 2005. godini, Uprava nece predloziti placanije dividende za 2006. godinu.

19 Ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca

2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Obveze prema dobavljacima 287 197
Obveze prema Raiffeisen Vermégensverwaltungsbank AG 277 275
Obveze za troskove stjecanja 199 273
Obveze prema zaposlenima 1.988 1.599
Obveza za porez na dobit 0 7.946
Obveze prema Agenciji 0 132
Ostale obveze 233 629
2.984 11.051

i instrumenti i upravljanje rizicima

U ovoj biljesci izneseni su detalji o izlozenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi
za kontroliranje rizika. Najznacajnije vrste financiiskih rizika kojima je Drustvo izlozeno su trzisni rizik i kre-
ditni rizik. Trzigni rizik ukljuéuje rizik promiene tecaja i rizik promjene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili dje-
lomiéno, podmiriti svoje obveze prema Drustvu. Izlozenost Drustva kreditnom riziku na datum bilance ko-
ja proizlaze iz financijske imovine koja se drzi radi trgovanja i depozita kod banaka, proizlazi iz fer vrijed-
nost instrumenta, ¢ija je pozitivna vrijednosti na taj dan prikazana u bilanci. Rizik moguéeg nepla¢anja ob-
veza, koji postoji u transakcijama trgovania financijskim instrumentima stalno se prati. Prilikom praéenja
kreditnog rizika, uzimaju se u obzir instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivnu fer vrijednost kao i
promieniivost njihove fer vrijednosti.

Na datum bilance, kreditni rizik Drustva proizlazi iz izlozenosti prema Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb,
njegovom matiénom drustvu, prema Societe Generale Splitska banka d.d., banci skrbniku Mirovinskog fon-
da i Republici Hrvatskoj.

Kamatni rizik

Vecina financijske imovine Drustva je kamatonosna dok je financijska obveza ve¢inom nekamatonosna. Ova
financiiska imovina i financiiske obveze dospijevaiju ili im se mijenjaju kamatne stope u razlicito vrijeme i
u razli¢itom iznosu. Kao rezultat, Drustvo je izlozeno riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na
rizik promjena vaze¢ih kamatnih stopa na trzistu.

U slucaju fluktuirajuéih kamatnih stopa, Drustvo je takoder izlozeno baznom riziku, koji predstavlia razliku
u karakteristikama promjena kamatnih stopa razlicitih indeksa varijabilnih stopa. Drustvo je izlozenih riziku
P ih stopa koje proi iz njegove izlozenosti po ima kod banaka i duznickih vrijednosnica
koje nose fiksnu kamatnu stopu u ukupnom iznosu od 140.509 tisué¢a kuna (2005: 66.171 tisuéa kuna).

Tecajni rizik

Drustvu je dozvolieno ulaganie u financijske instrumente, te izvr$avati transakcije denominirane u valuta-
ma koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izlozeno riziku da se relativan od-
nos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti $to ¢e imati obrnuti utjecaj na vri-
jednost toga dijela imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti. lako se ukupno poslova-
nje Drustva mieri u kunama, veliki dio imovine je denominiran u eurima, te su zbog foga prihod i vrijed-
nost Drustva izloZeni utjecaju promiene tecaja. Izlozenost Drustva tecajnom riziku proizlazi iz plasmana kod
banaka i duzni¢kih vrijednosnica denominiranih u eurima.

Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavije-
stenih i volinih stranaka u uobi¢ajenim trzignim uvjetima.

Ve¢ina financijskih instrumenata Drustva se iskazuju po fer vrijednosti na datum bilance. Veéina financij-
skih instrumenata se iskazuje po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost se uglavnom moze odre-
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diti unutar prihvatljivih okvira procjene. Vrijednost odredenih ostalih financiiskih instrumenata, plasmana
kod banaka, obveza i obra¢unatih troskova priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog dospije-
¢a ili kratkoroénosti navedenih financijskih instrumenata.

Za vecinu financijskih instrumenata Drustva kotirana trzisna cijena je dostupna.

21 T ije s p i b

U skladu sa Zukonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezanim osobama Drustva za
upravljanje i Mirovinskog fonda smatraju se dioni¢ari, subjekt u kojem dioniéar izravno ili neizravno posje-
duje vise od 5% izdanih dionica, élanovi Uprave i Nadzornog odbora, njihovi najblizi srodnici te ostali po-
jedinci koji mogu utjecati na donosenje odluka u Drustvu za upravljanje i Mirovinskom fondu.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim kom fondu d.d. u vlasnistvu je Raiffeisenbank
Austria d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj i njegovo krajnje matiéno drustvo je Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich AG, banka registrirana u Austriji. Drustvo obavlja sve aktivnosti sa Raiffeisenbank Austria

Raiffeisen
MIROVINSKI FOND

Obvezni

g fonda za r
prosm:u 2006. godlne

Fi ijski izvjestaji Raiffeisen od 1. sijeénja do 31.

Odgovornosl Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanije godisnijih financijskih

d.d., Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG i ostale ¢lanice Grupe po trzisnim uvjetima.

a) Kljuéne ije sa
Drustvo je sklopilo transakcije s Rauffelsenbunk Austria d.d. i njenim podruznicama.

Drustvo ima tekuce raéune kod Raiffeisenbank Austria d.d. Tijekom 2006. godine Drustvo je imalo depozite
kod banaka i koristilo je kredit po prekoragenju po tekuéem ra¢unu od Raiffeisenbank Austria d.d.

Ono takoder placa troskove marketinga, prodaje i ostale troskove Raiffeisenbank Austria d.d. i njenih po-
druznica. Tijekom 2006. godlne Drustvo ie pruzilo odredene IT usluge drustvu Raiffeisen mirovinsko drus-
tvo za upravljanje dobrovolj fond d.o.0., Raiffeisen Invest d.o.o. i Raiffeisen mirovin-
sko osiguravajuce drustvo d 0.0., podruznica Ralﬂelsenbunk Auslrua d. d

Upmva Drusfva za upravljanje odgovorna je za upmvl|an|e Mirovinskim fondom u skladu sa Statutom i
Zakonom o obveznim i dobrovoljinim mirovi . Isti zak ju da Drustvo za upravljanje
pripremi financijske izvjestaje za svaku ﬁnanciisku godinu koji daju istinit i vieran prikaz financijskog
polozaja Mirovinskog fonda i rezultata n|egovcg poslovamu, promijena u neto imovini ¢lanova Mirovinskog
fonda i novéanih tokova u skladu s primjenjivim raét n lima, te vodenje odgovarajuc¢ih
ra¢unovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izviestaja u bilo koje vrijleme. Uprava
Drustva za upravlianje ima opcenitu odgovornost za poduzimanije razumno raspolozivih mjera u cilju
ocuvanja imovine Mirovinskog fonda, te sprie¢avanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Upmva Drustva za uprav||un|e ie odgovorna za odabir prlkladmh ragunovodstvenih politika koje su u skladu s
primj ; rac Ji ko|e ¢e dosliedno primjeniivati, je razumnih i razboritih

Drustvo ima Ugovor o pruzanju usluga s fir ijsk i Vermégensverwal bank
AG.

Tijekom 2006. Drustvo je uslo u dva petogodisnja ugovora o operativnom leasingu motornih vozila s Raif-
feisen Leasing d.o.o0., podruznicom Raiffeisenbank Austria d.d.

Naknade Upravi ukljuéuju osnovnu plaéu i bonuse. Kao $to je navedeno u biljesci 7, tijlekom 2005. i 2006.
godine, Drustvo nije platilo naknadu Nadzornom odboru.

b i koji proizlaze iz kcija s nep ino p i b
2006. Imovina  Obveze Prihodi  Rashodi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Glavni dioni¢ari
Raiffeisenbank Austria d.d. 781 15 467 1.034
Ostale ¢lanice Grupe
Raiffeisen mirovinsko drustvo za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima d.o.o. 0 0 23 0
Raiffeisen Invest d.o.o. 0 0 175 0
Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée
drustvo d.o.o 0 0 10 0
Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG 0 275 1.099 0
Raiffeisen Consulting d.o.o. 0 114 0 1.757
Raiffeisen Leasing d.o.o. 189 0 0 185
Kljuéno rukovodstvo
Kratkoroéna primanja Uprave (place i
bonusi) 0 784 0 2.409
970 1.188 1.774 5.385
2005. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Glavni dioniéari
Raiffeisenbank Austria d.d. 1.088 6 2.498 777

Ostale ¢lanice Grupe
Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima
d.o.o. 7 24 72 24

Raiffeisen Invest d.o.o. 2 0 169 0
Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée drustvo
d.o.o 0 0 35 0
Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG 0 0 0 0
Raiffeisen Consulting d.o.o. 0 182 0 1.846
Raiffeisen Leasing d.o.o. 185 0 0 80
Kljuéno rukovodstvo
Kratkoroéna primanja Uprave (bonusi,
place, naknade) 0 1.448 0 2.455
1.282 1.660 2.774 5.182

22 Ugovorne i potencijalne obveze
Sliede¢a tabela prikazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom operativnom lizingu:

31. prosinca  31. prosinca

2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Ugovorne obveze s dospije¢em do godinu dana 115 1.258
Ugovorne obveze s dospije¢em od jedne do pet godina 230 1.396
345 2.654

Drustvo unajmljuje osobna vozila i poslovne prostore prema petogodisnjem ugovoru o operativnom leasingu.

Tijekom 2006. godine Drustvo se je preselilo na novu lokaciju i sklopilo je novi petogodignji ugovor o najmu.
Otplate najma su originalno denominirane u eurima. Sukladno MRS-u 39 “Financijski instrumenti: prizna-
vanje i mjerenje”, takve obveze najma trebaju se raéunovodstveno priznati kao ugradeni derivati. Budu-
¢i da trenutno na hrvatskom trzistu trzisne stope za terminske ugovore u eurima za razdoblie duze od Sest
mieseci nisu lako dostupne, Drugivo nije u moguénosti izracunati fer vrijednost ugradene opcije. U skladu
s time, dobici ili gubici ce se priznati u racunu dobiti i gubitka po ofplati rate najme.

Rukovodstvo Drustva

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora tijekom godine bili su sliedeci:
Uprava

Damir Grbavac, Predsjednik Uprave

Srecko Zganec, Clan Uprave

Nadzorni odbor

Branko Devi¢, Predsjednik Nadzornog odbora

Anton Starcevi¢, Zamienik Predsjednika Nadzornog odbora

Anita Mimica, Clan Nadzornog odbora

Werner Niepel, Clan Nadzornog odbora

Mathias Baver, Clan Nadzornog odbora (do 4. srpnja 2006. godine)
Harald F. Seisenbacher, Clan Nadzornog odbora (od 4. srpnja 2006. godine)

i i prociena, pripremu fina kih i ljem principa neog i vremena poslovanja,
osim ako ie pre?pos'uvku da ¢e Mirovinski fond nusmvm s poslovanjem neprimjerena.

Fir jestaje na 5 do 38 odobrila je Uprava Drustva za upravljanje 23. ozujka 2007.
godine, $to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Damir Grbavac Srecko Zganec

Predsjednik Uprave Clan Uprave

lzvjesce neovisnog revizora élanovima Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda

Izvjesce neovisnog revizora lanovima Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda (nastavak)

KPMG Croatia d.0.0. za reviziju
irvatski ovlasten
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INETO DOBIT (GUBITAK) OD
1ZVJESTAJ O NETO IMOVINI MIROVINSKOG FONDA C(A-B) ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE 131.587] 159.682)
na dan 31. prosinca 2006. godine NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI)
000 kn OD ULAGANJA U FINANCIJSKE |
Oznaka | Konta (prepravljeno)| 67 DERIVATIVNE INSTRUMENTE
pozicije | skupine Opis pozicije BiljeSke 31.12.2005. 31.12.2006. " (bez 72x Ne.reallz.lram dobici (gubici) na ulaganjima 197.380 31.943)
u financijske instrumente
FINANCIJSKA IMOVINA =620 | realizirani dobicl (aubici) od derivativnin
1 10 Nov¢ana sredstva i novéani 5 d2 72x - 62x|. erealizirani dobici (gubici) od derivativni 3.093 -924)
lekvivalenti 29.047] 3.680) Kl‘::;u{gggjilea razlike od ulaganja u
2 (zbroj Ulaganje u vrijednosne papire i d3  |71x-60x vrijednosne papire -44.643 -2.37)
2a - 2d) [depoziti: 6 3.628.890 4.947.779 . UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI
Financijska imovina po fer z(fbd'?) (GUBICI) OD ULAGANJA U 155.830 28.644]
2a 3 vrijednosti kroz racun dobiti i VRIJEDNOSNE PAPIRE
lgubitka Fonda 3.621.514] 1.555.529 NETO POVECANJE (SMANJENJE)
2b 4 Financijska imovina raspoloziva za E (C+D) INETO IMOVINE OD POSLOVANJA 287.417| 188.326]
prodaju 0 3.353.250)| FONDA
2c 8 IZajmovi i potraZivanja 7.376 39.000|
2d 5 Ulaganja koja se drze do dospijeca 0 0 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA ZA RAZDOBLJE
[OSTALA IMOVINA 01.01. - 31.12.2006.
PotraZivanja s osnove prodaje u ‘000 kn
3 11 + 12 |vrijednosnih papira i ostala Oznaka | Konta (prepravljeno)
potraZivanja 7 4.275| 3.035] pozicije |skupine Opis pozicije 01.01. - 01.01. -
PotraZivanja s osnove dividendi, 31.12.2005. 31.12.2006.
4 13 novéanih depozita i otplata POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE
obveznica 0 0 OD POSLOVANJA FONDA
5 14 PotraZivanja s osnove danih 1 (obrazac] Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne 131.587| 159.682
predujmova 0 0 2.C) papire
6 15 PotraZivanja od drustva za 2 (obrazac| Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja 155.830 28.644]
upravljanje i Banke skrbnika 0 0 2.D) u vrijednosne papire i derivativne instrumente
7 16 PotraZivanja s osnove prijenosa 3 96  [Revalorizacija financijske imovine raspoloZive 0 -10.046
jobracunskih jedinica 1.095 2.422| za prodaju
8 18 PotraZivanja po stecenoj kamati i 4 97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0| 0]
jostala imovina 8 58.581 66.857| A (zbroj POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE 287.417| 178.280|
A (zbroj UKUPNA IMOVINA 1-4) OD POSLOVANJA FONDA
1-8) 3.721.888| 5.023.773| 5 90  [Novéani primici od ¢lanova fonda 983.745] 1.180.882)
99 99 lzvanbilanéna evidencija aktiva 228.749 293.833 6 91 Novéani primici po osnovi drzavnih poticaja 0| 0
FINANCIJSKE OBVEZE 7 92 Izdaci s osnove promjene ¢lanstva -17.994] -46.273
9 20 + 21 [Obveze s osnove ulaganja u 9 8 93 |Novéani izdaci temeljem isplate mirovina -6.158| -14.809|
vrijednosne papire i ostale obveze 17.887| 19.420| B (zbroj UKUPNO POVECANJE (SMANJENJE)
(Obveze s osnove ulaganja u 5-8) OD TRANSAKCIJA S OBRACUNSKIM 959.593| 1.119.800
10 22 plasmane, depozite, repo poslove i JEDINICAMA FONDA
lgarantne depozite 0 C (A+B) UKUPNO POVECANJE (SMANJENJE) NETO 1.247.010 1.298.080|
(OSTALE OBVEZE IMOVINE
" 23 (Obveze prema Drustvu za 10 INETO IMOVINA
upravljanje Fondom 3.704] 5.048| 9 Na pocetku razdoblja 2.452.607 3.699.617]
12 24 (Obveze prema Banci skrbniku 243 306 D (9+C) Na kraju razdoblja 3.699.617| 4.997.697|
13 25 Ostale obveze Fonda 0 12| BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA
14 26 (Obveze s osnove prijenosa 10 Izdane obracunske jedinice s osnove doprinosa 7.585.370,0679| 8.448.554,3407]
jobradunskih jedinica 437, 1.290| 1 Izdane obracunske jedinice s osnove drzavnih 0,0000 0,0000]
15 28 (Obveze po obracunatoj kamati i poticaja
ostale obveze 0| 0| 12 Povucene obracunske jedinice temeljem -138.051,6971 -329.872,6700)
B (zbroj UKUPNO KRATKOROCNE istupanja iz fonda
9-15; OBVEZE 22.271 26.076| 13 Povucene obracunske jedinice temeljem isplate -47.804,8630 -105.936,3599
C(A-B) NETO IMOVINA FONDA 3.699.617 4.997.697| irovina
D Broj izdanih obracunskih jedinica 26.785.216,4826 34.797.961,7934| E (zbroj FOJ OBRACUNSKIH JEDINICA 7.399.513,5078| 8.012.745,3108]
10-13)
E (C/D) INETO IMOVINA PO 138,1216| 143,6204
OBRACUNSKOJ JEDINICI
16 90 Novéani primici od ¢lanova fonda 3.167.876 4.348.758 FINANCIJSKI POKAZATELJI PO OBRACUNSKOJ JEDINICI FONDA
17 9N Novéani primici po osnovi drzavnih 0 [] 01.01. - 31.12.2006.
poticaja u ‘000 kn
18 92 Izdaci s osnove promjene Elanstva -28.220 -74.493| (prepravljeno)
19 93 IE)véani izdaci temeljem isplate -6.257| -21.066| Oznaka Opis pozicije 01.01. - 01.01. -
mirovina pozicije 31.12.2005. 31.12.2006.
20 94 Dobit/gubitak tekuce financijske 287.417| 188.326|
imovine VRIJEDNOST NETO IMOVINE FONDA PO
21 95  |Zadrzana dobit/gubitak iz 278.801 566.218 OBRACUNSKOJ JEDINICI NA POCETKU
prethodnih razdoblja RAZDOBLJA
22 96 Revalorizacija financijske imovine 0 -10.046| 1 Neto imovina fonda na pocetku razdoblja 2.452.607| 3.699.617
raspoloZive za prodaju 2 Broj obracunskih jedinica na pocetku razdoblja 19.385.702,9748| 26.785.216,4826
23 97 Revalorizacijske rezerve 0 0 A (1/2) |Vrijednost obracunske jedinice na pocetku 126,5163| 138,1216]
instrumenata zastite |razdoblja
F (zbroj Ukupno obveze prema izvorima
16-23) imovine 3.699.617| 4.997.697 VRIJEDNOST NETO IMOVINE FONDA PO
99 99 Izvan na evidencija pasiva 228.749] 293.833| OBRACUNSKOJ JEDINICI NA KRAJU
. RAZDOBLJA
RACUN DOBITI | GUBITKA FONDA ZA RAZDOBLJE 3 |Neto imovina fonda na kraju razdoblja 3.699.617] 4.997.697|
01.01. - 31.12.2006. 000 kn 4 Broj obragunskih jedinica na kraju razdoblja 26.785.216,4826| 34.797.961,7934
(prepravljeno) B (3/4) [|Vrijednost obracunske jedinice na kraju 138,1216| 143,6204
Oznaka | Konta Opis pozicije Biljeske 01.01. - 01.01. - razdoblja
pozicije | skupine 31.12.2005. 31.12.2006.
C DODATNI POKAZATELJI | PODACI
PRIHODI OD ULAGANJA 5 Odnos troskova i prosjecne neto imovine 1,2679% 1,3840%)
1 73  [Realizirani dobici od prodaje financijskih 64.768) 157.342) 6  |Odnos neto dobiti od ulaganja i prosjeéne netoj 4,3973% 3,6752%)
g:t‘:gcriri‘izaliaamata i amortizacija premija imovine
2 0 (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem " 139.946| 194.427| = Prinos Mirovinskog fonda 9.4960% 3,9811%
71 (bez Pozitine tecaine razilke od monetarin 1ZVJESTAJ O OBRACUNSKIM JEDINICAMA FONDA ZA RAZDOBLJE
3 710 financijskih instrumenata (iskljuujuci 01.01. - 31.12.2006
vrijednosne papire) 12 21.715| 20.797| - e .
4 74 |Prihodi od dividendi 4.182| 7.686 u ‘000 kn
5 75 Ostali prihodi 135 116 Oznaka Opis pozicije Broj obracunskih Izvori imovine
Alzbroj UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA 230.746 380.368| | pozicije jedinica
1-5) T 1 Na podetku razdoblja 26.785.216,4826| 3.133.400|
6 63 Realizirani gubici od prodaje financijskih 13.279 123.728 g ggjzget:ikotn;;a:l@b“? o 8.448.554,3407] 1.180.882
instrumenata - g jem istupanja iz -329.872,6700) -46.273]
60 (bez Negativne te¢ajne razlike od monetarnih fO”da' ' , o
7 60%) financijskih instrumenata (iskljuujuci 12 45.250) 36.828| 4 Povuceno tem?IJem Isplate mirovine -105.936,3599 -14.809)
vrijednosne papire) 5 Ukupno na kraju razdoblja 34.797.961,7934) 4.253.200)
8 61 Rashgdl s osnova odnosa s Drustvom za 14 36.018) 51.631
upravljanje
9 65 Naknada Banci skrbniku 15 2.285) 3.082) il & iedini
10 66  [Transakcijski troskovi 18 2318 5.417 Vrijednost obracunske jedinice
1" 64 Umanjenje imovine 0| 0 u kn
12 69 Ostali rashodi 0 0| Na pocetku razdoblja (prepravljeno) 138,1216]
B (zbroj
6-12) UKUPNO RASHODI 99.159| 220.686| Na kraju razdoblia 143,6204)
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1ZVJESTAJ O REALIZIRANIM DOBICIMA/(GUBICIMA) FONDA Ostali vrijednosni papiri u ‘000 kn
01.01. - 31.12.2006.
u ‘000 kn Vrijednost Udjel u Udjel u
Broj Knjigovodstvena | Prodajna | Realizirani Pozicija Nominalna Tro$ak na datum | vlasnistvu | cjelokupnoj
Prodajni vrijednosni papiri vrijednosnih vrijednost cijena dobitak vrijednost nabave izvjestaj i ja |il ini fonda
papira (gubitak) (%) (%)
Redovne dionice gospodarskih 2.328 475.283| 576.675| 101.392] [Trezorski zapisi
subjekata Blagajnicki zapisi
Povlastene dionice 0| 0| 0 0] [Komercijalni zapisi
Dionice investicijskih fondova 0) 0 0 0] HRMDKAM743A1 / MDKA-M-743A) 2.200.000,00| 2.091 2.110] 5,50%) 0,04%|
Drzavne obveznice 2.128.770 3.456.441| 3.357.585] -98.856 Udjeli otvorenih investicijskih
[Obveznice lokalne i samouprave 3.229 21.560] 21.265| -295|
(Obveznice gospodarskih 22.450| 122.307| 122.080 -227] HRZBINUAKTV2 / ZB AKTIV 211.172,30| 29.000| 30.597| 5,95% 0,61%]
subjekata HRERSIUEADES / ERSTE
[ Trezorski zapisi 0| 0| 0 0] IADRIATIC EQUITY 34.338,29 35.023 35.464 8,04%| 0,71%
Blagaijnicki zapisi 0| 0| 0 0] HRERSIUERINS / ERSTE
Komercijalni zapisi 28 2.685 2.800 115} [BALANCED 5.053,21 5.007| 5.150 2,88%| 0,10%)
Udjeli otvorenih investicijskih 13.138| 2.496.528| 2.519.918| 23.390) HRPBZIUEQTF9 / PBZ EQUITY 482.091,56| 74.000 76.055 9,12%| 1,51%)
fondova HRPBZIUGLBF3 / PBZ GLOBAL 385.674,89 57.000 57.616 4,11%) 1,15%)
Drugi nenavedeni vrijednosni 0| 0| 0 0] HREUINUICFE2 / ICF BALANCED 24.196,35 5.600] 6.653] 3,27%)| 0,13%|
papiri Drugi nenavedeni vrijednosni
Strukturirani vrijednosni papiri po 0| 0| 0 0] lpapiri
fer vrijednosti lUKUPNO OSTALI VRIJEDNOSNI 207.721 213.645| 4,25%)
Strukturirani vrijednosni papir s 0 0 0 0] PAPIRI DOMACIH IZDAVATELJA
ugradenim derivatom [Trezorski zapisi
Derivativni instrumenti 967.857| 975.952 8.095| [Komercijalni zapisi
[UKUPNO REALIZIRANI 7.542.661| 7.576.275 33.614 Udjeli otvorenih investicijskih
DOBITAK (GUBITAK) ffondova
IDE0005933956 / DJ EURO
|ZVJE§TAJ O STRUKTURI ULAGANJA FONDA ISTOXX 50 115.000,00| 34.485 35.198 0,13%)| 0,70%)
na dan 31.12.2006. godine [DE0005933931 / DAXEX 106.000,00 47.721 49.440| 0,21% 0,98%)
[FR0007052782 / LYXOR ETF
Dionice u ‘000 kn ICAC 40 138.000,00 51.807| 56.357| 0,21%| 1,12%)
Tro$ak Udjel u IE0008470928 / ISHARES DJ
nabave | Ukupan | Vrijednost |Vrijednost| Udjel u j j ISTOXX 50 171.000,00| 42.592| 46.523| 0,72% 0,93%
Pozicija Broj po troSak | na datum |po dionici| vlasnistvu| imovini LU0114763096 / TEMPLETON
ioni dionici nabave jestaj (ukn) i lj fonda IGROWTH (EURO) FUND 403.552,00| 36.696 38.771 0,52%| 0,77 %)
(kn) (%) (%) US4642862027 / ISHARES MSCI
JAUSTRIA 350.000,00| 65.026 72.221 2,89%) 1,44 %)
Redovne dionice [FR0010204073 / LYXOR ETF
HRPODRRAO0004 / [EASTERN EUROPE 118.000,00] 22.358| 22.223] 1,12%) 0,44%
PODR-R-A 172.114 343,50 59.121 81.201 471,79 3,18% 1,62% [Drugi nenavedeni vrijednosni
HRISTTRA0009 / ISTT- apiri
R-A 38.354 361,44 13.863 14.028 365,75 0,82% 0,28% UKUPNO OSTALI VRIJEDNOSNI
HRINAORAOQOO7 / INA- [PAPIRI INOZEMNIH 300.685 320.733| 6,38%)
R-A 21.140| 1.690,00 35.727 48.541| 2.296,16 0,21% 0,97% IZDAVATELJA
US45325E2019 / INA
GDR 17.772| 2.064,10 36.683 41.143| 2.315,04 0,04% 0,82% Plasmani i depoziti
Povlastene dionice TroS$ak nabave Vrijednost na  [Udjel u cjelokupnoj
Dionice zatvorenih Pozicija (‘000 kn) datum izvjestaja imovini fonda
investicijskih fondova (‘000 kn) (%)
UKUPNO DIONICE Kratkoroéni depoziti 39.000 39.000 0,78%]
DOMACIH DIONICKIH 145.394 184.913 3,69% Dugorocni depoziti 0 0 0,00%]
DRUSTAVA Ostali plasmani 0| 0 0,00%
Redovne dionice UKUPNO PLASMANI | DEPOZITI 39.000 39.000 0,78%l
HU0000068952 / MOL
HB 60.200 632,10 38.053 37.902 629,60 0,06% 0,75% Struktura ulaganja fonda po vrstama imovine
Povlastene dionice 1 ‘000 kn
Dionice zatvorenih Udjel u
investicijskih fondova Opis pozicije Vrijednost na datum cjelokupnoj
UKUPNO DIONICE izvjestaja imovini fonda
INOZEMNIH 38.053 37.902 0,75% (%)
DIONICKIH DRUSTAVA Dionice 222.815| 4.44%)
[Obveznice 4.151.420 82.63%
Obveznice u ‘000 kn Ostali vrijednosni papiri 534.378 10.63%|
Udjel u Udjel u Plasmani i depoziti 39.000 0.78%!
Nominalna Trosak Vrijednost | vlasnis$tvu | cjelokupnoj Derivativni instrumenti 166| 0,00%!
Pozicija vrijednost nabave na datum | izdavatelja imovi Repo poslovi 0) 0,00%!
izvjestaja (%) fonda Ostala imovina 72.314] 1.45%
(%) Novcana sredstva i ekvivalenti novca 3.680] 0.07%,
Drzavne obveznice Ukupna imovina 5.023.773) 100Y
HRRHMFO103A0 /
RHMF-O-103A 1.257.100.000,00 1.347.565| 1.341.953| 41,90% 26,71%) 1ZVJESTAJ O NEREALIZIRANIM DOBICIMA/(GUBICIMA) FONDA
HRRHMFO137A8 / 01.01. - 31.12.2006.
RHMF-O-137A 521.900.000,00 514.463 515.701 13,05% 10,27%| Nerealizira-|  Neto
HRRHMFO142A8 / Revalori- | ni dobitak |te¢ajne ra-
RHMF-O-142A 1.211.938.365,00 1.311.541 1.285.260 25,38% 25,58% Datum Revaloriza-| zacijske | (gubitak) |zlike na ul-| ja premi- | Uman-
HRRHMFO15CA8 / zadnje | Vrijednosni papir Trosak Fer [cija imovine| rezerve in- | priznat di- | aganjima |ja (diskon-|jenje im-|
RHMF-O-15CA 824.658.629,00 868.614 853.824 14,99% 17,00%) procjene nabave i rektno kroz | u vrijed- [ta) imovine| ovine
(Obveznice lokalne i za prodaju | zastite | dobit (gubi-| nosne pa- | s fiksnim
regionalne samouprave tak) razdo- | pire ijec
HRGDKCO116A4 / blja
(GDKC-O-116A 3.000.000,00! 1.955 1.960 5,00%| 0,04%)| [HRPODRRA0004 /
[Obveznice gospodarskih [31.12.2006 [PODR-R-A 59.121]  81.201 o 22.080) 0 of ol
subjekata HRISTTRA0009 / j
XS0275181096 / 31.12.2006_ISTT-R-A 13.863]  14.028) ol 165| ol 0l ol
JAGROKOR 11 55.088.107,50 56.374 56.476| 5,00% 1,12%) HRINAORA0007 /
HRPODRO115A4 / [31.12.2006 |INAR-A 35.727| 48541 o 12.814 0 9] o
PODR-O-115A 18.750.000,00) 18.730] 18.338| 5,00%)| 0,37% US45325E2019 /
HRNEXEO116A7 / NEXE- 31.12.2006_|INA GDR 36.683] _ 41.143) ol 4.214 246| of ol
0-116A 37.500.000,00) 37.376 37.350 5,00% 0,74% [uoooooesss2 /
HRATGRO11CAS5 / ATGR- 31.12.2006_|MOL HB 38.053|  37.902) o -580) 429) 9] o
O-11CA 5.750.000,00} 5.748 5.733] 5,00%)| 0,11%| [Redovne dionice ih subjekata
HRHEPOO13BAS5 / HEP- Povlastene dionice
[0-13BA 25.000.000,00 24.883] 24.838| 5,00% 0,49% IDionice investicijskih fondova
HRINGRO11CA1 / INGR- HRRHMFO103A0 /
0-11CA 10.000.000,00] 9.989 9.987] 5,00% 0,20%| 31.12.2006 [RHMF-0-103A 1.347.565) 794| 0 -6.406| 0| of o]
UKUPNO OBVEZNICE HRRHMFO137A8 /
RH | DOMACIH 4.197.238| 4.151.420 82,63% 31.12.2006 [RHMF-0-137A 514.463| 515.701 1.279) 0 -41 0 of [y
IZDAVATELJA HRRHMFO142A8 /
Drzavne obveznice 31.12.2006_|RHMF-O-142A 1.311.541| 1.285.260) -6.007] o -18.703| -1.571 0 of
[Obveznice gospodarskih IHRRHMFO15CA8 /
subjekata 31.12.2006_[RHMF-0-15CA 868.614| 853.824] -6.019| 0 -8.771 0 9| 9
UKUPNO OBVEZNICE Drzavne “
INOZEMNIH i
IZDAVATELJA
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Biljeske (Cine i dio fi ijskih izvjes

1 ¢ i i i ij

Raiffeisen obvezni mirovinski fond (“Mirovinski fond”) osnovan je 5. studenog 2001. godine. Raiffeisen miro-
vinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. upravlja Mirovinskim fondom (“Drustvo za
upravljanje”).

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lano-
va Mirovinskog fonda s ciliem povec¢anja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovin-
skih davanja njegovim Elanovima, u skladu s odredbama zakona. Nakon $to ¢lan ispuni prava za umirovijenje,
ukupna imovina na rac¢unu ¢lana prebacuje se u regulirano mirovinsko osiguravajuce drustvo koje na taj nacin
preuzima podmirivanje obveze za isplatu mirovine.

Societe Generale Splitska banka d.d. (“Banka skrbnik”) je Banka skrbnik Mirovinskog fonda.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija”), nasljednik Agencije za nadzor mirovinskih fondo-
va i osiguranja, je regulatorno tijelo Mirovinskog fonda.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drudtva za upravljanje dana 23. ozujka 2007. godine.

Osnova za pripremu

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o racunovodstvu i financijskim izvjestajima mirovin-
skih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravi-
Inika o racunovodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine
37/06) izdanim od strane Agencije.

Racunovodstvena regulativa Agencije temelji se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(“MSFI"). Osim odredenih zahtjeva za prezentacijom u definiranom obliku, glavne razlike izmedu racunovodstvenih
politika Agencije i MSFI odnose se na zahtjev Agencije za koristenje prosjecnih trzinih cijena za dnevno vred-
novanije financijske imovine i obveza Mirovinskog fonda, dok MSF| odreduje koristenje zakljuénih trzisnih cijena
ponude kao trzi$nih cijena odgovaraju¢ih za dnevno vrednovanje financijske imovine i obveza fonda.

Osim navedenog, racunovodstvene politike podudaraju se s racunovodstvenim nacelima Medunarodnih stan-
darda financijskog izvjestavanja, te se u opisu racunovodstvenih politika Mirovinskog fonda poziva na pojedi-
ne standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca 2006. godine.

U skladu s prijasnjim regulatornim zahtjevima, zakonski financijski izvjestaji za 2005.godinu pripremljeni su u sk-
ladu sa standardima financijskog izvje$tavanja objavljenim od strane Medunarodnog odbora za ragunovodstvene
standarde (“IASB”) i koji su bili vaZec¢i i u primjeni na dan 31. prosinca 2004. godine. Sukladno IASB-ovom
Projektu pobolj$anja, odredeni od tih standarda su revidirani, i novi standardi su izdani te su postali vaze¢i nakon
tog datuma. Sukladno tome, raéunovodstveni zahtjev Agencije nije bio jednak Medunarodnim standardima fi-
nancijskog izvjestavanja (‘MSFI"), te stoga ti financijski izvjestaji nisu bili pripremljeni u skladu s MSFI. Uputom
Agencije, primjena vazec¢ih MSFI odgodena je za godinu dana, do 1. sijecnja 2006. godine. Financijski izvjestaji
Mirovinskog fonda za 2006. godinu su pripremljeni u skladu sa trenutno vaze¢im MSFI. Raéunovodstvene po-
litike su u skladu retoroaktivno izmijenjene, kao $to je opisano u biljesci 3.

[HRGDKCO116A4 /
31.12.2006 IQDKC-D-MSA 1.955 1.960) 0 0 5 0 0| Osnova za mjerenje
bveznice lokalne i Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti kroz
¥ 0275181006 / racun dobiti i gubitka, financijske instrumente raspoloZive za prodaju i derivativne financijske instrumente. Osta-
la financijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom troku ili povijesnom trosku.
[31.12.2006_JAGROKOR 11 -30] 9 9| 132] 0
HRPODROT15A4 / Koristenje procjena i prosudbi
31.12.2006_|PODR-O-115A 9 9 -392| 0 LY ljanje financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtijeva donoenje prosudbi, procjena i pretpostavki od
HRNEXEO116A7 / strane rukovodstva koje utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i trokova.
31.12.2006 _|NEXE-O-116A 0 of -26| 0 0 ol Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim faktorima koji se sma-
HRATGRO11CAS / traju realnima u odredenim okolnostima, Ciji rezultati ¢ine osnovu za dono$enje prosudbi o knjigovodstvenim
131.12.2006 |ATGR-O-11CA 16| ol ol o o vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikova-
HRHEP0O138A5 / ti od prociena. i ) . . N : : o
31122006 [HEP-O-138A 5] o o J o 9 Procjene i prlpadaj.uce .pretpos%avke redeKo se pregledavaju. Promjene .ra?unovodstvenlh procjgna priznaju
7HRINGRO11CM ) sg u razd.oEJIJu u kojem Jg prom!ena.procjene naprav\jen? ako promjena utjgce samo na tq razdoplje. Ako pro-
mjena utjece na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nasta-
[91.12.2006 INGR-O-11CA 2 o o Y 0 la i u buduéim razdobljima.
[Obveznice gospodarskih Znacajna podrucja procjene nesigurnosti i klju¢nih prosudbi od strane Uprave u primjeni MSFI koje imaju naj-
znacajniji efekt na iznose prikazane u financijskim izvjestajima navedene su u bilje3ci 4.
[rrezorsta zapisi |
Blagajnigki zapisi ‘ Funkcionalna i izvjestajna valuta
Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruZena na naj-
Nerealizira-] Neto blizu tisu¢u. Sluzbeni te¢aj na dan 31. prosinca 2006. godine bio je 7,345081 kuna za 1 EUR (2005.: 7,375626
N - . kuna) i 5,578401 kuna za 1 USD (2005.: 6,233626 kuna).
Revalori- | nidobita |tecajne
Datum Fer |Revaloriza-| zacijske | (gubitak) |zlike na ul-| japremi- |\ Uman- | oo ione ) prezentiranju i klasifikacii stavki unutar financijskih izvjestaja
zadnje Vrijednosni papir Trosak | vrijed- |cijaimovine| rezerve in- | priznat di- | aganjima |ja (diskon-|jenje im-|  Raxnoyodstvene politike dosliedno su primjenjivane i osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s oni-
procjene nabave| nost |raspoloZive| strumenata | rektno kroz | u vrijed- |ta) imovine| ovine ma koristenim u prethodnoj godini. Usporedni podaci za 2005. godinu uskladeni su ili prosireni kako bi bili u
zaprodaju | zaStite | dobit (gu- | nosne pa- | s fiksnim skladu s promjenama u prezentaciji financijskih izvjestaja za 2006. godinu, sukladno odredbama izmijenjenih
bitak) razdo-|  pire ijec MSFl-eva.
blja Standardi, interp ije i izmjene objavljenih koji jos nisu stupili na snagu
HRMDKAM743A1 / MDKA- Odredene nove standarde te promjene i tumacgenja vazecih standarda koji su objavljeni, Mirovinski fond je ob-
31.12.2006 [M-743A 2001 2119 o ol 19] 9 9 vezan primjenjivati u raunovodstvenim razdobljima koja pocinju 1. sije¢nja 2007. godine ili kasnije. Mirovinski
i zapisi fond ne namjerava ove standarde primjenjivati ranije. Drustvo za upravljanje ocekuje da ce sljedeci standardi i
tumacenja imati efekte na rezultate i financijski polozaj Mirovinskog fonda, kada postanu primjenji
[21:12:2006 JHRZBINUAKTY2 { 2B AKTIVI_ 20,0001 30.597 o g 1.597] 9 9 - MSFI 7 Fir ije i Objavijivanje i popratne izmjene MRS-a 1 Prezentiranje financijskih izvje-
[HRERSIUEADES / ERSTE Staja — objave u kapitalu (u primjeni od 1. sijeénja 2007. godine). MSFI 7 uvodi nove objave radi pobolj-
31.12.2006_JADRIATIC EQUITY 35.023 35.464) 9 9 381 60, 0 $anja informacija o financijskim instrumentima. Standard zahtijeva objavu kvalitativnih i kvantitativnih in-
[HRERSIUERINS / ERSTE formacija o izloZenosti rizicima koji proizlaze iz financijskih instrumenata, uklju¢uju¢i navedene minimalne
[31.12.2006_|BALANCED 5.007|  5.150] 0 of 150| -7| 0 ol objave o kreditnom riziku, riziku Ilkwdnost\ i lmsnom r|Z|ku ukIJuquucl i analizu osjetljivosti na trzisni rizik.
[HRPBZIUEQTF9 / PBZ Standard zamjenjuje MRS 30 Objaviji u Stayir banaka I slicnih fi fnancl/skm instituci-
31.12.2006_[EQUITY 74.000] _76.055| o o 2.055 o 0 Jjai zahtjeve za objavjivanjem u MRS-u 32 Financijski i i Obj: ipi iranje. Ovaj stan-
HRPBZIUGLEF3 / PBZ dard se odnosi na sve pravne osobe koje izvje$tavaju u skladu s MSFI. Izmjene MRS-a 1 uvode objavlji-
122006 |oLOBAL s7.000 57616 o o 616 J o 9 van]a"o VI?II’\I. kVapl.taIa Ipraymh osoba i naginu upravljanjar kapllalf)m. MSFI 7, koji postaje obavezan za fl
I——— na.ncvljske izvjestaje erqvmskog fonda za 2007. godinu ¢e zahtijevati dodatne objave u pogledu financij-
skih instrumenata Mirovinskog fonda,
31.12.2006 {BALANCED 5600l 6653 0 o 0 - IFRIC 9 Ponovna procjena ugradenih derivativa (u primjeni od 1. lipnja 2006. godine). Tumacenje pojas-
[DE0005933956 / DJ EURO njava da Mirovinski fond odreduje tretman ugradenih derivativa kada Mirovinski fond po prvi puta posta-
[31.12.2006 |STOXX 50 34.485| 35.198) 0 0l 0 ne stranka u ugovoru, a ponovna procjena je zabranjena i dozvoljena je jedino ukoliko nastanu promje-
[31.12.2006 |DE0005933931 / DAXEX 47.721|  49.440| 0 of 0 ol ne uvjeta ugovora koje znacajno mijenjaju novEane tokove koji su bili odredeni ugovorom, IFRIC 9 posta-
[FR0007052782 / LYXOR je ob: za fir i j je za 2007. godinu. Drustvo za upravljanje trenutacno procjenjuje da li
31.12.2006 |ETF CAC 40 51807 56.357] ol ol o neki financijski instrumenti Mirovinskog fonda sadrze ugradene derivative koji proizlaze od financijskih in-
(E0008470928 / ISHARES strumenal.a denominiranih u k.l.mama s valu}nom klauzulom i!i opcijew prijgvrer@nf)g ras.kida. Kal.<o je Yec’i-
31.12.2006 |pu sTOXX 50 42502 46523 o o 3877 54 o 9 .na.u\‘ag.anja‘mjgrena po fer vrued?ostl, Druslvo.za.uprefvlj?nje neuocgkuje. Zna.cajan EA(Je.CaJ na financijske
[ U0114763096 / 50246523 izvjestaje erow@kogI fopda. Dru;tvo za upra.vljz{nje jos I'\Ije. prpcuemlg u.tjecgj tumacgnja, . o
- IFRIC 10 Financijsko izvjestavanje za razdoblje tijekom godine i umanjenje vrijednosti zabranjuje ukidanje
|TEMPLETON GROWTH troska umanjenja vrijednosti imovine priznatog u razdoblju tijekom godine u pogledu goodwilla, ulaganja
31.12.2006 |(EURO) FUND 36.696| 38.771 0 9 2.045| 30 0 u vlasnigke instrumente ili financijsku imovinu koja se vodi po tro$ku nabave. Ne ogekuje se da ¢e IFRIC
US4642862027 / ISHARES 10 koji postaje obvezan za financijske izvjestaje Mirovinskog fonda u 2007. godini imati utjecaj na finan-
31.12.2006_[MSCI AUSTRIA 65.026] 72.221 0 9 9.733 -2.538] 0 q cijske izvjestaje.
[FR0010204073 / LYXOR
[31.12.2006 |ETF EASTERN EUROPE | 22.358| 22223 0| 0| -110) -25| 0 2 Posebne racunovodstvene politike
Udjeli otvorenih investicijskih Prihodi od ulaganja
ondova Prihodi od ulaganja za razdoblje ukljucuju realizirane dobitke od ulaganja u viasni¢ke i duZni¢ke vrijednosnice,
) - ] udjele u in im fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti i raspoloZive za pro-
Drugi papil daju, kao $to su dobici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka
Strukturirani vrijednosni papiri po fer i raspolozivih za prodaju, ukljuéujuéi derivativne instrumente, prihode od kamata, pozitivne tedajne razlike od
monetarnih financijskih instrumenata, dividende i ostale sli¢ne prihode.
[Strukturirani vrijednsni papiri s ugradenim Mirovinski fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjecnog troska za odredivanije realiziranih dobitaka i gu-
i bitaka kod prestanka priznavanja.
[31.12.2006_|[FWD sell EUR/buy HRK 0| 0| 166| ol ol Prihodi od kamata od duznickih vrijednosnica raspolozivih za prodaju, zajmova i potrazivanja te tekucih racuna
31.12.2006_|FWD sell EUR/buy HRK ol ol AH o o i plasmana kod banaka priznaju se u racunu dobiti i gubitka kako nastaju, primjenom efektivne kamatne sto-
31.12.2006 [Fwo sell EURIbuy HRK 0 o) _@ 9 9 pe relevantnog ins![ument? izraéunﬂale na datum .stjec.anj'fl. kojom s.e vbuduc’i procijgnje.ni.novéani tokovi §v9-
31.12.2006 |FwD sell EURMbuy HRK o o 316 o o 9 de na ne.z. neto sadasnju vruedn.ost |.uekom razdoblj§ tra.janja pnp.adaj.yceg ugoyora ili prlmje.r.wm ot{goyarajx{ce
- N promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata ukljucuju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko
je primjenjivo, transakcijske troskove ili ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatono-
UKUPNO snog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu, izracunatih primjenom efektivne kamatne stope. Metoda
[NEREALIZIRANI 5.183.8485.202.446 -10.048 0 31.019 -2.375) 0 o efektivne kamatne stope je metoda izraéuna amortiziranog troska financijske imovine ili obveze i rasporedivanja
L IDOBITAK (GUBITAK) prihoda od kamata ili rashoda od kamata tijekom odredenog razdoblja. Prihod od kamata od duzni¢kih instru-

menata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaje se po kuponskoj kamatnoj stopi te je prikazan u
stavci Prihodi od kamata u racunu dobiti i gubitka.

Prihod od dividendi od kotiranih vlasnickih vrijednosnica i raspodijele iz investicijskih fondova priznaju se kao
prihod kada je ostvareno pravo na dividendu.

Rashodi

Rashodi Mirovinskog fonda uklju¢uju realizirane gubitke od ulaganja u viasnicke i duznicke vrijednosnice, udje-
le u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti i raspolozive za prodaju,
kao $to su gubici realizirani kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti, uklju€ujuéi de-
rivativne instrumente, raspoloZive za prodaju, naknade od ukupne imovine Mirovinskog fonda, naknade Banci
skrbniku, brokerske naknade od transakcija financijskih instrumenata po racunu dobiti i gubitka, transakcijske
troskove, ostale rashode te negativne tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata.

TroSkovi poslovanja se priznaju u racunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni troskovi poslovanja te ras-
hodi nastali na temelju upravljanja fondom snosi Drustvo za upravljanje u skladu sa zakonom i regulativom
Agencije.

Nerealizirani dobici i gubici od ja u fir ijske i ivati instru
racéun dobiti i gubitka

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske i derivativne instrumente ukljucuju nerealizirane dobitke i
gubitke od promjena fer vrijednosti ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,
ukljugujuci derivativne instrumente te neto nerealizirane tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire.

te po fer i kroz

Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preracunati su po sluzbenom tecaju Hrvatske na-
rodne banke na dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama prera¢unati
su u kune po srednjem tecaju koji se primjenjuje na dan bilance. Sve te¢ajne razlike koje proizlaze iz preracu-
navanja stranih valuta i svi realizirani dobici umanjeni za gubitke kod prodaje ili namire monetarne imovine ili
obveza uklju¢eni su u racun dobiti i gubitka. Realizirane te¢ajne razlike koje proizlaze iz preraunavanja stra-
nih valuta (i) financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka uklju€ujuci derivativne financijske
instrumente i (ii) financijske imovine raspoloZive za prodaju prikazani su unutar realiziranih dobitaka od proda-
je financijskih instrumenata odnosno realiziranih gubitaka od prodaje financijskih instrumenata. Nerealizirane
tecajne razlike koje proizlaze iz preracunavanja financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubit-
ka i raspoloZive za prodaju prikazane su unutar neto tecajnih razlika od ulaganja u vrijednosne papire. Nemo-
netarna imovina i obveze vrednovane u stranoj valuti po fer vrijednosti svedene su u kune prema tecaju Hrvat-
ske narodne banke vaZe¢em na dan utvrdivanja vrijednosti.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Mirovinski fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije: po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka, raspoloZive za prodaju, zajmovi i potraZivanja te ostale financijske obveze. Drustvo
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za upravljanje odlucuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija sastoji se od: financijske imovine namijenjene trgovanju (uklju€ujuci derivativne financijske in-
strumente) i one koja je na pocetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka. Drustvo
za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

. Imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

. Priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nasta-
la, ili

. Imovina ili obveza sadrzi ugradeni derivativ koji znacajno mijenja novéane tokove koji bi inage proizlazi-
li iz ugovora.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja nije definirana kao zajmovi i potraZivanja, ula-
ganja koja se drZe do dospijec¢a ili financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka. Financij-
ska imovina raspoloZiva za prodaju se namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgo-
vor na potrebe za likvidno$¢u, promjenu u kamatnim stopama, promjenu u te¢ajevima ili cijenama vlasnickih
vrijednosnica. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju ukljucuje duznicke vrijednosnice.

Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim placanjima koja ne kotira
na aktivnom trzistu. Ova kategorija ukljucuje plasmane kod banaka._

Ostale financijske obveze
Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka ukljuCuju obveze s osno-
ve ulaganja u vrijednosne papire i financijske obveze proizasle iz imovine ¢lanova Mirovinskog fonda.

Priznavanje

Mirovinski fond pocetno priznaje zajmove i potraZivanja te primliene depozite na dan njihovog kreiranja. Osta-
lu financijsku imovinu i financijske obveze (uklju€ujuci imovinu i obveze definirane u portfelj po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka te imovinu raspoloZivu za prodaju) Mirovinski fond pocetno priznaje na datum trgo-
vanja na koji postaje jedna od ugovornih strana instrumenta. Od tog se datuma priznaju svi dobici i gubici pro-
izasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze.

Mjerenje

Financijski instrumenti se pocetno mjere po fer vrijednosti uve¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili finan-
cijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troskove koji su di-
rektno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski troskovi
financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok
se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja, svi financijski instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
mijere se po fer vrijednosti, a promjene u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Nakon pocetnog priznavanja financijski instrumenti raspoloZivi za prodaju mjere se po fer vrijednosti, dok se
rezultiraju¢i dobici i gubici priznaju direktno u Izvje$¢u o promjenama u neto imovini ¢lanova Mirovinskog fon-
da, osim gubitke kod umanjenja vrijednosti, dobitaka ili gubitaka po te¢ajnim razlikama monetarnih jedinica po-
put duzni¢kih vrijednosnica, te amorizacije bilo koje premije ili diskonta (ukljuéujuéi transakcijske troskove) me-
todom efektivne kamatne stope koja se priznaje u radunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom trosku primjenom me-
tode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskon-
ti ukljuceni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju efektivne ka-
matne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom tro$ku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz izdanih obradunskih
jedinica Mirovinskog fonda predstavljaju pravo ¢lana na preostali udio u imovini Mirovinskog fonda.

Principi mjerenja po fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj prosje¢noj kotiranoj trzidnoj cijeni na dan bilance utvr-
denoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za zavisne trodkove ili je temeljena na vrijednosti sli¢nih finan-
cijskih instrumenata. Ukoliko kotirana trzi$na cijena nije dostupna, fer vrijednost instrumenta utvrduje Agenci-
ja koja isto prosljeduje Banci skrbniku i Mirovinskom fondu.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata za koje ne postoji organizirano trziste utvrduje se po iznosu koji bi Mi-
rovinski fond primio ili platio da raskine ugovor na dan bilance, uzimajuci u obzir aktualne trzi$ne uvjete.

Dobici i gubici od naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobi-
ti i gubitka priznaju se u raunu dobiti i gubitka Fonda.

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata raspolozZivih za prodaju priznaju se
u rezervama fer vrijedosti te prikazuju u lzvjestaju o promjenama u neto imovini Fonda.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom trosku te po

fer vrijednosti sa promjenama fer vrijednosti priznatih direktno u Izvjestaju o promjenama u neto imovini fonda

kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije,
gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u ra¢unu dobiti i gubitka kao:

. razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadas$nje vrijednosti procijenjenih budu¢ih novéanih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po
trosku ili amortiziranom trosku, te

. kao kumulativni gubitak koji je izravno priznat u lzvjestaju o promjenama u neto imovini, za financijske
instrumente raspolozive za prodaju. Iznos kumulativnog gubitka koji je iskljucen iz rezerve fer vrijedno-
sti prikazane unutar izvjestaja o promjenama u neto imovini i priznat u raunu dobiti i gubitka je razlika
izmedu troska kupnje (umanjeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti umanjene za
prethodno priznata umanjenja vrijednosti.

Kratkoro¢na stanja se ne diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku imo-

vinu koja se vodi po amortiziranom troku smanji i smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem nasta-

lim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz rac¢un dobiti i gubitka Fonda.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Mirovinski fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada isteku ugovorna prava na novéane tokove od te fi-
nancijske imovine, ili u slu¢aju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39: Fi ijski instrumenti: Pri; 1je i mjerenje.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkaZu ili isteknu.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuce racune kod banaka. Nov¢ani ekvivalenti su kratkoroéna, vrlo likvidna ulaganja koja se
mogu zamijeniti za poznat iznos novca i podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije zna¢ajan te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoro¢nih novéanih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Oporezivanje
Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeZe oporezi-
vanju.

fonda

podj g

Raspodijela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovi-
ma. U skladu s trenutno vaze¢im odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na radune ¢lanova.

3 Promjene raéunovodstvenih politika

Kao $to je opisano u biljesci 1, Mirovinski fond promijenio je racunovodstvene politike u skladu s MSFI. Promjene,
primjenjene retroaktivno, navedene su u nastavku:

. Mirovinski fond pregledao je klasifikaciju financijske imovine na dan 1. sijecnja 2005. godine i proveo re-
definiranje sljedecih kategorija financijske imovine:

(i)  odredene duznicke vrijednosnice prethodno klasificirane kao zajmovi i potraZivanja i vrednovane po
amortiziranom troku (ali reklasificirane u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gu-
bitka na po¢etku 2005. godine bez retroaktivne korekcije) redefinirane su kao financijska imovina po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka; ucinak na pogetnu neto imovinu na dan 1. sije¢nja 2005.
godine, bilancu na dan 31. prosinca 2005. godine te racun dobiti i gubitka za 2005. godinu opisane
su u nastavku;

(ii)  odredene duznicke vrijednosnice prethodno klasificirane kao raspoloZive za prodaju redefinirane su
kao instrumenti namijenjeni za trgovanje te uklju¢eni u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ra-

¢un dobiti i gubitka. Kako je Mirovinski fond prethodno priznavao promjenu u fer vrijednosti financ-
ijske imovine raspoloZive za prodaju u ra¢unu dobiti i gubitka,ovo redefiniranje nije imalo utjecaj na
pocetnu neto imovinu na dan 1. sije¢nja 2005. godine, bilancu na dan 31. prosinca 2005. godine te
neto dobit za 2005. godinu.

. Svi derivativni instrumenti klasificirani su kao instrumenti za trgovanje unutar kratkotrajne imovine i vredno-
vani po fer vrijednosti s promjenama fer vrijednosti priznatim u ra¢unu dobiti i gubitka. Na dan 1. sije¢nja
2005. godine, svi derivativni instrumenti definirani su kao instrumenti za trgovanje unutar financijske imo-
vine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Navedeno definiranje nije imalo utjecaj na po¢etnu neto
imovinu na dan 1. sije¢nja 2005. godine, bilancu na dan 31. prosinca 2005. godine te neto dobit za 2005.
godinu. Medutim, navedeno redefiniranje rezultiralo je odredenim reklasifikacijama unutar bilance na dan
31. prosinca 2005. godine te racuna dobiti i gubitka za 2005. godinu, kao $to je opisano u nastavku.

. Sukladno MRS-u 39, transakcijski troSkovi prethodno ukljueni unutar realiziranih dobitaka i gubitaka od
prodaje financijskih instrumenata odnosno nerealiziranih dobitaka i gubitaka na ulaganjima u financijske
instrumente reklasificirani su unutar transakcijskih troSkova u raéunu dobiti i gubitka. Navedena reklasi-
fikacija nije utjecala na dobit za 2005. godinu, na bilancu na dan 31. prosinca te na neto imovinu na dan
1. sije¢nja 2005. godine.

Uginci na izvjestaj o neto imovini fonda na dan 31. prosinca 2005. godine, raéun dobiti i gubitka Fonda i Izvje-

3taj o promjenama u neto imovini Fonda za 2005. godinu, ukljuéujuci pogetnu neto imovinu na dan 1. sije¢nja

2005. godine navedeni su u nastavku.

Redefiniranje zajmova i potraZivanja

. Na dan 1. sijecnja 2005. godine, duznicke vrijednosnice klasificirane kao zajmovi i potrazivanja koje je kre-
irao Mirovinski fond za koje je postojala kotirana cijena na trzistu i koje su bile vrednovane po amortizira-
nom tro$ku, u iznosu od 243.584 tisuce kuna na dan 1. sijecnja 2005. godine definirane su kao financijska
imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Ova je reklasifikacija rezultirala sliede¢im efektima:
. Povecanje pocetne neto imovine na dan 1. sije¢nja 2005. godine u iznosu od 7.236 tisu¢a kuna, na-

stalo svodenjem duznickih vrijednosnica na njihovu fer vrijednost (povecanje u iznosu od 7.134 ti-
suce kuna nastalo promjenom cijene te 102 tisuc¢e kuna efekata promjene tecaja);

. Umanjenje neto imovine na dan 31. prosinca 2005. godine u iznosu od 7.236 tisu¢a kuna te kores-
podentno umanjenje dobiti Mirovinskog fonda u iznosu od 7.236 tisu¢a kuna racunu dobiti i gubitka
(umanjenje neto realiziranih dobitaka od prodaje financijskih instrumenata u iznosu od 1.379 tisu¢a
kuna, umanjenje nerealiziranih dobitaka na ulaganjima u financijske instumente u iznosu od 5.593
tisuc¢e kuna, umanjenje neto nerealiziranih negativnih te¢ajnih razlika u iznosu od 2.802 tisu¢a ku-
na te uvecanje neto realiziranih tecajnih razlika u iznosu od 2.538 tisu¢a kuna);

* Reklasifikacija 3.093 tisuce kuna pozitivne fer vrijednosti derivativnih financijskih instrumenata iz potraziva-
nja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZivanja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka.

* Reklasifikacija 3.093 tisu¢e kuna iz nerealiziranih dobitaka (gubitaka) na ulaganjima u financijske instru-
mente u nerealizirane dobitke (gubitke) od derivativnih financijskih instrumenata.

Reklasifikacija transakcijskih troskova

* Transakcijski troskovi za 2005. godinu u iznosu od 2.008 tisu¢a kuna (395 tisu¢a kuna iz nerealiziranih do-
bitaka na ulaganjima u financijske instrumente, 1.613 tisuce kuna iz neto realiziranih dobitaka od prodaje
financijskih instrumenata) reklasificirani su u transakcijske troskove.

Kao rezultat prethodno opisanih u¢inaka redefiniranja zajmova i potraZivanja, vrijednost obraéunske jedinice na

dan 1. sije¢nja 2005. godine prepravljena je i iznosi 126,5163 kuna po obracunskoj jedinici.

1ZVJESTAJ O NETO IMOVINI MIROVINSKOG FONDA
na dan 31. prosinca 2005. godine

u ‘000 kn
Oznaka | Konta Kako je Efekt
pozicije [skupine Opis pozicije prethodno MRS-a 39| Prepravljeno
objavljeno
FINANCIJSKA IMOVINA
Nov¢ana sredstva i novéani
1 10 kvivalenti 29.047] 0l 29.047]
2 (zbroj Ulaganje u vrijednosne
2a - 2d) papire i depoziti: 3.625.797 3.093] 3.628.890)
Financijska imovina
po fer vrijednosti kroz
2a 3 racun dobiti i gubitka 3.618.421 3.093 3.621.514
Financijska imovina
2b 4 raspoloZiva za prodaju 0 0] 0
2c 8 Zajmovi i potrazivanja 7.376 0 7.376
Ulaganja koja se drze
2d 5 do dospije¢a 0l 0l 0l
(OSTALA IMOVINA
PotraZivanja s osnove
prodaje vrijednosnih papira
3 11 + 12 li ostala potraZivanja 7.368| (3.093) 4275
PotraZivanja s osnove
dividendi, novéanih
4 13 lepozita i otplata obveznica Q 0 Q
PotraZivanja s osnove danih
5 14 Ipredujmova 0 0l 0
PotraZivanja od drustva za
6 15 lupravljanje, Banke skrbnika 0 0l 0
PotraZivanja s osnove
prijenosa obracunskih
7 16 liedinica 1.095 0l 1.095
PotraZivanja po stecenoj
8 18 |kamati i ostala imovina 58.581 0 58.581
A (zbroj
1-8) UKUPNA IMOVINA 3.721.888 0l 3.721.888
Izvanbilanéna evidencija
99 99 laktiva 228.749 0l 228.749
FINANCIISKE OBVEZE
[Obveze s osnove ulaganja
u vrijednosne papire i ostale|
9 20 + 21 |obveze 17.887 0l 17.887|
[Obveze s osnove ulaganja
u plasmane, depozite, repo
10 22 Iposlove i garantne depozite Q 0 0
IOSTALE OBVEZE 0l
[Obveze prema Drustvu za
11 23 lupravljanje Fondom 3.704] Q 3.704]
(Obveze prema Banci
12 24 krbniku 243 0l 243
13 25 |Ostale obveze Fonda 0 0l 0
[Obveze s osnove prijenosa
14 26 bracunskih jedinica 437 0l 437
(Obveze po obracunatoj
15 28  |kamati i ostale obveze 0 0l 0
B (zbroj UKUPNO KRATKOROCNE
- [ 0
C(A-B) NETO IMOVINA FONDA 3.699.617 0l 3.699.617
Broj izdanih obracunskih
D jedinica 26.785.216,4826| 0l 26.785.216.4826
NETO IMOVINA PO
E (C/D) OBRACUNSKOJ JEDINICI 138.1216 0l 138.1216
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7 92 |lzdaci s osnove promjene -17.994] 0) -17.994
Nov¢ani primici od ¢lanova Clanstva
16 90 |Fonda 3.167.876 (0] 3.167.876 8 93 |Novéani izdaci temeljem isplate -6.158| 0| -6.158]
Novcani primici po osnovi irovi
17 91 |drzavnih poticaja 0] 0 0l UKUPNO POVECANJE
Izdaci s osnove promjene B (zbroj (SMANJENJE) OD
18 92 |élanstva -28.220 0 -28.220 5-8) TRANSAKCIJA S 959.593 0| 959.593)
Novéani izdaci temeljem OBRACUNSKIM JEDINICAMA
19 93 lisplate mirovina -6.257| 0l -6.257| FONDA
Dobit/gubitak tekuce C (A+B) UKUPNO POVECANJE 1.254.246 -7.236| 1.247.010
20 94 Ifinancijske imovine 294,653 (7.236) 287.417, (SMANJEN.JE) NETO IMOVINE]
Zadrzana dobit/gubitak iz INETO IMOVINA
21 95 |prethodnih razdoblja 271.565| 7.236 278.801 9 Na pogetku razdoblja 2.445.371 7.236) 2.452.607|
Revalorizacija financijske D (9+C) Na kraju razdoblja 3.699.617 0l 3.699.617|
imovine raspolozive za BROJ OBRACUNSKIH
22 96 |prodaju 0l 0l JEDINICA
Revalorizacijske rezerve 10 Izdane obragunske jedinice s 7.585.370,0679 0| 7.585.370,0679)
23 97 _linstrumenata zastite 0 0 losnove doprinosa
F (zbroj Ukupno obveze prema 1" Izdane obragunske jedinice s 0 0| 0]
16-23) izvorima imovine 3.699.617 (0] 3.699.617 losnove drzavnih poticaja
Izvanbilanéna evidencija 12 Povuéene obradunske jedinice -138.051,6971 0 -138.051,6971
99 99 Ipasiva 228,749 (0] 228,749 temeljem istupanja iz Fonda
13 Povucene obracunske jedinice -47.804,8630 0| -47.804,8630
isplate mirovina
RACUN DOBITI | GUBITKA FONDA ZA RAZDOBLJE E (zbroj BROJ OBRACUNSKIH 7.399.513,5078 0 7.399.513,5078]
01.01. - 31.12.2005. 10-13) JEDINICA
) . 3 4000 .k" 4 ¢ d: prosudbe i p
Oznaka | Konta Opis pozicije Kako je prethodno |Efekt MRS-|  Prepravijeno Kao $to je navedeno u biljesci 21, vecina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda mijeri se po fer vrijedno-
Rozicije { skupin javlj a39 sti i obicno je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost unutar realnog raspona procjena.
PRIHODI OD ULAGANJA Za vecinu financijskih instrumenata Mirovinskog fonda kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrije-
1 73 |Realizirani dobici od prodaje dnost odredenih financijskih instrumenta, na primjer OTC derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje
financijskih instrumenata 62.940| 1.828 64.768]  se primjenom tehnika procjene, ukljuCujuci pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih instru-
2 Prihodi od kamata i amortizacija menata (podloZno odgovaraju¢im uskladenjima).
70 premija (diskonta) imovine s Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informa-
fiksnim dospijecem 139.946| ol 139.946 cijaf) financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljkiéuju neizvjesnosti i pitanja koja
. . " znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procjeni novéanih tokova, te se stoga ne mo-
Pozitivne tecajne razlike gu utvrditi s potpunom precizno$cu.
3 71 (bez |od monetarnih financijskih
71x)  |instrumenata (iskljuCujuci 5 < i novéani
vrijednosne papire) 23.732 -2.017| 21.715]
4 74 Prihodi od dividendi 4.182 0| 4.182] (prepravljeno)
5 75 Ostali prihodi 135 0l 135] 31. prosinca 31. prosinca
A (zbroj UKUPNO PRIHODI OD 2005. 2006.
1-5) ULAGANJA 230.935 -189 230.746 ‘000 kn ‘000 kn
RASHODI Tekuci racuni kod Banke skrbnika
6 63 Realizirani gubici od prodaje - denominirani u kunama 17.453 1.779
financijskih instrumenata 11.680 1.599| 13.279 - denominirani u stranim valutama
Negativne tecajne razlike - EUR 7.517 221
7 60 (bez |od monetarnih financijskih - Usb 173 1.680
60x) [instrumenata (iskljuujuci - CHF 3.902 0
vrijednosne papire) 49.819 -4.560)| 45.259) - GBP 2 0
8 61 Rashodi s osnova odnosa s
Drustvom za upravljanje 36.018| 0| 36.018 29.047 3.680
9 65 Naknada Banci skrbniku 2.285) 0| 2.285) E E
10 66 Transakcijski troskovi 310 2.008| 2.318 6 Ulaganje u vrijednosne papire i depoziti
1 64 Umanjenje imovine 0| 0| 0
12 69 Ostali rashodi 0 0 0 (prepravljeno)
B (zbroj UKUPNO RASHODI 31. prosinca 31. prosinca
6-12) 100.11 -953| 99.159| 2005. 2006.
INETO DOBIT (GUBITAK) OD '000 kn ’000 kn
C(A-B) ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
PAPIRE 130.823| 764 131.587] Fir imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
NEREALIZIRANI DOBICI gubitka
(GUBICI) OD ULAGANJA U - duZnicke vrijednosnice 3.209.750 800.280
FINANCIJSKE | DERIVATIVNE - investicijski fondovi 301.968 532.268
INSTRUMENTE - vlasnicke vrijednosnice 106.703 222.815
d1 72 - 62 |Nerealizirani dobici (gubici) - pozitivna fer vrijednost OTC derivativnih financijskih
(bez 72x |na ulaganjima u financijske instrumenata 3.093 166
—62x) [instrumente 205.671 -8.291 197.380)
d2 72x — 62x [Nerealizirani dobici (gubici) od 3.621.514 1.555.529
derivativnih instrumenata 0| 3.093| 3.093 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
d3 71x — 60x|Neto tecajne razlike od ulaganjal - duznicke vrijednosnice 0 3.353.250
u vrijednosne papire -41.841 -2.802) -44,643
UKUPNO NEREALIZIRANI Zajmovi i potraZivanja
D (zbroj DOBICI (GUBICI) OD - kratkoro&ni depoziti 7.376 39.000
d1-d3) ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
PAPIRE 163.830) -8.000| 155.830) 3.628.890 4.947.779
NETO POVECANJE —— ——
E(C+D) (SMANJENJE) NETO IMOVINE| 7 Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja
OD POSLOVANJA FONDA 294,653 =7.2361 287,417
(prepravljeno)
31. prosinca 31. prosinca
1ZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA ZA RAZDOBLJE
01.01. - 31.12.2005. ‘000 kn ‘000 kn
u ‘000 kn Nenamirena ulaganja u vrijednosnice
Oznaka | Konta Opis pozicije Kako je prethodno |Efekt MRS-| Prepravijeno - duznicke vrijednosnice 4.220 2.140
pozicije |sk javlj a 39 - vlasnicke vrijednosnice 0 895
POVECANJE (SMANJENJE) PotraZivanja po otvorenim transakcijama kupoprodaje
NETO IMOVINE OD stranih valuta 55 0
POSLOVANJA FONDA
1 (obrazac Neto dobit (gubitak) od ulaganja 130.823] 764 131.587
20) u vrijednosne papire 4.275 3.035
Ukupno nerealizirani dobici ES sl ES sl
2 (obrazac (g‘\.Jbici) od u\agénja. u o 163.830 -8.000 155.830 8 Potrazivanja po steCenoj kamati i ostala imovina
2.D) vrijednosne papire i derivativne
instrumente (prepravljeno)
3 96 Revalorizacija financijske 0| 0 0 31. prosinca 31. prosinca
imovine raspoloZive za prodaju 2005.
4 97  [Revalorizacijske rezerve 0| 0 0 ‘000 kn ‘000 kn
instrumenata zastite Obragunata kamata
A (zbroj POVECANJE (SMANJENJE) - duznicke vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raun
1-4) NETO IMOVINE OD 294.653| -7.236| 287.417] dobiti i gubitka 58.568 11.981
POSLOVANJA FONDA - duznicke vrijednosnice raspoloZive za prodaju 0 54.865
5 90  [Novéani primici od ¢lanova 983.745| 0 983.745] - plasmani kod banaka 13 "
fonda
6 91 Nov&ani primici po osnovi 0| 0 0 58.581 66.857
drzavnih poticaja —_— —_—
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9 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze

(prepravljeno)
31. prosinca  31. prosinca
2005. 2006.
‘000 kn ‘000 kn
Nepodmirena ulaganja u vrijednosnice
- duznicke vrijednosnice 17.887 10.499
- vlasnicke vrijednosnice 0 7.827
Negativha fer vrijednost OTC derivativnih 0 1.090
instrumenata
Obveze po otvorenim transakcijama kupoprodaje 0 4
stranih valuta
17.887 19.420
10  Obveze prema Drustvu za upravljanje Fondom
(prepravljeno)
31. prosinca  31. prosinca
2005. 2006.
‘000 kn ‘000 kn
Obveze za naknadu od ukupne imovine Mirovinskog 3.704 5.048
fonda
3.704 5.048
11 Prihodi od kamata i amortizacija premija (diskonta) imovine s fiksnim dospijeéem
(prepravljeno)
2005. 2006.
‘000 kn ‘000 kn
Duznicke vrijednosnice
- po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka 131.444 162.840
- raspolozive za prodaju 6.974 29.409
Tekudi racuni kod Banke skrbnika 790 1.063
Plasmani kod banaka 738 1.115
139.946 194.427

Amortizacija premije (diskonta) financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 4.734 tisuc¢e kuna
ukljucena je u prihode od kamata i amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim dospijecem.

12 Pozitivne i negativne tecajne razlike od nih fil instr

Pozitivne i negativne te¢ajne razlike odnose se na te¢ajne razlike realizirane prodajom ulaganja u financijske
instrumente, realizirane i nerealizirane te€ajne razlike pri svodenju tekucih racuna i ostalih potraZivanja, kao
i efekte od spot kupoprodaje stranih valuta. Tijekom 2006. godine Mirovinski fond realizirao je 299 tisu¢a ku-
na negativnih neto tecajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuta (2005: 27 tisu¢a kuna pozitivnih ne-
to teCajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuta) te 4 tisuc¢e kuna nerealiziranih negativnih neto tec¢ajnih
efekata od spot kupoprodaje valuta (2005: 55 tisuc¢a kuna nerealiziranih poziivnih neto tecajnih efekata od spot
kupoprodaje valuta).

13 Naknada od uplacenih doprinosa

U prve dvije godine upravljanja Mirovinskim fondom (po¢evsi od 2002. godine), Drustvo za upravljanje imalo je
pravo na naknadu od upla¢enih doprinosa koja iznosi najvide 0,75% od doprinosa upla¢enih u Mirovinski fond.
U sljede¢im godinama, naknada od uplaéenih doprinosa smanjivala se za 0,05 postotnih poena godi$nje, do iz-
nosa od 0,6% dosegnut u 2006. godini. Tijekom 2006. godine Drustvo za upravljanje obracunavalo je naknadu
od uplacenih doprinosa u iznosu od 0,6% (2005: 0,65%). Naknada se direktno umanjuje od doprinosa uplacenih
od strane €lanova. Buduci da se naknada direktno umanjuje od doprinosa uplacenih dnevno od strane ¢lanova
Mirovinskog fonda i prenosi Drustvu za upravljanje od strane Sredi$njeg registra osiguranika, (REGOS), nakna-
da se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda, te su doprinosi uplaé¢eni od strane ¢lanova prikazani u finan-
cijskim izvjestajima Mirovinskog fonda u iznosu umanjenom za naknadu od uplaéenih doprinosa.

14 Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje

(prepravljeno)

. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 36.018 51.631
36.018 51.631

Dnevno upravljanje Mirovinskim fondom obavlja Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim miro-
vinskim fondom d.d. (“Drustvo za upravljanje”). Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od ukupne imo-
vine Mirovinskog fonda, trenutno u iznosu od 1,2% godi$nje (2005:1,2%) od ukupne imovine Mirovinskog fon-
da umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja (trenutno uklju¢uju obveze u postupku
namire kupljenih vrijednosnica). Naknada se obracunava dnevno, a naplacuje mjese¢no.

15  Naknada Banci skrbniku

Societe Generale Splitska banka d.d. je Banka skrbnik imovine Mirovinskog fonda. Naknada Banke skrbnika
obragunava se na ukupnu vrijednost imovine Mirovinskog fonda umanjenu za iznos svih obveza Mirovinskog
fonda s osnove ulaganja.

Naknada se obracunava kako slijedi:

2005. 2006.
Ukupna imovina umanjena za iznos svih obveza s  Naknada Banci Naknada Banci
osnove ulaganja skrbniku skrbniku
Do 2 milijarde kuna 0,08% 0,08%
Od 2 do 3 milijarde kuna 0,07% 0,07%
Iznad 3 milijarde kuna 0,06% 0,06%

Naknada se obracunava dnevno, a naplaéuje mjese¢no.

16  Naknada za izlaz

Drustvo za upravljanje takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obrac¢unava ¢lanu prilikom izlaska iz Mi-
rovinskog fonda. Ova naknada se obracunava na iznos na osobnom raéunu ¢lana i odbija od iznosa na osob-
nom ra¢unu ¢lana Mirovinskog fonda. Buduéi da se naknada direktno umanjuje od iznosa sa racuna ¢lana i
prebacuje Drustvu za upravljanje, naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda. Naknada se obra-
¢unava kako slijedi:

2005. 2006.

Datum izlaza Naknada za izlaz Naknada za izlaz

Prva godina ¢lanstva 0,8% 0,8%
Druga godina ¢lanstva 0,4% 0,4%
Treca godina ¢lanstva 0,2% 0,2%
1zlaz u narednim godinama ¢lanstva NULA NULA

17  Naknada Agenciji
U skladu sa regulativom, naknada se obracunava od strane Agencije na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda u
iznosu od 0.03% godi$nje. Naknadu snosi Drustvo za upravljanje i ne naplacuje se od Mirovinskog fonda. Na-

knada se obracunava dnevno, a naplaéuje mjesecno.

18  Transakcijski troSkovi

Transakcijski troskovi ukljuéuju transakcijske troSkove i troskove namire Banke skrbnika, kao i troskove brokerskih
provizija za financijske instrumente po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Troskove marketinga, prodaje i
ostale troskove koje je generirao Mirovinski fond u ukupnom iznosu od 9.080 tisu¢a kuna (2005: 5.386 tisuca ku-
na) snosi Drustvo za upravljanje u skladu sa zakonom i regulativom Agencije

19  Derivativni financijski instrumenti i trgovanje stranim valutama

Sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima i Pravilniku o dodatnim kriterijima ulaga-
nja i investicijskim ograni¢enjima mirovinskih fondova, mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u derivativne
transakcije nominalnog ili ugovorenog iznosa do 30% ukupne imovine Mirovinskog fonda te iskljucivo u svrhu
zastite, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti te je mirovinski fond dobio odobrenje od strane Agencije.
Mirovinski fond primarno je izloZzen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u EUR-
ima, u koje se ulazu kunski doprinosi upla¢eni od strane ¢lanova Mirovinskog fonda. Sukladno tome, Mirovin-
ski fond uglavnom sklapa OTC devizne forward ugovore ekonomske zastite temeljem kojih kupuje kune i pro-
daje EUR-e, sa dospije¢em do godinu dana.

Svaki odnos zastite je dokumentiran i proizlazi iz pristupa rukovodstva upravljanju rizicima i odluke o zastiti
odredenog rizika. Kada se primjenjuje odnos zastite Mirovinski fond procjenjuje, kod inicijalnog sklapanja kao i
tijekom razdoblja trajanja odnosa zastite, da li su derivativni instrumenti koji se koriste kao zastita, vrlo u¢inko-
viti u neutraliziranju promjena u vrijednosti ili novéanim tokovima predmeta zastite. Zastita se uobicajeno sma-
tra ucinkovitom ukoliko se ocekuje da ¢e promjene u fer vrijednosti ili novéanim tokovima zasticene stavke biti
potpuno neutralizirane promjenama u fer vrijednosti ili novéanim tokovima instrumenta zastite.

Na dan 31. prosinca 2006. godine, sljedeci devizni forward ugovori su bili otvoreni, i u njih se uslo s ciliem za-
Stite ulaganja u drzavne duznicke vrijednosnice denominirane u EUR-ima. Racunovodstvo zastite nije se pri-
mijenilo i svi derivativni instrumenti su klasificirani kao instrumenti po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
i iskazuju se po fer vrijednosti.

20 Derivativni financijski instrumenti i trg; je stranim ( )
Nominalna vrijednost

2006. Preostala roénost ugovorenog iznosa Fer vrijednost
Do 3 0od3 Ukupno Imovina Obveze
mjeseca do 12
mjeseci
’000 kn ’000 kn ’000 kn ’000 kn  ’000 kn
Devizni derivativi:
OTC — devizni forward
ugovori
- kupnja kn/prodaja EUR ~ 219.846 73.987 293.833 166  (1.090)
Otvorene transakcije
kupoprodaje stranih valuta:
- kupnja EUR/prodaja kn 5.582 (1] 5.582 0 (4)
Ukupno 166 (1.094)

Nominalna vrijednost

2005. (prepravijeno) Preostala ro¢nost ugovorenog iznosa Fer vrijednost

Do 3 Od 3 Ukupno Imovina  Obveze
mjeseca do 12
mjeseci
’000 kn ’000 kn ’000 kn ’000 kn  ’000 kn
Devizni derivativi:
OTC — devizni forward
ugovori:
- kupnja kn/prodaja EUR 0 228.749 228.749 3.093 0
Otvorene transakcije
kupoprodaje stranih valuta:
- kupnja EUR/prodaja kn 58.950 0 58.950 55 0
3.148 0

Ukupno

21 Financijski instrumenti i povezani rizici

Sukladno svojoj upravljackoj strategiji, Mirovinski fond drzi razlicite derivativne i nederivativne financijske in-

strumente. Ulagacki portfelj Mirovinskog fonda ukljucuje kotirane duznicke i vlasnicke vrijednosnice te ulaganja

u strane i domace investicijske fondove.

Ulagacke aktivnosti Mirovinskog fonda izlazu Mirovinski fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim

instrumentima i trzi$tima na kojima ulaZe. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Mirovinski fond izlozen

su trzisni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje Mirovinskim fondom kako bi se

ostvarili ciljevi ulaganja.

Trzisni rizik

Trzidni rizik obuhvaca potencijalne gubitke i dobitke i uklju€uje tecajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Strategija upravljanja trzi$nim rizikom Mirovinskog fonda odredena je investicijskim ciljevima Mirovinskog fonda.

Trzignim rizikom i cjelokupnom trzisnom pozicijom Mirovinskog fonda dnevno upravlja Drustvo za upravijanje

sukladno usvojenim politikama i procedurama.

Strategija ulaganja Mirovinskog fonda je ostvarivanje visoke stope prinosa na dulji rok ulaganjem imovine Mi-

rovinskog fonda preteZno u hrvatska i inozemna trzista vlasnickih i duznickih vrijednosnica Drustvo za upr:

vljanje postize navedene cilieve ulaganjem imovine Mirovinskog fonda u sliedece vrijednosne papire, uzimajuci

u obzir ograni¢enja ulaganja Agencije:

- kratkoro¢ne duznicke vrijednosnice izdane od strane Republike Hrvatske i Hrvatske narodne banke,

- dugoroéne duznicke vrijednosnice izdane od strane Republike Hrvatske, Hrvatske narodne banke i ze-
malja élanica OECD-a,

- dugoro¢ne municipalne duznicke vrijednosnice,

- dugoroc¢ne duznicke vrijednosnice drustava kojima se trguje na Zagrebackoj burzi i drugim organiziranim
trzistima i trzistima zemalja ¢lanica OECD-a,

- vlasnicke vrijednosnice izdane od strane drustava registriranih u Republici Hrvatskoj i zemljama ¢lanica-
ma OECD-a te zatvorene investicijske fondove uvrstene u sluzbene kotacije u Republici Hrvatskoj i ze-
mljama ¢lanicama OECD-a,

- otvorene domace i inozemne investicijske fondove koji prije svega ulazu u vrijednosne papire izdane od
drustava registriranih u Republici Hrvatskoj i zemljama Elanicama OECD-a,

- trezorske zapise Ministarstva financija Republike Hrvatske i blagajnitke zapise Hrvatske narodne
banke,

- druge kratkoro¢ne vrijednosne papire kojima se trguje na burzama ili nekim drugim organiziranim trzistima
u Republici Hrvatskoj te zemljama ¢lanicama OECD-a,

- izvedene financijske instrumente (primarno terminske ugovore) u svrhu zastite imovine Mirovinskog fonda,

- kratkoro¢ni plasmani kod komercijalnih banaka i ugovori o ponovnoj kupnji.

Sukladno primjenjivim zakonima i regulativi, Mirovinski fond moZe drzati na teku¢em racunu najvise do 5% uku-
pne imovine Mirovinskog fonda. Dodatno, Mirovinski fond moZe ulagati najvise do 15% ukupne imovine Miro-
vinskog fonda u inozemne vrijednosnice. Mirovinskom fondu je dozvoljeno sklapanje terminskih ugovora, do
30% ukupne imovine Mirovinskog fonda, iskljucivo u svrhu zastite.

Imovina Mirovinskog fonda investirana je u duznicke i vlasnicke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovi-
ma sukladno zakonskim ograni¢enjima i trziSnim uvjetima kako bi maksimizirala o¢ekivani prihod te minimizira-
la ogekivani rizik. Drustvo za upravljanje nastoji ostvariti Zeljeni prinos alocirajuci sredstva u one vrste vrijed-
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nosnih papira i na ona trziSta za koja procijeni da ¢e u buducnosti davati najbolje prinose u odnosu na prateci
rizik. Drustvo za upravljanje upravlja rizicima na dnevnoj osnovi, u skladu s politikama i procedurama koje su
na snazi. Detalji o ulagackom portfelju Mirovinskog fonda na datum bilance navedeni su u /zvjestaju o struk-
turi ulaganja Fonda.

Priroda i opseg financijskih instrumenata nepodmirenih na datum bilance i politike upravljanja rizicima koje pri-
mjenjuje Mirovinski fond, opisane su u nastavku.

Tecajni rizik

Mirovinski fond moZze ulagati u financijske instrumente, te izvrsavati transakcije denominirane u stranim valuta-
ma koje ne predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Mirovinski fond je izloZen riziku da se
relativan odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti $to ¢e imati obrnuti utjecaj
na racun dobit i gubitka i vrijednost Mirovinskog fonda.

Kao $to je objasnjeno u biljedci 19, zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima koristenje deriva-
tiva u svrhu zaétite, ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti. Tijekom srpnja 2005. godine, Mirovinski fond do-
bio je dopustenje Agencije te je, nakon tog datuma, sklopio nekoliko deviznih forward ugovora s ciliem eko-
nomske zastite njegove izloZzenosti te¢ajnom riziku koji proizlazi iz drzavnih duznickih vrijednosnica denomi-
niranih u EUR-ima.

Ukupna izloZzenost Mirovinskog fonda te¢ajnim fluktuacijama na dan bilance je bila kako slijedi:

2005. 2006.
’000 kn ’000 kn
Imovina
EUR 1.886.171 1.657.387
usb 47.677 115.043
CHF 3.902 0
GBP 2 0
HUF 0 37.902
1.937.752 1.810.332
KN 1.784.136 3.213.441
Ukupno imovina 3.721.888 5.023.773
Obveze
EUR 5 3.762
usb 0 4.074
5 7.836
KN 22.266 18.240
Ukupno obveze 22.271 26.076
Neto imovina ¢lanova Mirovinskog fonda (kn) 3.699.617 4.997.697

Kamatni rizik

Financijska imovina Mirovinskog fonda uglavnom je kamatonosna. Mirovinski fond nema kamatonosne obveze.
Sukladno tome, izloZzenost Mirovinskog fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i kamatonosne obve-
ze dospijevaju u razli€ito vrijeme i u razli¢itim iznosima, je niska. No, Mirovinski fond je izloZen riziku fer vrijed-
nosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazec¢ih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum bilance, ulaganja Mirovinskog fonda uglavnom uklju¢uju duznicke vrijednosnice koje nose fiksnu ka-
matnu stopu u iznosu od 4.153.530 tisu¢a kuna (2005: 3.207.065 tisu¢a kuna). Obzirom da je Mirovinski fond
klasificirao sva svoja ulaganja kao ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i raspoloZiva za pro-
daju, kamatni rizik je minimiziran i odrazava se kroz fer vrijednost.

Do danas, Mirovinski fond nije smatrao potrebnim ulaziti u aktivnosti zastite u pogledu kamatnog rizika.
Cjenovni rizik viasnickih vrijednosnica

Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica je mogucnost da cijene vlasnickih vrijednosnica fluktuiraju i utieu na fer
vrijednost vlasnickih i ostalih instrumenata ¢ija vrijednost proizlazi iz vlasnickih ulaganja ili indeksa cijena via-
snickih vrijednosnica. Primarna izloZenost cjenovnom riziku proizlazi iz trgovanja vlasni¢kim vrijednosnicama.
Sukladno regulativi Agencije, Mirovinskom fondu dozvoljeno je ulaganje iskljucivo u likvidne viasnicke vrijedno-
snice, koje kotiraju na sluzbenim burzama. Nadalje, cjenovni rizik viasnickih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja
u udjele u investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi fondovi ulaZzu u viasni¢ke vrijednosnice. Na
dan 31. prosinca 2006. godine, ukupna vrijednost vlasnickih instrumenata i udjela u investicijskim fondovima
vezanih uz indeks iznosi 504.776 tisu¢a kuna (2005: 408.671 tisucu kuna).

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili djelomi¢-
no, podmiriti svoje obveze prema Mirovinskom fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od
strane stranke prema Mirovinskom fondu ugrozilo bi likvidnost Mirovinskog fonda i smanjilo vrijednost njego-
ve imovine. Kreditna izloZzenost Mirovinskog fonda na datum bilance od financijskih instrumenata koji se drze
radi trgovanja i raspoloZivih za prodaju odrazava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum bilance, ka-
ko je prikazano u bilanci.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze re-
dovno se prati. Pri pra¢enju kreditnog rizika, posebna je paZnja posvecena trgovanju instrumentima sa pozi-
tivnom fer vrijedno$c¢u. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje sa strankama koje
imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2006. godine sliedeca financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: novac i nov-
&ani ekvivalenti, ulaganja u duznic¢ke vrijednosnice, derivativni financijski instrumenti, plasmani kod banaka i
ostala potrazivanja.

Kreditni rizik iz duznickih instrumenata uglavnom proizlazi iz vrijednosnica koje je izdala Republika Hrvatska.
Sukladno tome, najvec¢a izloZzenost kreditnom riziku odnosi se na domaci drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik
proizlazi iz duzni¢kih vrijednosnica izdanih od strane hrvatskih drustava.

Rizik koji se odnosi na nepodmirene transakcije smatra se malim s obzirom na kratko razdoblje podmirenja.
Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izlozenost kreditnom riziku na datum bilan-
ce.

Financijska imovina Mirovinskog fonda izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrucjima i pred-
stavlja maksimalan ragunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum bilance da komitenti u potpunosti ni-
su u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

2005. 2005. 2006.  2006.
’000 kn % ’000 kn %
Instrumenti s kreditnim rizikom
Domaci drzavni rizik
- Republika Hrvatska 3.146.905 84,56  4.062.311 80,85
Domacdi rizik drustava prema industriji
- Prehrambena industrija 82.996 2,23 75.816 1,51
- Farmaceutika 29.693 0,80 0 0
- Bankarstvo 43.233 1,16 42.857 0,85
- Gradevinarstvo 0 0 47.475 0,95
- Elektri¢na energija 0 0 24,948 0,50
- Distribucija 2.685 0,07 7.865 0,16
Domaci municipalni rizik 2.390 0,06 1.961 0,04
Ostala potrazivanja 1.095 0,03 2.422 0,05
3.308.997 88,91  4.265.655 84,91
Ostali instrumenti 412.891 11,09 758.118 15,09
Ukupno imovina 3.721.888 100  5.023.773 100

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene trzisnih cijena,
bilo pod utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utjie¢u na sve

instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduci da su vecina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda po fer vrijednosti s promjenama u fer vrijed-
nosti u raunu dobiti i gubitka i IzvjeStaju o promjenama u neto imovini Fonda, sve promjene trzisnih uvjeta im-
aju direktan utjecaj na dobitke i gubitke od instrumenata priznatih u radunu dobiti i gubitka ili na rezerve fer vri-
jednosti uklju¢ene unutar Izvjestaja o promjenama u neto imovini Fonda.

IzloZzenost cjenovnom riziku Drustvo za upravljanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja instrumena-
ta na razlicitim trzistima.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje tijekom financiranja aktivnosti Mirovinskog fonda i upravljanja njegovim pozicijama.
Ono ukljuéuje rizik nemogucnosti financiranja imovine prema odgovarajuc¢im dospijec¢ima i cijenama kao i rizik
nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom ukljuéuju duzni¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske, ud-
jele u stranim investicijskim fondovima i vlasnicke vrijednosnice. U trenutnim trzi$nim uvjetima, te vrijednosnice
moguce je lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.

Rizik specifiénih instrumenata

Mirovinski fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi ekonomski zastitio cjelokupni portfelj od valut-
nog rizika i podmirio transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor o razmjeni razlicitih
valuta po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduéi datum i mora biti namiren u novcu.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izloZzeno$cu trziSnom riziku na temelju promjena tecaja strane valute
povezane s ugovorenim iznosima. Trzidni rizik se pojavljuje zbog mogucnosti promjena tecaja strane valute.
Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer vrijednosti
terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Mirovinski fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju sadas-
nju fer vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduce novéane tokove terminskih ugovora u stranoj valuti u po-
sjedu Mirovinskog fonda, pripadaju¢e promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranih nominalnim izno-
sima, utjeCu na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

21 Fer vrijednost

Fer vrijednost je iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih
strana u transakciji koja se obavlja po trzi$nim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda se vodi po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi¢no moZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene
druge financijske instrumente, ukljugujuci potraZivanja u postupku namire, obveze s osnove ulaganja u vrijed-
nosne papire, ostale obveze i obracunate troSkove knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijed-
nosti zbog neposrednog ili kratkoro¢nog dospijec¢a ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u biljesci 2: Po-
sebne racunovodstvene politike.

Na dan 31. prosinca 2006. godine, knjigovodstvena vrijednost duznickih i vlasnickih vrijednosnica te udjela u
investicijskim fondovima &ija se fer vrijednost mogla pouzdano izmjeriti na temelju njihovih kotiranih cijena je iz-
nosila 4.973.349 tisu¢a kuna (2005: 3.674.304 tisuce kuna), a knjigovodstvena vrijednost financijskih instume-
nata ¢ija se fer vrijednost utvrdila tehnikama procjena iznosila je 2.110 tisu¢a kuna (2005: 2.685 tisu¢a kuna).
Knjigovodstvena vrijednost derivativne financijske imovine i derivativnih financijskih obveza ¢ija se fer vrijed-
nost utvrdila tehnikama procjena iznosila je 166 tisu¢a kuna odnosno 1.090 tisu¢a kuna (2005: 3.093 tisuce
kuna odnosno nula kuna).

22 T ije s p i b

U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezane stranke Drustva za upra-
vljanje i Mirovinskog fonda su dioni¢ari Drustva za upravljanje i njegovi direktni ili indirektni vlasnici sa udjelom
iznad 5%, ¢lanovi Upravnog i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje i njihova bliza rodbina, ili drugi poje-
dinci koji imaju mogucnost utjecaja na odluke Upravljackog drustva i Mirovinskog fonda.

Tijekom 2006. i 2005. godine Mirovinski fond nije ulazio u transakcije trgovanja s povezanim strankama, buduci
da Mirovinskom fondu nije dozvoljeno da ulazi u takve transakcije s povezanim strankama.

Sva dugovanja za troskove i stanja prema Drustvu za upravljanje su navedena u relevantnim biljeskama uz fi-
nancijske izvjestaje.

Naknade od uplacenih doprinosa i izlazne naknade nisu prikazane u raunima Mirovinskog fonda iz razloga $to
se u istom trenutku odbijaju od iznosa uplacenih od strane klijenata i one se prebacuju na Drustvo za upravlja-
nje. Drustvo za upravljanje je primilo ukupno 6.579 tisu¢a kuna (2005: 6.312 tisuca kuna) od naknada od upla-
¢enih doprinosa i izlaznih naknada.

Sukladno ¢lanku 88. Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN br. 49/99, 63/00, 103/03 i
177/04) te Pravilnika o informativnom prospektu mirovinskog fonda (NN br. 26/02), Raiffeisen mirovinsko drus-
tvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. objavijuje

INFORMATIVNI PROSPEKT RAIFFEISEN OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA
s podacima zakljuéno na dan 31. prosinca 2006.

I._Podaci o mirovinskom fondu

1. Ime fonda
Raiffeisen obvezni mirovinski fond

2. Datum osnivanja fonda
5. studeni 2001.

drustvo

3. Nacin ¢ za
a)  Ulazne naknade

Drustvo zaradunava ulaznu naknadu prema Statutu fonda i to odbitkom od uplac¢enih doprinosa élanova fon-
da u iznosu od 0,75% u 2003. godini, 0,7% u 2004. godini, 0,65% u 2005. godini, te 0,6% u 2006. i nakon
2006. godine.

b)  Naknade za uspjesnost

Izmjenama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN br. 103/03), koje su stupile na sna-
gu 4. srpnja 2003., ukinuta je naknada za uspjesnost u poslovanju, te sukladno tome Drustvo u 2006. godini
nije obradunavalo naknadu za uspjesnost.

c) za upravljanje fonda

Osnovica za izratun naknade za upravljanje je ukupna imovinska vrijednost obveznog mirovinskog fonda uma-
njena za iznos svih obveza fonda s osnove ulaganja. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mirovinskom
drudtvu jednom mjesecno. Sukladno Zakonu o obveznim i dobrovljnim mirovinskim fondovima i odluci Agenci-
je za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (NN br. 18/04), a na osnovu Statuta fonda i odluke Uprave Drus-
tva naknada je u 2006. godini iznosila 1,2% godi$nje od osnovice.

d)  Izlazne naknade
Izlazna naknada se naplacuje kad ¢lan jednog obveznog fonda pristupi drugom obveznom fondu. U tom slu-
&aju bivsi fond obracunat ¢e i odbiti od ukupnog iznosa na osobnom ragunu ¢lana fonda naknadu za izlaz. Na-
knade za izlaz, u postotku iznosa osobnog racuna, iznosile su:

. 0,8% u prvoj godini ¢lanstva,

. 0,4% u drugoj godini ¢lanstva, te

. 0,2% u trecoj godini Elanstva.

4. Nagin obracuna naknade za banku skrbnika

Mirovinsko drustvo duzno je izabrati jednu banku skrbnika kojoj ¢e povjeriti imovinu mirovinskog fonda i s kojom
¢Ge sklopiti ugovor o ¢uvanju imovine. Drustvo je potpisalo ugovor o skrbnistvu nad imovinom Raiffeisen obve-
znog mirovinskog fonda sa Société Générale - Splitskom bankom d.d., Split, Rudera BoSkovi¢a 16.

Osnovica za izraéun naknade za banku skrbnika je ukupna imovinska vrijednost fonda, umanjena za iznos svih
obveza fonda s osnove ulaganja. Naknada banci skrbniku obracunava se dnevno, a isplacuje jednom mjesec¢-
no. Sukladno Zakonu o obveznim i dobrovljnim mirovinskim fondovima i odluci Hrvatske agencije za nadzor fi-
nancijskih usluga (NN br. 18/06), a na osnovu Statuta fonda ugovoreni godisnji postotak naknade ovisi 0 osno-
vici na sljededi nacin:

. do 2 milijarde kuna naknada iznosi 0,08%,

. od 2 milijarde kuna do 3 milijarde kuna naknada iznosi 0,07%,

. za iznos veci od 3 milijarde kuna naknada iznosi 0,06%.
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5.  Podaci o imovi portfelju fonda

Investicijski ciljevi fonda

Investicijski ciljevi fonda su dugoro¢na sigurnost, primjeren prinos, zastita ¢lanova fonda od eventualno mogu-
¢éeg slabljenja kune, uz optimalan rast mirovinske $tednje u odnosu na preuzeti rizik.

Promjene u strukturi portfelja

Tijekom 2006. godine ulaganje imovine fonda bilo je konzervativno. U prosjeku je 81,20% imovine bilo uloZzeno u
domace drzavne i municipalne obveznice te 2,21% u domace korporativne obveznice. Udio ulaganja u domace i
inozemne dionice i otvorene investicijske fondove koji pretezno ulazu u dionice iznosio je u prosjeku 11,58%.

Struktura ulaganja po vrstama imovine na dan 31. prosinca 2006.

lia banka skrbnik, a revidira ih nezavisni revizor koji nije povezana osoba s mirovinskim fondom, mirovinskim
drustvom ili bankom skrbnikom.

Mirovinsko drustvo koje upravlja mirovinskim fondom i koje je primalo doprinose najmanje 12 mjeseci na kra-
ju zadnjeg mjeseca svakog tromjesecja odredit ¢e prinos za posljednjih 12 mjeseci. Prinos je obvezno odmah
prijaviti Agenciji. Prinos mirovinskog fonda je postotna razlika izmedu vrijednosti obracunske jedinice na zadnji
radni dan zadnjeg mjeseca tekuéeg tromjesecja i vrijednosti te jedinice na zadnji radni dan prije 12 mjeseci.

143,6321
4.998.103.915,40
34.797.961,79335278

rijednost obradunske jedinice na dan 29. prosinca 2006. (HRK)
INeto imovinska vrijednost fonda 29. prosinca 2006. (HRK)
Broj izdanih obracunskih jedinica 29. prosinca 2006.

7. lzracun vrijednosti obra¢unske jedinice i nacin prijenosa rac¢una ¢lana iz jednog fonda u drugi
Uplacéeni doprinosi u mirovinski fond, kao i preneseni racuni u fond, preracunavaju se u obragunske jedinice. Za
potrebe vrednovanja, svaka obra¢unska jedinica predstavlja proporcionalni udjel u neto ukupnoj imovini mirovin-
skog fonda. Ukupna vrijednost svih obracunskih jedinica mirovinskog fonda uvijek ¢e biti jednaka ukupnoj neto
imovinskoj vrijednosti fonda, izraunatoj u skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovi-
ma. Uplaceni doprinosi i preneseni osobni rauni preracunavaju se u obraéunske jedinice svaki radni dan.

Osiguranik moze promijeniti ¢lanstvo u obveznom mirovinskom fondu samo osobnom prijavom Sredi$njem re-
gistru osiguranika (REGOS-u). Osiguranik potvrduje prelazak u novi obvezni mirovinski fond potpisivanjem
Obrasca prijave osiguranika u obvezni mirovinski fond. Ukupan iznos sredstava na osobnom ra¢unu osigura-
nika u bivéem fondu odreduje se mnoZenjem broja obracunskih jedinica s vrijedno$¢u obragunske jedinice biv-
Seg fonda na zadnji dan ¢lanstva u bivsem fondu. Mirovinsko drustvo koje upravlja bivéim fondom doznaéuje
na prolazni ratun REGOS-a sredstva osiguranika, koji izlazi iz doti¢nog fonda, tre¢eg radnog dana nakon za-
primliene obavijesti REGOS-a.

REGOS s prolaznog racuna novom fondu prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz. Iznos
naknade, sukladno odredbama ¢lanka 43. Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, izracuna-
va REGOS. Broj obracunskih jedinica koji se biljezi na osobnom racunu osiguranika u novom fondu izraGunava
se dijelienjem iznosa sredstava osiguranika s vrijedno$¢u obracunske jedinice novog fonda na dan kada osigu-
ranik postaje ¢lan u novom fondu. REGOS prosljeduje naknadu za izlaz drustvu koje upravlja bivim fondom.
REGOS jedan primjerak prijave osiguranika prosljeduje mirovinskom drustvu koje upravlja novim fondom.

POZICIJA IZNOS (HRK) UDJEL U Nominalni prinos fonda u 2006. godini 3,9329%
UKUPNOJ Inflacija (X11/2005. — XI1/2006.) 2,0%
IMOVINI Realni prinos fonda za 2006. godinu 1,8950%
EONDA L o
Kratkoroéni vrijednosni papiri izdani od strane RH i 39.011.219,19 0,78% | 92 Realniprinos mirovinskog fonda
HNB, bankovni depoziti i repo poslovi . - . . P, -
T o N - % Stopa realnog prinosa mirovinskog fonda odreduje se na nacin da se nominalni godi$niji prinos mirovinskog fon-
Komercijalni zapisi |§dag:d strane dionickih 2.110.116,56 0,04% da korigira s kretanjem indeksa potro3ackih cijena:
| druStava registriranih u
Dugoro¢ne obveznice i drugi dugoro¢ni duznicki 4.062.312.462,44 80,77% = 100+ Rnam -100-100
vrijednosni papiri izdani od strane RH i HNB Tealni 100+ 7 ’
& ice i iedini 9
E)Ll:gﬁ:gcir:;givg\zemsc:nzﬁi?:vid strane jedinica 1.960.628,42 0.04% U 2006. godini indeks potro3ackih cijena iznosio je 2,0%. Realni prinos fonda za 2006. godinu iznosi
1,8950%
Dugorocne obveznice izdane od strane dionickih 153.994.398,10 3,06% :
| drustava registriranih u RH 9.3. i prinos
Dionice izdane od dioni¢kih drustava registriranih 184.912.689,58 3,68%
u RH i dionice domacih zatvorenih investicijskih Sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, stopa referentnog prinosa obveznih miro-
fondova vinskih fondova za 2006. godinu utvrduje se u visini ponderirane aritemeticke sredine godisnjih stopa prinosa
Dionice izdane od strane inozemnih dionickih 37.902.117,46 0,75% svih obveznih mirovinskih fondova utvrdenih za razdoblje poslovanja u 2004., 2005. i 2006. godini umanjenom
drustava i dionice inozemnih zatvorenih investicijskih za 2 (dva) postotna boda. Ponder predstavlja udjel neto imovinske vrijednosti pojedinog fonda u ukupnoj neto
fondova imovinskoj vrijednosti svih obveznih mirovinskih fondova na zadnii radni dan u kalendarskoj godini.
fUdjgli domacih i inozemnih otvorenih investicijskih 532.266.953,75 10,58% Prema odluci Agencije o referentnom prinosu, on iznosi za 2006. godinu 4,7283%.
fondova
Novac na raéunu 3.679.692.10 0.07% 9.4. Zaj i prinos
Ostalo 11.198.033,83 0,22%
Ukupna imovina 5.029.348.311.43 100.00% Svakom ¢lanu obveznog mirovinskog fonda jaméi se prinos u visini jedne trecine referentnog prinosa, utvrde-
. L. o . . . nog od strane Agencije, a najviSe do visine eskontne stope Hrvatske narodne banke, ukoliko je referentni pri-
6.  Ulaganja koja ¢ine 1% ili viSe od ukupne imovine fonda na dan 31. prosinca 2006. nos poxzitivan u razdoblju od prethodne tri kalendarske godine.
POZICIJA INAZIV KOLIGINA |POJEDINAGNA| VRIJEDNOST | UDJEL U Svakom ¢lanu obveznog mirovinskog fonda jamdi se prinos u visini trostrukoga referentnog prinosa utvrdenog
od strane Agencije, ukoliko je referentni prinos negativan u razdoblju od prethodne tri kalendarske godine.
IZDAVATELJA CIJENA (UKN)| NADATUM [UKUPNOJ
IZVJESTAJA IMOVINI S obzirom da je referentni prinos u 2006. godini bio pozitivan, zajam¢eni prinos za 2006. godinu iznosi
FONDA 1,5761%.
HRRHMFO103A0 [Republika 1.257.100.000 1,0675| 1.341.954.250,00] 26,68%)
RHMF-O-103A _|Hrvatska Ukoliko je prinos obveznoga mirovinskog fonda manji od zajaméenog prinosa, na osobne ragune ¢lanova fon-
HRRHMFO137A8 |Republika 521.900.000] 0,9881| 515.700.871,80) 10,25%| da uplatit ce se razlika do zajam&enog prinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno iz temeljnog ka-
RHMF-0-137A  [Hrvatska pilaIanirovinskog drudtva do najvise 20% temeljnog kapitala drustva godisnje, a preostali iznos iz drzavnog
HRRHMFO142A8 [Republika 165.000.000| 7,7895| 1.285.260.636,08| 25,56% ~Proracuna.
RHMF-O-142A |Hrvatska . . . T P L N
" S obzirom da je u 2006. godini nominalni prinos fonda iznosio 3,9329%, Drustvo nije imalo obvezu pla¢anja
HSESEZ?JSS:B E?\Zl:ls):ga 824.658.629) 1,0354| 853.824.330,73 16,98%) Zzajaméenog prinosa.
IXS0275181096 / |Agrokor d.d. 7.500.000] 7,5302] 56.476.327,81 1,12%  10. Prikaz stope prometa i fonda s 3
IAGROKOR 2011
HRPODRRAOQ004 |Podravka d.d. 172114 471,7862 81.201.010,03| 1,61%| Ukupna neto uplata doprinosa na racun fonda u 2006. godini iznosila je 1.119.800.348,53 kuna.
PODR-R-A
HRINAORA0007 / lIna d.d. 21.140 2.296,1604] 48.540.830,86 0,97%) Neto ifpovinska vrijednost fonda ;1..prosi.nc:‘=1 2006. iznosila je 4.997.696.507,07 kuna. Prosje¢na neto imovin-
INA-R-A ska vrijednost fonda u 2006. godini iznosila je 4.344.798.810,63 kuna.
o
T:\f:g?gsEng ! nadd. 17.772 2.315,0364 41.142.827,17) 0.82% U razdoblju od 1. sije¢nja 2006. do 31. prosinca 2006. Drustvo je u ime i za radun fonda obavilo ukupno:
. 7.536.752.547,26 kuna transakcija prodaja vrijednosnih papira,
ES;BEZC;BES(TFQ / ZBZ Invest 482.091,5605) 157,7600  76.054.764,58 1,51% e 7.938.894.556,45 kune transakcija kupniji vrijednosnih papira.
.0.0.
HRPBZIUGLBF3 / |PBZ Invest 385.674,8933 149,3900 57.615.972,31 1,15%|  Koeficijent obrta sredstava fonda (omjer vrijednosti ukupno obavljenih svih transakcija i prosjeéne neto imovin-
PBZ GLOBAL d.o.0. ske vrijednosti fonda) u 2006. godini iznosio je 3,56.
FR0007052782 / [Lyxor 138.000 408,3865 56.357.337,49 1,12%)
LYXOR ETF CAC [international 1. Statut fonda
o IAsset Statut fonda nalazi se u prilogu ovog prospekta.
Management . el ioviox
" 12. Financijska izvjes¢a
US4642862027 / [Shares, Inc. 350.000 206,3451 72.220.768,55) 1,44%) Drustvo je obvezno izradivati i dostavljati Agenciji tromjese¢na, polugodi$nja, devetomjesecna i godisnja finan-
ISHARES MSCI cijska izvje$c¢a drustva i fonda. Godignja financijska izvje$¢a moraju biti revidirana od strane nezavisnog ovla-
AUSTRIA Stenog revizora. Navedena izvje$¢a drustvo je obvezno objaviti u jednim dnevnim novinama koje se distribu-

iraju na podrucju cijele Republike Hrvatske, te dostaviti bez naplate svakoj osobi na njen zahtjev. Financijska
izvjeséa za 2006. godinu objavit ¢e se u jednim dnevnim novinama do 31. oZujka 2007.

Il Podacio drustvu

1. Tvrtka, pravni oblik i sjediSte
Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., Zagreb, Magazinska 69.

2. Uprava i Nadzorni odbor
Imena i duznosti ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora mirovinskog drustva su:

Damir Grbavac, predsjednik Uprave
dr. sc. Srecko Zganec, ¢lan Uprave

dipl. iur. Branko Devi¢, predsjednik Nadzornog odbora

mr. Anton Star&evi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Anita Mimica, ¢lan Nadzornog odbora

mr. Werner Niepel, ¢lan Nadzornog odbora

mr. Harald F. Seisenbacher, ¢lan Nadzornog odbora

Do 4. srpnja 2006. godine ¢lan Nadzornog odbora Drustva bio je dr. Mathias Bauer.

Vrijednost obraunske jedinice fonda na dan 29. prosinca 2006. (HRK) | 143,6321 H

8. Iscrpan opis poreznog statusa mirovinskog fonda

Obvezni mirovinski fond je posebna vrsta fonda, odnosno zasebna imovina bez pravne osobnosti u vlasnis-
tvu njegovih ¢lanova, koji se osniva radi prikupljanja novéanih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova fon-
da i ulaganje tih sredstava s ciliem povecéanja vrijednosti imovine fonda radi osiguravanja isplate mirovina ¢la-
novima tog fonda.

Buduci da obvezni mirovinski fond nije pravna osoba, nije niti porezni obveznik.

9. Naéini p j
jaméeni prinos i realni prinos

fonda, a iranje poj!

i prinos, za-

9.1. Prinos mirovinskog fonda

Neto imovinska vrijednost mirovinskog fonda izraunava se na svaki dan vrednovanja i o tome se odmah izvje-
Scuje Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA). Svakog dana vrednovanja takoder se izradu-
nava vrijednost obracunske jedinice. Izracun neto imovinske vrijednosti i vrijednosti obracunske jedinice obav-

3. Or shema g drustva
Uprava
drustva
Samostalni odjel Direkcija Direkcija Direkcija Direkcija
op¢ih i pratecih marketinga, pribave ulaganja i pratecih poslova
poslova pribave i odrzavanja odnosa analize poslova informatike
s lanovima ulaganja
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4. Nacin donosenja investicijskih odluka

Preporuke o strate$koj alokaciji sredstava donosi tijelo koje se zove Komisija za investicijsko upravljanje. Odlu-
ke o upravljanju portfeliem donosi “Investicijski odbor” koji se sastaje najmanje tjedno, dok je za dnevno uprav-
ljanje ulaganjima i rizicima ulaganja zaduzena Direkcija ulaganja i analize.

Investicijske odluke donose se na temelju fundamentalnih i tehnickih analiza pojedinih vrijednosnica te analiza
rizika pojedina¢nih vrijednosnica i portfelja u ukupnosti, a uvazavajucéi temeljna nacela ulaganja.

Uprava preko Direkcije za nadzor nadzire postovanje zakonskih limita te postivanje internih ogranicenja ula-
ganja imovine.

Savjetnik za ulaganje imovine fonda na stranim financijskim trzistima je 1 Vermogensverwal k
AG (AWG). Drustvo Raiffeisen AWG nije povezano drustvo s revizorom mirovinskog drustva.

5. lznos kapitala g drustva
Drustvo je u 100% vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, Petrinjska 59, Zagreb, sa iznosom temelj-
nog kapitala od 110 milijuna kuna.

6.  Podaci o revizoru mirovinskog drustva
Odlukom Skupstine Drustva od 29. oZujka 2004. godine ovlasteni revizor Drustva je revizorska kuéa KPMG
Croatia d.o.0. za reviziju, Ivana Luci¢a 2a, Zagreb.

7. Podaci o ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora o €lanstvu u fondu kojim upravlja mirovinsko
drustvo

Svi ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, osim W. Niepela i H.F. Seisenbachera koji nisu obveznici upla-

te doprinosa za mirovinsko osiguranje, ¢lanovi su Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda.

8. Nacelai g drustva

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. nastojat ¢e svojim ulaganjima
pruziti ¢lanovima Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda dugoroénu sigurnost, primjeren prinos te zastitu od
moguceg slabljenja kune, osiguravajuci optimalan rast mirovinske Stednje u odnosu na preuzeti rizik.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond je po svojoj prirodi konzervativan. Kod ulaganja vodi se raéuna prvenstveno
o sigurnosti i likvidnosti, raznolikosti i profitabilnosti ulaganja, kao i o uputama Hrvatske agencije za nadzor fi-
nancijskih usluga. Drustvo ¢e poslovati sa zasebnom imovinom fonda s pozorno$éu savjesnog gospodarstve-
nika, neovisno o banci skrbniku i isklju¢ivo u interesu vlasnika udjela u fondu. Imovina fonda drzi se odvojeno
od imovine mirovinskog drustva.

Ulaganje u terminske poslove
Izmjenama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima od 4. srpnja 2003. Drustvo moze u ime

i za radun mirovinskog fonda koristiti terminske ugovore iskljuivo radi zastite imovine i obveza fonda. Zakon-
skim propisima dozvoljeno je &tititi najviSe 30% imovine fonda.

Izmjenama Statuta Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda od 13. listopada 2003. omoguéeno je koridtenje ter-
minskih ugovora u svrhu zastite imovine i obveza fonda.

U 2006. godini Drustvo je u ime i za racun Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda, a na osnovu odobrenja
Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja od dana 19. srpnja 2005., koristilo devizne forward ugo-
vore za zastitu imovine fonda od te¢ajnih rizika.

Drustvo ¢e u ime i za racun Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda koristiti zakonskim propisima dozvoljene
ni rizik i rizik promjene cijena vrijednosnih papira. Uprava ¢e nadzirati preko Direkcije za nadzor postivanje za-
konskih i internih ograni¢enja ulaganja u terminske ugovore te pratiti postupke upravljanja rizicima radi zasti-
te interesa ¢lanova fonda.

Il Podaci o Banci skrbniku

1. Tvrtka, pravni oblik i sjediste
Société Générale - Splitska banka d.d., Split, Rudera Boskovi¢a 16.

2.  Djelatnost banke skrbnika
Obavljanje bankarskih i skrbnickih poslova.

3. Iznos temeljnog kapitala
Upisani temeljni kapital Société Générale - Splitske banke d.d. iznosi 491.425.800,00 kuna.

4.  Nacin obavljanja skrbnickih poslova u inozemstvu
Svi vrijednosni papiri kuplieni na inozemnim financijskim trzistima bit ¢e pohranjeni kod Société Générale -
Splitske banke d.d.

IV Podaci o Agenciji i Regosu

1. Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)
Na osnovu Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (NN br. 140/05) poslove Agencije za nad-
zor mirovinskih fondova i osiguranja (HAGENA) od 1. sijeénja 2006. preuzela je Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (HANFA). Agencija obavlja nadzor nad poslovanjem mirovinskih drustava i mirovinskih fon-
dova. U obavljanju svojih poslova, Agencija je samostalna i odgovara Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskom
drzavnom saboru.
Osnovna zadaca Agencije je Stititi interese ¢lanova mirovinskih fondova i korisnika dobrovoljnih mirovinskih
programa.
U obavljanju svojih zada¢a Agencija:

. donosi propise o provedbi Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,

. odobrava i oduzima autorizaciju mirovinskom drustvu,

. odobrava i oduzima odobrenje za rad mirovinskom drustvu,

. provodi nadzor nad poslovanjem mirovinskih drustava, mirovinskih fondova i Sredisnjeg registra osi-

guranika,

. promice, organizira i poti¢e razvoj mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj,

. razvija svijest o ciljevima i nacelima poslovanja mirovinskih drustava i fondova, te

. daje poticaje za izmjene zakona koje se odnose na mirovinska drustva i fondove.

Agencija ima svojstvo pravne osobe. Sjediste Agencije je u Zagrebu, Miramarska 24b.

2. Sredi$nji registar osiguranika (REGOS)

Sredisniji registar osiguranika (REGOS) ima sjediste u Zagrebu, Gajeva 5, a poslovnice REGOS-a nalaze se u
svim poslovnicama FINA-e u cijeloj Hrvatskoj i to je prijavno mjesto gdje osiguranici samostalno odabiru svoj
mirovinski fond.

Sredisnji registar osiguranika obavlja:
. poslove prikupljanja doprinosa od ¢lanova mirovinskih fondova,
. poslove vodenja evidencije o osobnim raéunima ¢lanova mirovinskih fondova,
. poslove izvr$avanja naloga ¢lanova o prijenosu doprinosa, prijenosu raéuna i prijenosu imovine,
. kontrolu pla¢anja doprinosa,
. prikuplja mjesecnu dokumentaciju od poslodavaca o uplac¢enim doprinosima za pojedine ¢lanove,
. izvjeséuje ¢lanove fonda o stanju sredstava na njihovim radunima,
. izvje$éuje mirovinska drustva o strukturi njihovih ¢lanova,
. druge poslove utvrdene aktom o osnivaniju i statutom.
Radi kontrole pravilnosti obracuna i placanja doprinosa Sredisnji registar osiguranika ima pravo kontrolirati po-
slovne knjige, financijsku dokumentaciju i druge evidencije obveznika placanja doprinosa.

V Prava élanova fonda

na slobodi ivanja o iz-

1. Prikaz prava ¢lanova fonda koja su propi Z s
boru fonda i njegovom napustanju

Raiffeisen obvezni mirovinski fond je u vlasnistvu svojih ¢lanova &ija se pojedinaéna vlasnicka prava odreduju

s obzirom na iznos sredstava na njihovom raéunu. U rokovima i na nacin propisan od strane Agencije, Sredi$-

nji registar osiguranika izdaje ¢lanovima mirovinskog fonda dokument o udjelu koji pokazuje broj obradunskih

jedinica na osobnom racunu, kako je to odredeno u Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Dokument o udjelu je dokaz o vlasni$tvu u mirovinskom fondu.

Svaki osiguranik samostalno se odlu¢uje za svoj mirovinski fond i isto tako ukoliko smatra da fond koji je iza-
brao ne posluje dobro, moZe u svakom trenutku napustiti taj fond. Prilikom prelaska u drugi fond, obracunava-
ju se odredene izlazne naknade koje su propisane Zakonom, odnosno statutom svakog pojedinog fonda. Na-
kon tri godine Elanstva u istom fondu izlazna naknada se ne naplacuje.

Damir Grbavac

predsjednik Uprave

dr. sc. Srecko Zganec

¢lan Uprave

Sukladno odredbama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 49/99, 63/00) i Zakona
o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN br. 103/03), Uprava
Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., Zagreb, Savska cesta 41/
XV, usvoijila je, dana 2. studenoga 2001. godine Statut Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda, koji je izmje-
njen Odlukama Uprave od 15. travnja 2002. godine i 13. listopada 2003. godine, te je, na sjednici odrzanoj 13.
listopada 2003. godine utvrdila i izdala

STATUT
Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda

I Uvodna odredba
Clanak 1.

Odredbama ovog Statuta ureduju se uvjeti i pravila poslovanja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda (u dalj-
njem tekstu: Fond).

] Ime fonda
Clanak 2.

Fond ¢e poslovati pod imenom:
- Raiffeisen obvezni mirovinski fond

mn Upravljanje fondom
Clanak 3.

Fondom upravlja Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., Zagreb, Sav-
ska 41/XV (u daljnjem tekstu: Drustvo).

\" Pril janje i j ¢

Clanak 4.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond jest fond posebne vrste, odnosno zasebna imovina bez pravne osobnosti
koji se osniva radi prikupljanja nov&anih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova i ulaganja tih sredstava s
ciliem povecanja vrijednosti imovine fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima tog fonda, u
skladu s postoje¢im propisima.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond je u vlasnistvu svojih €lanova ¢ija se pojedinaéna vlasnicka prava odreduju
obzirom na iznos sredstava na njihovom ra¢unu, sukladno dokumentu o udjelu koji pokazuje broj obracunskih
jedinica na osobnom ragunu, izdanom od Sredi$njeg registra osiguranika.

Dokument o udjelu je dokaz o vlasni$tvu u mirovinskom fondu.

Sredstva Fonda ulagat ¢e se prema odredbama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskom fondovima.
V  Osnovna nacela i granice ulaganja

Clanak 5.

Drustvo ¢e nastojati svojim ulaganjima pruziti ¢lanovima Fonda dugoroénu sigurnost, primjeren prinos te zastitu
od slabljenja kune, osiguravajuéi optimalan rast mirovinske $tednje u odnosu na preuzeti rizik.

Fond je po svojoj prirodi konzervativan. Kod ulaganja vodi se racuna prvenstveno o sigurnosti i likvidnosti, ra-
znolikosti i profitabilnosti ulaganja, kao i o uputama Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja. Drus-
tvo ¢e poslovati sa zasebnom imovinom Fonda s pozorno$éu savjesnog gospodarstvenika, neovisno o depo-
zitnoj banci i iskljucivo u interesu vlasnika udjela u Fondu.

Imovina Fonda mora se drZati odvojeno od imovine Drustva.

U sluéaju promjene zakonskih propisa ili trzi$nih uvjeta, Drustvo ¢e u interesu ¢lanova Fonda prilagoditi progra-
me ulaganja novonastalim trzisnim uvjetima te sukladno tome izvrétiti izmjene odredbi ovog Statuta.

Clanak 6.

Imovina Fonda moZe se prema postojecim propisima ulagati u sljedece vrste imovine:

- kratkoro¢ne zapise i druge kratkoroéne duznicke vrijednosne papire izdane od strane Republike Hrvat-
ske i Hrvatske narodne banke te kratkoro¢ne bankovne depozite i repo poslove, na nacin utvrden propi-
sima Agencije,

- dugorocne obveznice i druge dugoro¢ne duznitke vrijednosne papire izdane od strane Republike Hrvat-
ske i Hrvatske narodne banke,

- dugoroc¢ne obveznice i druge duznic¢ke vrijednosne papire izdane od strane jedinica lokalne i podruéne
(regionalne) samouprave,

- dugoroéne obveznice ili druge dugorocne duznicke vrijednosne papire, izdane od strane dionickih dru-
Stava registriranih u Republici Hrvatskoj, kojima se trguje na Zagrebackoj burzi ili na drugim organizira-
nim trzistima kapitala u Republici Hrvatskoj, s tim da ti vrijednosni papiri odgovaraju kriterijima Agencije,

- dionice, izdane od strane dionickih drustava registriranih u Republici Hrvatskoj i dionice domacih zatvo-
renih investicijskih fondova, uvrStene u sluzbenu kotaciju burze registrirane u Republici Hrvatskoj, ako ti
vrijednosni papiri udovoljavaju kriterijima Agencije,

- dugorocéne obveznice ili druge dugoroéne duznicke vrijednosne papire izdane od strane drugih drzava,
kojima se trguje na organiziranim trzistima kapitala u zemljama OECD-a, s tim da ti vrijednosni papiri od-
govaraju kriterijima Agencije,

- dugoroéne obveznice ili druge dugoro¢ne duznicke vrijednosne papire izdane od strane inozemnih nedr-
Zavnih subjekata, kojima se trguje na organiziranim trzistima kapitala u zemljama OECD-a, ako ti vrijed-
nosni papiri udovoljavaju kriterijima Agencije,

- dionice, izdane od strane inozemnih dionickih drustava i dionice stranih zatvorenih investicijskih fondova
kojima se trguje na organiziranim trzistima kapitala u zemljama OECD-a, ako ti vrijednosni papiri udovo-
ljavaju kriterijima Agencije,

- udjele domacih i inozemnih otvorenih investicijskih fondova, vodeci raduna da ti fondovi prije svega ula-
Zu u vrijednosne papire &iji su izdavatelji registrirani u Republici Hrvatskoj ili nekoj od zemalja OECD-a,

- bilo koji drugi oblik ulaganja dopusten zakonom i propisima Agencije.

Drustvo moze u ime Fonda zakljucivati terminske ugovore iskljucivo radi zastite imovine i obveza Fonda.

Drustvo moze drzati na raunu Fonda imovinu Fonda u novcu najvise do 5% imovine Fonda.

Na ulaganja iz stavka 1. ovog ¢lanka primjenjuju se sliedeca ogranicenja:

- vise od 15% imovine Fonda ne mozZe se ulagati u imovinu izvan Republike Hrvatske,

- u imovinu iz stavka 1. tocke 1. ovog ¢lanka ne moZe se ulagati vise od 15% imovine Fonda,

- najmanje 50% imovine Fonda mora se ulagati u imovinu iz stavka 1. tocke 2. ovog ¢lanka,

- uimovinu iz stavka 1. ovog ¢lanka, tocke 3., 4. i 5., ne moZe se ulagati vise od 30% imovine Fonda u po-
jedinu vrstu te imovine,

- u imovinu iz stavka 1. tocke 6. ovog ¢lanka ne moze se ulagati viSe od 15% imovine Fonda,

- u imovinu iz stavka 1. tocke 7. i 8. ovog ¢lanka ne moze se ulagati vise od 10% imovine Fonda u pojedi-
nu vrstu te imovine,
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- u imovinu iz stavka 1. tocke 9. ovog ¢lanka ne moze se ulagati vise od 15% imovine Fonda,

- najvise 5% imovine Fonda mozZe biti uloZzeno u vrijednosne papire jednog izdavatelja ili ukupno u vrijedno-
sne papire dvaju ili viSe izdavatelja koji su povezane osobe, osim imovine iz stavka 1. tocke 2. i 3. ovog
¢lanka,

- terminski ugovori mogu se koristiti isklju¢ivo u svrhu zastite imovine i obveza Fonda kojima se moZe $ti-
ti najvise 30% imovine Fonda.

Iznimno od odredaba prethodnih stavaka ovoga €lanka, u slu¢aju znacajnog poremecaja na trzistima vrijedno-
snih papira koji neposredno ugrozava vrijednost imovine Fonda, Agencija moze odlugiti, uz suglasnost Vlade
Republike Hrvatske, o zabrani ili promjeni ograni¢enja ulaganja u pojedinu vrstu imovine, te 0 moguéem ula-
ganju u drugu vrstu imovine.

Drustvo moZe plasirati i pozajmljivati novac samo na trzistu novca.

Ukupan iznos plasiranog i pozajmljenog novca Fonda od strane Drustva na trZi$tu novca ne moze biti ve¢i od
postotne vrijednosti imovine Fonda koju utvrduje Agencija.

Imovina Fonda ne moZe biti uloZzena u:
dionice, obveznice i ostale vrijednosne papire koji ne kotiraju na burzi ili se njima ne trguje na organizira-
nim trzidtima osim udjela u otvorenim investicijskim fondovima,

- imovinu koja je po zakonu neotudiva,

- materijalnu imovinu kojom se ne trguje na organiziranim trzistima i ¢ija vrijednost se ne moze sa sigurno-
$¢u utvrditi ukljucujuci, primjerice antikvitete, umjetnicka djela i motorna vozila,

- nekretnine,

- dionice, obveznice ili ostale vrijednosne papire izdane od bilo kojeg dioni¢ara Drustva, banke skrbnika
Fonda, kao i s njima povezanim osobama,

- drugu imovinu koju odredi Agencija.

U slu¢aju odstupanja od zakonom i ovim Statutom propisanih ograni¢enja ulaganja imovine zbog promjene tr-
Zi$nih cijena koje predstavljaju osnovicu za procjenu vrijednosti obveza i imovine Fonda, promjene te¢aja, pro-
mjene organizacijskih ili ekonomskih odnosa medu subjektima u koje je ulagana imovina Fonda, kao i bilo ko-
jih drugih okolnosti izvan neposredne kontrole Drustva, Drustvo tada ima obvezu poduzeti mjere da se aktiv-
nosti ulaganja imovine Fonda usklade sa zakonskom odredbama.

Uskladivanje aktivnosti ulaganja sa zakonskim odredbama mora se provesti najkasnije u roku od $est mjese-
ci od dana povrede odredbi ili od dana kada se procjenom imovine Fonda ustanovi postojanje povrede, ovi-
sno o tome $to se pojavi ranije.

Navedeni rok moze se produZziti pod zakonom predvidenim uvjetima.

Drustvu je zabranjeno prodavanje imovine Fonda:

- ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora Drustva,

- banci skrbniku Fonda,

- dioni¢arima Drustva,

- bilo kojoj drugoj osobi povezanoj s navedenim pravnim i fizickim osobama.

Drustvu je zabranjeno kupovanje imovine od bilo koje pravne ili fizicke osobe navedene u prethodnom stavku
ovoga ¢lanka, te davanje kredita ili jamstava bilo kojoj pravnoj ili fizickoj osobi navedenoj u prethodnom stav-
ku ovoga ¢lanka.

Drustvu je zabranjeno stjecanje, transfer i prodaja imovine uz posredovanje povezane osobe.

Drustvo mozZe prenijeti ovlast upravljanja imovinom Fonda koja se nalazi izvan Republike Hrvatske samo ako
su za to ispunjeni zakonom predvideni uvjeti.

Uprava Drustva, uz po potrebi prethodno pribavljeno misljenje Nadzornog odbora, kao i odgovarajucih stru¢-
njaka za pojedine vrste ulaganja, odlu¢uje o ulaganjima i izvrSenjima ulaganja Fonda te postupcima za dono-
Senje potrebnih odluka.

Nadzorni odbor Drustva redovito razmatra nacela ulaganja Fonda, postupke za donosenje odluka i ako je po-
trebno obavlja izmjene.

Vi Odgovornost Fonda

Clanak 7.

Fond ne preuzima nikakvu odgovornost za pravilno upravljanje drustvom u ¢ije vrijednosne papire ulaze.
Ulaganje u vrijednosne papire zasnivat ¢e se iskljucivo na temelju viastite procjene trzinih kretanja.

vil Odgovornost Drustva

Clanak 8.

Drustvo ¢e radom Fonda upravljati profesionalno u cilju ostvarenja interesa ulagaca.

Drustvo odgovara za $tetu pocinjenu vlasnicima dokumenata o udjelu djelovanjem protivno zakonu i ovom
Statutu.

Drustvo nema odgovornost za ostvarenje prognoze o uspjehu ili odredene dobiti Fonda.

Vi Troskovi upravljanja Fondom

Clanak 9.

Radi pokri¢a tro8kova Drustvo moZe zaracunavati naknadu kako slijedi:
odbitkom od uplacenih doprinosa ¢lanova najvise 0,75% u 2002. godini i 2003. godini; 0,7% u 2004. go-
dini; 0,65% u 2005. godini te 0,6% u 2006. i nakon 2006.godine. Uprava Drustva moze donijeti odluku
o promjeni visine iznosa naknade, uvazavajuci pri tome zakonom propisane iznose najvise i najnize na-
knade, o ¢emu ¢e bez odgode obavijestiti Agenciju za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja, a odluku
objaviti u barem jednim dnevnim novinama.

- odbitkom od ukupne imovine Fonda do najviseg postotka odredenog od strane Agencije, u skladu s za-
konom i propisima Agencije,

- naplatom naknade za izlaz iz Fonda do visine predvidene zakonom.

Sve troskove u svezi s transakcijama za stjecanje i transfer imovine Fonda snosi Fond.

Za poslove skrbniStva i ostale predvidene poslove, banka skrbnik ima pravo na naknadu pod uvjetima i najvi-
3e do visine propisane zakonom i propisima Agencije.

Naknada koja se na teret ¢lanova Fonda placa banci skrbniku, godi$nje u postotku od ukupne imovine Fonda,
do dvije milijarde kuna imovine Fonda iznosi 0,08%, do tri milijarde kuna imovine Fonda iznosi 0,07%, iznad tri
milijarde kuna imovine Fonda iznosi 0,06%.

IX Dokumenti o udjelu

Clanak 10.

Dokument o udjelu je dokaz o vlasni$tvu u Fondu. Izdaje ga Sredi3nji registar osiguranika ¢lanovima Fonda.

Dokument o udjelu pokazuje broj obracunskih jedinica na osobnom ra¢unu, na nacin predviden zakonom.

Prava vlasnika dokumenata odredena su zakonom.

Sredisniji registar osiguranika ¢e najmanje jednom godisnje dostaviti Drustvu, za svakog ¢lana Fonda, podat-
ke o imovini koja se nalazi na njegovom racunu, o datumima uplate i svotama doprinosa koje je ¢lan imao u
odgovarajuc¢em razdoblju, a Drustvo je obvezno najmanje jednom godisnje dostaviti svakom ¢lanu Fonda pi-
sanu informaciju o istom.

X Poslovna godina

Clanak 11.

Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina, koja pocinje 1. sije¢nja, a zavr$ava 31. prosinca.

Xi Raéunovodstvo

Clanak 12.

Drustvo ¢e voditi ratunovodstvene poslove Fonda u skladu s propisima i Medunarodnim racunovodstvenim
standardima.

Xi Obvezna objavljivanja
Clanak 13.

Drustvo ¢e za Fond izraditi zasebno tromjeseéno, polugodisnje, devetomjesecno i godisnje financijsko izvje-
$¢e, u skladu s Medunarodnim racunovodstvenim standardima.

Broj¢ane podatke iz izvjeS¢a provjerit ¢e ovlasteni revizor koji provjerava godisnja financijska izvje$¢a, uklju-
¢ujuci i knjigovodstvo Fonda.

Nalaz i miljenje revizora o obavljenoj reviziji te moguce ogranicenje njegova misljenja, u cijelosti ¢e biti une-
Seni u svako godi$nje financijsko izvjesce.

Drustvo ¢e za Fond dostaviti Agenciji godisnja, polugodisnja, devetomjesecéna i tromjesecna financijska izvje-
$¢a u rokovima odredenim zakonom, odnosno propisima Agencije.

Clanak 14.

Drustvo je obvezno objaviti, u rokovima odredenim zakonom, odnosno propisima Agencije:
godisnja financijska izvje$¢a Fonda s izvjes¢éem o razvoju Fonda,
polugodisnja financijska izvjesc¢a,

devetomjesecna financijska izvjesca,

tromjesecna financijska izvjesca,

vrijednost i portfelj Fonda,

ostale podatke odredene zakonom i propisima Agencije.

SoOHwN =

Sve navedene podatke Drustvo je obvezno objavljivati u jednim dnevnim novinama koje se distribuiraju na po-
druéju cijele Republike Hrvatske, odnosno dostaviti svakoj osobi na njen zahtjev u skladu sa zakonom i pro-
pisima Agencije.

Xi Podjela dobiti

Clanak 15.

Dobit Fonda utvrduje se u financijskim izvjeS¢ima i pripada ¢lanovima Fonda, osim dijela koji pripada Drus-
tvu.

Xiv Poslovna tajna

Clanak 16.

Poslovnom tajnom Drustva i Fonda smatraju se isprave i podaci, vezani za poslovanje Drustva i Fonda, ¢ije bi
priopcavanje neovlastenim osobama bilo protivno interesima Drustva i vlasnika udjela u Fondu, ili se zakonom
ili drugim propisima smatraju poslovnom tajnom.

Poslovnom tajnom u Drustvu i Fondu smatraju se narocito slijedeci podaci:

- 0 vlasnicima udjela,

- o veli¢ini i vrijednosti njihovih udjela.

Clanak 17.

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora , sve osobe koje su zaposlene ili obavijaju stalne ili povremene poslo-
ve na temelju posebnog ugovora, duzni su ¢uvati poslovnu tajnu. U protivnom su odgovorni za nastalu $tetu

zbog odavanja poslovne tajne.

Obveza ¢uvanja poslovne tajne ne prestaje niti nakon $to te osobe izgube status koji ih obvezuje na ¢uvanje
poslovne tajne.

Clanak 18.

Povreda odredbi o ¢uvanju poslovne tajne smatra se teSkom povredom obveza iz radnog odnosa, te drugog
ugovornog odnosa, i osnova je za prestanak zaposlenja odnosno raskid ugovornog odnosa.

Clanak 19.

Izuzetak od duZnosti uvanja poslovne tajne je zakonom predvidena obveza davanja podataka i izvjeS¢ivanja
Agencije, te davanje zakonom predvidenih podataka.

XV Zavr$ne odredbe

Clanak 20.

Izmjene odredbi ovog Statuta moguce su samo na nacin koji je propisan zakonom i odredbama ovog Statuta.
U sluéaju promjene zakonskih propisa ili smanjenja likvidnosti na financijskim trzistima, Drustvo ¢e u cilju za-
Stite interesa svojih ulagaca prilagoditi program ulaganja novonastalim prilikama na trzistu te sukladno zako-

nu izvrsiti izmjene odredbi ovog Statuta.

Clanak 21.

Izvornikom Statuta smatra se onaj tekst Statuta koji je valjano usvojen od Uprave i odobren od Agencije za
nadzor mirovinskih fondova i osiguranja.

Izvornik Statuta i njegove Izmjene i Dopune ¢uvaju se posebno uvezeni.

Za Cuvanje Statuta odgovorna je Uprava Drustva koja je duzna na zahtjev bilo kojeg vlasnika dokumenta o udje-
lu u Fondu omoguciti uvid u Statut, ili mu na njegov troSak osigurati prijepis odnosno kopiju Statuta.

Clanak 22.
Ovaj Statut stupa na snagu danom kada ga odobri Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja.

Uprava Drustva



