_xJ Raiffeisen 10) | Izvanredni rashodi 0 0
MIROVINSKO DRUSTVO 11) Dobit iI! gul?itak obradunskog razdoblja prije 17.044 36.941
s 5 mitneitacking fandom d.d oporezivanja
12) | Porez na dobit 9 0 0
Financijski izvjestaji 13) | Prihodi od priznavanja porezne imovine 0 0
Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim 14) | Neto dobit ili gubitak 17.044 36.941
mirovinskim fondom d.d.
za razdoblje od 1. sijecnja do 31. prosinca 2005. godine
Bilanca
Odgovornost Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i je godisnjih fi § na dan 31. prosinca 2005.
Odgovornost je Uprave za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i V]eran prlkaz ) e
financijskog poloZaja Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. (‘Drus- u ‘000 kn BilieSke | 31.12.2004. | 31.12.2005.
tvo’), rezultata njegovog poslovanja i novéanog toka za to razdoblje, u skladu s primjenjivim raéunovodstvenim AKTIVA
standardima, te vodenje odgovarajuée racunovodstvene evidencije potrebne za pripremu tih financijskih izvje- A Dugotrajna imovina 42.120 40.150
Staja u bilo koje vrijleme. Uprava Drustva ima opcenitu odgovornost za poduzimanje koraka u cilju ocuvanja - — - - .
imovine Drustva, te spre¢avanja i ustanovljavanja prijevara i drugih nepravilnosti. l. Nematerijalna imovina 10 1.187 692
Uprava Drustva je odgovorna za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika koje ¢e dosljedno primjenjivati, do- 1. Materijalna imovina 11 1.877 1.274
nosenje razumnih i razboritih prosudbi i procjena te pripremu financijskih izvjestaja temeljem principa neograni- - " - -
enosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena. .| Financijska imovina 13 39.056 38.184
Uprava Drustva je odgovorna dostaviti Nadzornom odboru godi$nja izvje$¢a Drustva zajedno s godi$njim finan- 1. | Dani depoziti 0 0
cijskim izvjestajima. Nakon toga, Nadzorni odbor mora ista odobriti kako bi se ova dostavila Glavnoj skupstini 2. | Jamstveni polog 38.861 37.905
na usvajanje. - . -
Financijske izvjestaje na stranama 4 do 27 odobrila je Uprava Drustva 21. ozujka 2006. godine, za izdavanje 3. | Ostala dugoro¢na ulaganja i potrazivanja 195 279
Nadzornom odboru $to je potvrdeno potpisom u nastavku. B. Kratkotrajna imovina 42.062 71.258
Damir Grbavac Srecko Zganec l. Zalihe materijala, sitnog inventara i druge zalihe 0 0
Predsjednik Uprave Clan Uprave Il |Potrazivanja 12 2.799 3.729
1. | PotraZivanja od mirovinskih fondova 2412 3.704
/ 2. | Potrazivanja od kupaca 0 0
/
3. | PotraZivanja za viSe placene svote po osnovi dobiti 0 0
4. | Potrazivanja od zaposlenih 0 5
5. | PotraZivanja od drzave i drugih institucija 0 2
6. | Ostala potrazivanja 387 18
11l. Financijska imovina 13 27.319 66.450
1. | Dani depoziti 4.301 0
Izvjescée neovisnog revizora dioni¢arima Raiffeisen mirovinskog Drustva 2. | Jamstveni polog 0 0
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., Zagreb -
3. | Ostala kratkoroéna ulaganja 23.018 66.450
Obavili smo reviziju prikazane bilance Raiffe i drustva za janje obveznim mirovin- — —
skim fondom d.d. (“Drustvo”) na dan 31. prosinca 2005. godine, te pripadajuceg racuna dobiti i gubitka, V. Novac u banci i blagajni 11.944 1.079
izvjeS¢a o promjenama u kapitalu i rezervama, te novéanom toku za godinu koja je tada zavrsila. Uprava 1. |Novac u blagajni 7 4
drustva odgovorna je za financiske izvjestaje. Nasa je odgovornost, temeljem obavljene revizie, izraziti
misljenje o financijskim izvjestajima. 2. | Novac u domacoj valuti 11.923 605
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi zahtijevaju - -
da reviziju i i i na nagin koji cuje razumno uvjerenje o tome da u financijskim 3. | Novac u stranoj valuti 14 470
izvj nema znaéajnih Revizija provjeru, metodom uzorka, dokaza koji pot- P = N - N
krijepljuju podalkeziobjailel u financijskim \z‘\/lljfellélajima Revizijawtak‘:)der obuvata ocjenu pr?mijerJ\Ijenih C. | Placeni troskovi buduceg razdoblja 14 70 303
ragunovodstvenih nagela i znacajnih procjena Uprave Drustva kao i ocjenu sveukupne prezentacije D. Nedospjela naplata prihoda 14 387 1.065
financijskih izvjestaja. Vijerujemo da je revizija koju smo obavili pouzdana osnova za izraZavanje naseg - -
misljenja. E. Porezna imovina 0 0
Ovi financijski izvjeStaji Drustva pripremijeni su za posebne namjene i u formatu kako je propisano Pra-
vilnikom o ra¢ i financijskim izvjes ih drustava i mirovinskih fondova (Narodne F. UKUPNA AKTIVA 84.639 12.776
novine 47/03), te ikom o izmj i Pravilnika o ra¢ i ijskim izvjesta- PASIVA
jima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 144/03), objavljenim od strane Hrvat-
ske Agencije za nadzor financijskih usluga (prijadnja Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja A Kapital 72.851 109.792
“HAGENA"). - : -
Prema nasem mislienju, financijski izvjestaji pruzaju istinit i vieran prikaz financijskog polozaja Drustva na isani i
dan 31. prosinca 2005. godine, rezultata njegovog poslovanja i novéanog toka za godinu koja je zavrsila L Upisani kapital 15 110.000 110.000
na navedeni datum, te pripremljeni u skladu s Drustva. 1. Premije za emitirane dionice 0 0
F=d Ill. | Revalorizacijska rezerva 0 0
KPMG Croatia d.o. i 21. ozujka 2006.
Hriatok ouasten rodson e IV._|Rezerve 0 0
ponavsopl: V.  |Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -54.193 -37.149
:10 O?OKZagreb VI. | Dobit ili gubitak tekuc¢e godine 17.044 36.941
rvatska
B. Dugoroéne obveze 0 0
Kratkoro¢ne obveze 16 11.788 2.984
Racun dobiti i gubitka - -
za razdoblje od 1. sije¢nja - 31. prosinca 2005. 1. | Obveze prema mirovinskim fondovima 0 0
) e 01.01.- 01.01.- 2. | Obveze po osnovi zajmova i kredita 0 0
u ‘000 kn Bilieske
31.12.2004. 31.12.2005. 3. | Ostale obveze 11.788 2.984
| D. Odgodeno pla¢anje troskova 0 0
1) | Prihodi od upravljanja fondom 3 28.408 42.339 E. Prihodi buducih razdoblja 0 0
a) | Naknada od upla¢enih doprinosa 5.968 6.312 F UKUPNA PASIVA 84.639 112.776
b) Naknada od ukupne imovine Mirovin- 22.421 36.018 G. | lzvanbilanéni zapisi 0 0
skog fonda
c) | Naknada za izlaz 19 9
d) | Nagrada za uspjes$nost 0 0 lzvjestaj o novEanom toku
- — za razdoblje od 1. sije¢nja - 31. prosinca 2005.
2) |Rashodi od upravljanja fondom 4 -3.235 -5.386 u ‘000 kn
a) | Transakcijski troskovi 0 0 Biljeske 01.01.- 01.01.-
b) | Troskovi marketinga 783 1.964 31.12.2004. 31.12.2005.
¢) | Trogkovi agenata prodaje 287 1.684 Novéani tok od poslovnih aktivnosti
d) | Ostali troskovi prodaje 1.800 1.320 Primici od poslovnih aktivnosti 37.478 34.751
e) | Ostali tro$kovi upravijanja mirovinskim fondom -365 -418 Izdaci od poslovnih aktivnosti -11.480 -15.474
3) | Dobit ili gubitak od upravljanja fondom 25.173 36.953 Neto nov¢ani tok od poslovnih aktivnosti 25.998 19.277
4) | Ostali prihodi Drustva 5 281 5.122
Nov¢ani tok od investicijskih aktivnosti
5) |Rashodi od poslovanja Drustva 6 -13.407 -13.196 - . - -
————— (Povecanje) smanjenje ulaganja u nematerijalnu
a) | Materijalni troskovi -497 533 i materijalnu imovinu -695 -354
b) | Troskovi usluga -1.805 -1.889 (Povecanje) smanjenje ulaganja u vrijednosne 7.430 43.431
c) | Troskovi osoblja -6.064 -5.882 papire i i
d) Amor_tlza_cua |_vnjednost uskladenja du- 1578 1.449 (Povet_:anje) smanjenje ulaganja u bankovne 9.044 5.259
gotrajne imovine depozite
e) | Vrijednost uskladenja kratkotrajne imovine 0 0 Primici od kamata 2.394 4.085
f) | Rezerviranja za troskove i rizike 0 0 Neto novéani tok od investicijskih aktivnosti -14.975 -34.441
g) | Ostali tro$kovi poslovanja -3.463 -3.443
6) |Financijski prihodi 7 5.199 9.205 Novéani tok od financijskih aktivnosti
7) | Financijski rashodi 8 -202 -1.143 Primici od izdanja novih dionica/udjela 0 0
8) | Dobit ili gubitak od redovnog poslovanja 17.044 36.941 Izdaci od financijskih aktivnosti 0 0
9) | lzvanredni prihodi 0 0 Neto novéani tok od financijskih aktivnosti 0 0




izmijenjenih okolnosti postoje indikacije da knjigovodstvena vrijednost nece biti nadoknadiva. Kad je knjigovod-
stvena vrijednost veéa od procijenjenog nadoknadivog iznosa, umanjenje vrijednosti se priznaje u racunu dobiti i
gubitka za stavke materijalne imovine, nematerijalne imovine te potrazivanja izraZenih po tro$ku ulaganja.

Neto tecajne razlike 547 -2
Cisti novéani tok - poveéanje (smanjenje)
novca 11.570 -15.166
i novéanih ekvivalenata
Nova_c i novéani ekvivalenti na pocetku raz- 4675 16.245
doblja
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja | 18 16.245 1.079
Izvjestaj o promjenama glavnice
za razdoblje od 1. sije¢nja - 31. prosinca 2005.
u ‘000 kn
L Zadrzana dobit
Upisani . A
kapital ili preneseni Ukupno
gubitak

Na dan 1. sije¢nja 2005. 110.000 -37.149 72.851
Neto dobit za razdoblje 0 36.941 36.941
Na dan 31. prosinca 2005. 110.000 -208 109.792
Na dan 1. sije¢nja 2004. 110.000 -54.193 55.807
Neto dobit za razdoblje 0 17.044 17.044
Na dan 31. prosinca 2004. 110.000 -37.149 72.851
Bilieske uz fi I jedtaj
1 ¢ i standardi i

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., (“Drustvo®) je registrirano kao
dioni¢ko drustvo pri Trgovatkom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001. godine. Sjediste Drustva je u Zagrebu. Isklju-
¢iva djelatnost Drustva je upravljanje obveznim mirovinskim fondom u Hrvatskoj. Na dan 31. prosinca 2005.
godine, Drustvo je upravljalo Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom (“Mirovinski fond").

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva dana 21.ozujka 2006. godine za podnos$enje
Nadzornom odboru.

Primjena

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o ratunovodstvu i financijskim izvjestajima mirovin-
skih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika
o raéunovodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 144/03)
izdanim od strane Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (prijasnja Agencija za nadzor mirovinskih
fondova i osiguranja “"HAGENA”).

Osnova za pripremu

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruZeno na najblizu
tisu¢u. Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na pretpostavci neograni¢enog vremena poslovanja i nacelu amor-
tiziranog i povijesnog troska, osim za ulaganja koja se drze radi trgovanja koja su iskazana po fer vrijednosti.
Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, i osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima
kori$tenim u prethodnom razdoblju.

2 Posebne ra¢unovodstvene politike

Osnovne racunovodstvene politike koristene u pripremi financijskih izvjestaja navedene su u nastavku.

Prihodi i rashodi od upravljanja fondom

Prihodi od upravljanja fondom predstavljaju naknade obrac¢unate za upravljanje Raiffeisen obveznim mirovin-
skim fondom (“Mirovinski fond”). Ove naknade ukljuuju naknadu od uplac¢enih doprinosa, naknadu od ukupne
imovine Mirovinskog fonda i naknadu za izlaz. Prihodi se priznaju u raéunu dobiti i gubitka kad su zaradeni.
Rashodi od upravljanja fondom se priznaju u racunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredene rashode od po-
slovanja koje je generirao Mirovinski fond te troSkove upravljanja fondom snosi Drustvo u skladu sa zakonom i
regulativom Financijske Agencije.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u racunu dobiti i gubitka kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi
ukljuéuju prihode i rashode od kamata, amortizaciju diskonta ili premije te ostalih razlika izmedu inicijalne knji-
govodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu i izracunati su primjenom
efektivne kamatne stope.

Prihodi i rashodi proizasli iz promijene fer vrijednosti instrumenata koji se drZe radi trgovanja i raspoloZivih za
prodaju se priznaju u raéunu dobiti i gubitka.

Strane valute

Prihodi i rashodi proizadli iz transakcija u stranim valutama preracunati su u kune po srednjem sluzbenom tecaju
na dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izraZeni u stranim valutama na datum bilance preracunati
su u kune po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na posliednji dan ra¢unovodstvenog
razdoblja. Svi dobici i gubici koji proizlaze iz preracunavanja stranih valuta ukljuceni su u racunu dobiti i gubitka.
Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti po fer vrijednosti pretvorene su u izvjestajnu valutu pre-
ma te€aju vazecem na koji se primjenjuje na dane utvrdivanja vrijednosti. Nemonetarna imovina, te stavke koje
se mjere po povijesnom tro$ku u stranoj valuti, preracunavaju se po te¢aju na dan transakcije, te se ponovno ne
preracunavaju.

Porezi

Porezni rashod koji se obraunava na rezultat za godinu, sastoji se od teku¢eg poreza i odgodenog poreza.
Tekuéi porez predstavlja pretpostavljeni iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu
uz primjenu poreznih stopa vazecih na datum bilance, te svim korekcijama iznosa porezne obveze za prethodna
razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izradunava se metodom bilanéne obveze, pri emu se uzimaju u obzir priviemene ra-
zlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjeStavanja
i iznosa koji se koristi za potrebe izratuna poreza. |znos odgodenog poreza temelji se na pretpostavljenom
nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vaze¢im poreznim stopama na dan
bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olak-
Sica.

Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i umanjenje vrijednosti.

Amortizacija se priznaje u racunu dobiti i gubitka upotrebom linearne metode otpisa tijekom procijenjenog kori-
snog vijeka upotrebe nematerijalne imovine kako slijedi:

F i instrumenti

Klasifikacija

Imovina koja se drZi radi trgovanja predstavlja financijsku imovinu koju Drustvo prvenstveno drzi sa svrhom krat-
koro¢nog stjecanja profita i uklju¢uje duznicke vrijednosnice i derivativni instrumenti.

Derivativni financijski instrumenti klasificirani su i prikazani kao imovina i obveze koja se drZi radi trgovanja.
Derivativni financijski instrumenti ukljucuju forward ugovore koji su inicijalno priznati po fer vrijednosti koja pred-
stavlja placeni iznos za stjecanje instrumenta, umanjeni za transakcijske troskove. Nakon po¢etnog priznavanja,
derivativi se vrednuiju po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na temelju kotirane trzisne cijene ili, ukoliko
je prikladnije, diskontiranog novéanog toka. Svi derivativni instrumenti iskazuju se kao imovina ukoliko je njihova
fer vrijednost pozitivna, a kao obveze ako je njihova fer vrijednost negativna.

Promjene u fer vrijednosti derivativnih instrumenata ukljucuju se u financijske prihode i rashode u raunu dobiti
i gubitka.

Kreirani depoziti i potraZivanja predstavljaju zajmove i potraZivanja koje je kreiralo Drustvo plasirajuéi novéana
sredstva duznicima, osim onih koja su kreirana s namjerom kratkoro¢nog stjecanja profita. Ta imovina ukljucuje
financijsku imovinu plasiranu direktno bankama kreirano od strane Drustva.

Imovina raspoloZiva za prodaju je financijska imovina koja se ne drzi radi trgovanja ili kreirana od strane Drus-
tva.

Duznicke vrijednosnice su klasificirane kao imovina koja se drzi radi trgovanja i iskazane su po fer vrijednosti, a
rezultirajuci dobici i gubici se priznaju u racunu dobiti i gubitka.

Tijekom 2005. godine, Drustvo je prodalo ulaganja raspoloziva za prodaju knjigovodstvene vrijednosti na dan
prodaje u iznosu od 20.062 tisu¢a kuna, te ostvario dobit od prodaje u iznosu od 476 tisu¢a kuna. Sva financijska
imovina koja je ste¢ena nakon toga je klasificirana kao financijska imovina koja se drZi radi trgovanja.
Priznavanje

Depoziti kod banaka koje je kreiralo Drustvo priznaju se u trenutku prijenosa na Drustvo.

Financijsku imovinu koja se drZi radi trgovanja i raspoloZivu za prodaju Drustvo priznaje u trenutku nastanka
obveze za kupnju te imovine.

Vrednovanje

Financijska imovina se pocetno vrednuje po trosku nabave, uve¢anom za transakcijske troskove. Nakon inicijal-
nog vrednovanja, depoziti kod banaka koje je kreiralo Drustvo vrednuju se po amortiziranom tro§ku umanjenom
za gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizirani tro$ak se izratunava metodom efektivne kamatne stope. Pre-
mije i diskonti su uklju¢eni u neto knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivne
stope instrumenta.

Financijski instrumenti koji se drZe radi trgovanja i raspoloZivi za prodaju vrednuju se prema fer vrijednosti. Fer
vrijednost se utvrduje prema kotiranoj cijeni na dan bilance bez umanjenja za transakcijske trokove. Dobici i
gubici vezani uz promjene u fer vrijednosti ulaganja koja se drZe radi trgovanja i raspoloZivih za prodaju priznaju
se u racunu dobiti i gubitka.

Drustvo odreduije fer vrijednost trezorskih zapisa izdanih od Ministarstva financija Republike Hrvatske, koristec¢i
interni model uzimajuci u obzir preostali rok dospije¢a i zadnju raspoloZivu cijenu aukcije ekvivalentnih instru-
menata.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata za koje ne postoji organizirano trziste utvrduje se po iznosu koje bi Drus-
tvo primio ili platio da raskine ugovor na dan bilance, uzimajuci u obzir aktualne trziSne uvjete.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga
za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine. Nado-
knadivi iznos financijske imovine, izracunava se kao sadasnja vrijednost o¢ekivanih buduc¢ih novéanih tokova,
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom instrumenta. Kratkoro¢ni nov€ani tokovi se ne diskon-
tiraju.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Financijska imovina se prestaje priznavati kad Drustvo izgubi kontrolu nad ugovornim pravima vezanim uz tu
imovinu, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana. Dani depoziti bankama koje je kreiralo Drustvo
prestaju se priznavati u trenutku kada je Drustvo prenijelo svoja prava. Ulaganja koja se drZe radi trgovanja i
raspoloziva za prodaju prestaju se priznavati u trenutku kada se Drustvo obavezalo na prodaju.

Realizirani dobici ili gubici kod otudenja financijskih instrumenata utvrduju se FIFO (“First-In-First-Out) meto-
dom.

Upisani kapital

Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Usporedbe

Tamo gdje je bilo potrebno usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju po-
dataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima.

3 Prihodi od upravljanja fondom

Razdoblje od Razdoblje od
1. sije¢nja do | 1. sije¢nja do 31.
31. prosinca 2004. prosinca 2005.

‘000 kn ‘000 kn
Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 22.421 36.018
Naknada od uplacenih doprinosa 5.968 6.312
Naknada za izlaz 19 9
28.408 42.339

od ukupne i Mirovinskog fonda
Drustvo ima pravo na naknadu za upravljanje, u iznosu od 1,2% godi$nje (2004: 1,2%), obracunanu na osno-
vu ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja
(trenutno ukljuéuje obveze u postupku namire kupljenih vrijednosnica). Naknada se obracunava i naplacuje
mjesecno.

od éenih dopri
U prve dvije godine upravljanja (pogevsi od 2002. godine) Mirovinskim fondom, Drustvo ima pravo na naknadu
od uplacenih doprinosa koja iznosi najvi$e 0,75% od doprinosa upla¢enih u Mirovinski fond. U narednim godi-
nama, naknada od upla¢enih doprinosa se smanjuje za 0,5 postotna boda godi$nje sve dok ne dosegne razinu
od 0,6% godisnje u 2006. godini. Tijekom 2005. godine Drustvo je obracunavalo naknade od uplac¢enih dopri-
nosa u iznosu od 0,65% (2004: 0,7%). Naknada se direktno oduzima od upla¢enih doprinosa od strane ¢lanova
fonda. Buduéi da se naknada direktno umanjuje od doprinosa uplaéenih od strane ¢lanova Mirovinskog fonda
i uplacuje Drustvu od strane Sredi$njeg registra osiguranika (‘REGOS"), naknada nije priznata kao troSak u Mi-
rovinskom fondu, a doprinosi su priznati u financijskim izvjestajima Mirovinskog fonda u neto iznosu umanjeni
za tu naknadu.
Naknada za izlaz
Drustvo takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obracunava prilikom istupanja ¢lana iz Mirovinskog
fonda. Naknada se obraéunava na ukupnu imovinu na osobnom racunu ¢lana fonda i odbija se od tog iznosa.

2004 2005 Naknada za izlaz se obra¢unava kako slijedi:
Software 4 godine 5 godina Razdoblje od Razdoblje od
Ulaganja na tudim sredstvima 3 godine 3 godine 1. sije¢nja do | 1. sije€nja do 31.
31. prosinca 2004.| prosinca 2005.
Tijekom 2005. godine, Drustvo je promijenilo stope amortizacije za nematerijalnu imovinu $to je rezultiralo sma- ) Naknada Naknada
njenjem tro$ka amortizacije u iznosu od 102 tisuée kuna usporedujuéi sa stopama amortizacije u 2004. godini. Datum izlaza P B
- o za izlaz za izlaz
Materijalna imovina — S o
Stavke materijalne imovine su iskazane po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju, ili uko- Prva godina &lanstva 0,8% 0,8%
liko postoje indikacije, umanjene za umanjenje vrijednosti. Amortizacija se obradunava na sve stavke, osim Druga godina Clanstva 0,4% 0,4%
zemI.Jvlstg i |movm9 u prlp.l.'eml, a priznaje se u tacqnu dobiti i gubitka upotrebom linearne metode otpisa tijekom Treéa godina clanstva 0.2% 0,2%
procijenjenog korisnog vijeka upotrebe kako slijedi: - - —
Izlaz u narednim godinama clanstva NULA NULA
2004 2005
Motorna vozila 4 godine 5 godina 4 Rashodi od upravljanja fondom
Oprema_ 4-5 godina 4-10 godina Razdoblje od Razdoblje od
Namjestaj 5 godina 4 godine 1. sijednja do 31. 1. sijeénja do
Tro$kovi redovnog odrzavanja direktno se priznaju u poslovni rezultat. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u prosinca 2004. 31. prosinca 2005.
iznimnim slu¢ajevima kada odrzavanje rezultira znacajnim ili sustinskim pobolj§anjem imovine na koju se od- ‘000 kn ‘000 kn
nosi. - N N
Tijekom 2005. godine, Drustvo je promijenilo stope amortizacije za materijalnu imovinu $to je rezultiralo smanje- Troskovi marketinga 783 1.964
njem tro$ka amortizacije u iznosu od 97 tisu¢a kuna usporedujuci sa stopama amortizacije u 2004. godini. Tro$kovi agenta prodaje 287 1.684
Umanjenje vrijed i ijske imovip AR "
Nefinancijska imovina se pregledava radi umanjenja vrijednosti na datum bilance ili ukoliko zbog dogadaja ili Ostali troskovi prodaje 1.800 1.320

2



Tro$kovi REGOS-a 311 370 el - . . Razdoblje od Razdoblje od
- - L 1 racunovodstvenog dobit- 1 siietni 1. siie&ni 1
Troskovi banke skrbnika 49 48 ka i poreznog rashoda - sijecnja do - sijecnja do 31.
T 31. prosinca 2004. prosinca 2005.
Ostali troSkovi 5 0
3.235 5.386 000kn 000kn
Dobit prije oporezivanja 17.044 36.941
Rashodi od upravljanja fondom i rashodi od poslovanja kako je navedeno u biljesci 6. ukljuéuju troskove mar-
ketinga, prodaje i ostale troskove koje je generirao Mirovinski fond u iznosu od 5.386 tisu¢a kuna (2004: 3.319
tisu¢a kuna), ali koje snosi Drustvo, u skladu sa zakonom i regulativom Financijske Agencije. Porez na dobit 20% (2004:20%) (3.409) (7.388)
Troskovi REGOS-a ukljucuju naknade obracunate za usluge rasporedivanja ¢lanova i prijenos njihovih doprinosa . e N
S K . Porezno nepriznati troSkovi (24) (24)
u Mirovinski fond, te izmedu obveznih fondova.
Ukidanje obveza starijih od tri godine (153) 153
5 Ostali prihodi Drustva Porezne olaksice 55 20
Razdoblje od Razdoblje od
1. sijecnja do 31. 1. sijeénja do (8:531) (7:239)
prosinca 2004.| 31. prosinca 2005. Iskori$tenje raspolozivih poreznih gubitaka iz
. . prethodnih razdoblja (tablica u nastavku) koji
000kn 000kn nisu bili iskazani kao odgodena porezna imovina 3531 7.239
Ukidanje obveza 0 4.571 Porez na dobit 0 0
Ostali prihodi 281 551 Na dan 31. prosinca 2005. godine Drustvo je imalo 101 tisuéa kuna (2004: 36.296 tisu¢a kuna) poreznih gubitaka
koji se mogu iskoristiti u naredne dvije godine u svrhu smanjenja oporezive dobiti buducih razdoblja.
281 5.122 RaspoloZivost poreznih gubitaka za umanjenje poreznih dobitaka u budu¢im razdobljima isti¢e kako slijedi:

Bruto Porezni Bruto Porezni d
Kao $to je objasnjeno u biljesci 16, na dan 31. prosinca 2004. godine, Drustvo je iskazalo u bilanci 8.180 tisu¢a porezni dobe't K porezni ore: bit O';
kuna obveza prema Raiffeisen KAG (‘KAG”") vezano za usluge savjetovanja i naknade za uspje$nost za razdo- gubici obita gubici ita
blje od.20?2. do ?004‘ godine, te 763 tlsucg f(una obveza prema Raiffeisen Zentralbank Austria (‘RZB”) vezano 2004 2004 2005 2005
za osnivacke troskove nastale u 2001. godini.
Kao rezultat izmjene originalnog ugovora sa KAG-om, Drustvo je ukinulo dio obveze prema KAG-u u iznosu od ‘000kn ‘000kn ‘000kn ‘000kn
3.819 tisuc¢a kuna u travnju 2005. godine. Nadalje, prema odluci Uprave Drustva, obveze prema RZB-u u iznosu .
od 763 tisuce kuna su ukinute buduci da RZB nije dostavio zahtjev za pla¢anjem ovih obveza od 2000. godine. 31. prosinca 2006. 5431 1.086 0 0
31. prosinca 2007. 30.865 6.173 101 20
6 Rashodi od poslovanja Drustva Ukupno prenosivi porezni
Razdoblje od Razdoblje od gubici 36.296 7.259 101 20
1. sije¢nja do 1. sije¢nja do
31. prosinca 2004. |  31. prosinca 2005. 10 Nematerijalna imovina
‘000 kn ‘000 kn Software Ulaganja na tu- Ukupno
Materiialni trogkovi 497 533 dim sredstvima
aterjai froskowt 000 kn ‘000kn| ‘000 kn
Troskovi usluga 1.805 1.889 Nabavna vrijednost
Troskovi osoblja 6.064 5.882 Na dan 1. sijeénja 2005. 2.310 226 2.536
Amortizacija 1.578 1.449 Povecanja 61 0 61
Najam 878 802 Na dan 31. prosinca 2005. 2.371 226 2.597
Neto gubitak od prodaje materijalne imovine 7 3 Akumulirana amortizacija
Ostali rashodi od poslovanja 2578 2.638 Na dan 1. sijecnja 2005. 1.228 121 1.349
13.407 13.196 Trosak za godinu 481 75 556
Na dan 31. prosinca 2005. 1.709 196 1.905
Troskovi osoblja ukljucuju 717 tisuc¢a kuna (2004: 715 tisuca kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko osigura- - -
nje uplacenih ili obragunatih za pla¢anje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su obracunati kao postotak Neto knjigovodstvena vrijednost
od bruto pla¢e djelatnika. Krajem godine Drustvo je zapoSljavalo 20 djelatnika (2004: 19 djelatnika). Na dan 31. prosinca 2005. 662 30 692
Takoder, tro$kovi osoblja ukljuuju 1.336 tisuc¢a kuna (2004: 1.115 tisu¢a kuna) bonusa placenih ili obracunatih -
za isplatu &lanovima Uprave. Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora nisu isplacivane tijekom 2005. i 2004. Na dan 31. prosinca 2004. 1.082 105 1.187
odine.
g 11 Materijalna imovina
7 Financijski prihodi
isdp Namjestaj Oprema M°‘°’T‘Ia Ukupno
Razdoblje od Razdoblje od vozila
1. sijeCnjado| 1. sijeEnja do 31. ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
31. prosinca 2004. prosinca 2005. Nabavna vrijednost
‘000kn ‘000kn Na dan 1. sije&nja 2005. 207 3.659 142 4.098
Prihodi od kamata na depozite kod banaka 1.603 1.293 Povedanja 0 265 37 302
Prihodi od kamata po Ziro racunu 9 15 Smanjenja 0 (201) 0 (201)
Prihodi od kamata na duznicke vrijednosnice 1.150 2.731 Na dan 31. prosinca 2005. 297 3.723 179 4.199
Neto prihod od instrumenata koja se drze radi Akumulirana amortizacija
trgovanja .
Na dan 1. sije¢nja 2005. 175 1.995 51 2.221
-derivativni financijski instrumenti 0 2425
- — y - Tro$ak za godinu 69 786 38 893
-duznicke vrijednosnice 0 2.265 Smanjenja 0 (189) 0 (189)
Neto dobici od prodaje instrumenata raspolozivin 184 476 Na dan 31. prosinca 2005. 244 2.592 89 2.925
za prodaju
Neto dobit od te¢ajnih razlika pri svodenju monetar- Neto knjigovodstvena vrijednost
ne imovine i obveza 2.253 0 Na dan 31. prosinca 2005. 53 1.131 90 1.274
5.199 9.205 Na dan 31. prosinca 2004. 122 1.664 91 1.877
8 Financijski rashodi 12 Potrazivanja
Razdoblje od Razdoblje od 31. prosinca| 31. prosinca
1.sijeénjado| 1. sijeénja do 31. 2004. 2005.
31. prosinca 2004. prosinca 2005. ‘000 kn ‘000 kn
‘000kn ‘000kn Potrazivanja od Mirovinskog fonda za naknadu za upravljanje 2412 3.704
Rashodi od kamata od zajmova od banaka 0 (3) Potrazivanja od zaposlenih 0 5
Neto rashod od instrumenata koja se drze radi Potrazivanja od drzave i drugih institucija 0 2
trgovanja Ostala potrazivanja:
-derivativni financijski instrumenti (3) 0 - potrazivanja po otvorenim transakcijama spot kupoprodaje 0 10
. . stranih valuta
Neto gubici od vrednovanja instrumenata raspolo-
Zivih za prodaju (199) 0 - pozitivna fer vrijednost derivativnih ugovora 376 0
Neto gubitak od te&ajnih razlika pri svodenju mone- -ostala potrazivanja " 8
tarne imovine i obveza 0 (1.140) 2.799 3.729
(202) (1.143) Derivativni instrumenti

9 Porez na dobit

Drustvo nije bilo predmet oporezivanja na dobit tijekom 2005. godine jer je bilo u moguénosti iskoristiti porezne
gubitke nastale u prethodnim godinama, za pokrivanje porezne obveze u potpunom iznosu. Tabela u nastavku
prikazuje uskladenje izmedu racunovodstvenog dobitka i poreznog dobitka:

Tijekom 2005, Drustvo je sklopilo nekoliko deviznih forward ugovora s Raiffeisenbank Austria d.d. kao ekonom-
sku zastitu valutne izloZzenosti. Ti ugovori su bili namireni u 2005. godini, te na dan 31. prosinca 2005. godine
Drustvo nije imalo otvorenih deviznih forward ugovora. PotraZivanje po otvorenim transakcijama spot kupopro-
daje stranih valuta odnosi se na spot transakcije koje su sklopljene prije kraja godine i ¢ija je namira nakon kraja
godine.
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Na dan 31. prosinca 2004. godine, Drustvo je sklopilo nekoliko deviznih forward ugovora s Raiffeisenbank Au-
stria d.d. radi zastite valutne izloZenosti $to je rezultiralo pozitivnim i negativnim promjenama u fer vrijednosti u
iznosu od 376 tisu¢a kuna i 560 tisuéa kuna.

Svi devizni forward ugovori su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja i iskazuju po fer
vrijednosti.

13 Financijska imovina

31. prosinca 31. prosinca
2004. 2005.
‘000 kn ‘000 kn
Dugotrajna financijska imovina
ééamm;glzzit ;;(())Igﬁ];ﬁenominiran u kunama, s dospije- 15.400 0
:jfpm;t\;r;liﬁaolog denominiran u EUR, s dospije¢em 23.461 37.905
-ostali garantni depoziti, denominirani u EUR-ima 195 279
39.056 38.184
Kratkotrajna financijska imovina
- ostali depoziti denominiran u EUR 2.301 0
- ostali depoziti denominiran u kunama 2.000 0
4.301 0
Duznicke vrijednosnice, koje se drze radi trgovanja
- Obveznice Republike Hrvatske, kotiraju 0 58.520
- Trezorski zapisi, ne kotiraju 0 7.930
0 66.450
Duznicke vrijednosnice, raspoloZive za prodaju
- Obveznice Republike Hrvatske, kotiraju 21.308 0
- Trezorski zapisi, ne kotiraju 1.710 0
23.018 0
27.319 66.450

Na dan 31. prosinca 2005. godine jamstveni polozi u iznosu od 37.905 tisu¢a kuna (2004: 38.861 tisucu kuna)
plasirani su kao oroceni depoziti kod HVB Splitske banke d.d., banke skrbnika Mirovinskog fonda uz prosje¢nu
godisnju varijabilnu kamatnu stopu, na taj dan, od 2,39% (2004:3,6%). U skladu sa Zakonom o obveznim i do-
brovoljnim mirovinskim fondovima, jamstveni polog se izdvaja u iznosu od 1 milijun kuna za prvih 50.000 ¢lanova
te dodatnih 1 milijun kuna za svakih 10.000 novih €lanova. Jamstveni polog moze se koristiti za pokri¢e neo-
stvarenog zajamcenog prinosa ¢lanovima Mirovinskog fonda. Sredstva jamstvenog pologa se ne mogu zaloZiti
niti ta sredstva ulaze u ste¢ajnu masu Drustva ili banke skrbnika. Jamstveni polozi su plasirani kao kratkoro¢ni
depoziti dopustajuci Drustvu da tako minimizira trZini rizik, ali priroda depozita je dugoroéna. Svako povecanje
ili smanjenje jamstvenog pologa odobrava Financijska Agencija.

Uprava je razmotrila da li potencijaine obveze mogu nastati zbog toga $to Mirovinski fond ne bi bio u moguénosti
realizirati minimalni prinos garantiran ¢lanovima Mirovinskog fonda. Temeljem trenutnih projekcija, Uprava je za-
kljucila da je vjerojatnost neostvarivanja minimalnog garantiranog prinosa ¢lanovima Mirovinskog fonda mala.
Ostali jamstveni depoziti se odnose na beskamatne garantne depozite po operativnom lizingu poslovnog prosto-
ra i osobnih vozila. Garantni depoziti za osobna vozila oro¢eni su na Cetiri do pet godina kod Raiffeisen Leasinga
d.o.0. i ne nose kamatnu stopu.

Trezorski zapisi Ministarstva financija ne kotiraju i denominirani u kunama, nose prosjec¢nu fiksnu kamatnu stopu
na kraju godine od 4,35% i 5,15% i dospijevaju u rujnu i listopadu 2006. godine.

Duznicke vrijednosnice Republike Hrvatske kotiraju na Zagrebackoj burzi i uklju€uju obveznice Ministarstva fi-
nancija Republike Hrvatske 2012, denominirane u eurima, s fiksnom godi$njom kamatnom stopom od 6,875% i
efektivnom kamatnom stopom od 5,07% na dan 31. prosinca 2005. godine., te dospije¢em u svibnju 2012. go-
dine, uiznosu od 5.222 tisu¢a kuna. Obveznice Ministarstva financija Republike Hrvatske 2014, denominirane u
eurima, s fiksnom godi$njom kamatnom stopom od 5,5% i efektivnom kamatnom stopom od 4,56% na dan 31.
prosinca 2005. godine, te dospijeéem u veljaci 2014. godine., u iznosu od 22.304 tisu¢a kuna. Obveznice Mi-
nistarstva financija Republike Hrvatske 2010, denominirane u kunama, s fiksnom godisnjom kamatnom stopom
od 6,75% i efektivnom kamatnom stopom od 5,38% na dan 31. prosinca 2005. godine, te dospije¢em u oZujku
2010. godine, u iznosu od 30.944 tisuce kuna.

14 Plac¢eni troskovi Cih r ja i

naplata prihoda

31. prosinca 31. prosinca
2004. 2005.
‘000 kn ‘000 kn

Obracunata kamata
- duznicke vrijednosnice 358 1.055
- depoziti kod banaka 27 7
- Ziro raéun 2 3
Unaprijed placeni troskovi 70 303
457 1.368

15 Upisani kapital

31. prosinca 31. prosinca
2004. 2005.
‘000 kn ‘000 kn
Upisani kapital 110.000 110.000

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom osnovano je kao dioni¢ko drustvo sa
sjedistem u Zagrebu, Hrvatska. Drustvo je u 100% vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb (2004: 100%)
Krajnje mati¢no drustvo je Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (‘RZB"), banka registrirana u Austriji.

Na dan 31. prosinca 2005. godine, upisani kapital drustva se sastoji od 110.000 (2004: 110.000) autoriziranih,
izdanih i u potpunosti uplacenih redovnih dionica, u ukupnoj upisanoj vrijednosti od 110.000 tisu¢a kuna (2004:
110.000 tisu¢a kuna). Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 1.000 kuna (2004: 1.000 kuna). Redovni dio-
ni¢ari imaju pravo na dividendu izglasanu na Glavnoj skupstini i pravo na jedan glas po dionici u Glavnoj skup-
Stini.

Obveze prema zaposlenima 1.707 1.646

Negativna fer vrijednost derivativnih instrume- 560 0

nata

Ostale obveze 237 762
11.788 2.984

Do 2005. godine, Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft (“Raiffeisen KAG”) je bio investicijski savjetnik Mirovin-
skog fonda za investicije na stranim trzistima. 2005. godine Drustvo je potpisalo ugovor o investicijskom savje-
tovanju s Raiffeisen Vermégensverwaltungsbank AG iz Be¢a. Ove savjetodavne troSkove snosi Drustvo. Na dan
31. prosinca 2005. godine, Drustvo je imalo obvezu prema Raiffeisen Vermégensverwaltungsbank AG u iznosu
od 277 tisu¢a kuna.

17 Financijski instrumenti i upravljanje ri ima

U ovoj biljesci izneseni su detalji o izloZzenosti Drustva rizicima i opisane metode koje poslovodstvo koristi za kon-
trolu rizika. Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su trzisni rizik i kreditni rizik. Trzi$ni
rizik ukljuGuje rizik promjene tecaja i rizik promjene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane sa kojom je Drustvo iz-
vrsilo transakciju. IzloZzenost Drustva kreditnom riziku na datum bilance od financijskih instrumenata koji se drze
radi trgovanja i depozita kod banaka, predstavlja fer vrijednost instrumenta, ¢ija je pozitivna vrijednosti na taj dan
prikazana u bilanci. Rizik moguc¢eg nepla¢anja obveza, koji postoji kod pojedinih strana u transakcijama s finan-
cijskim instrumentima, stalno se prati. Prilikom pracenja kreditnog rizika, uzimaju se u obzir instrumenti kojima
se trguje koji imaju pozitivnu fer vrijednost kao i promjenjivost njihove fer vrijednosti.

Na datum bilance, kreditni rizik Drustva proizlazi iz izlozenosti prema Raiffeisenbank Austria d.d., mati¢nom
drustvu, prema HVB Splitska banka d.d., banci skrbniku Mirovinskog fonda, te prema Republici Hrvatskoj.
Kamatni rizik

Financijska imovina Drustva uglavnom je kamatonosna dok je vecina financijskih obveza nekamatonosna. Imo-
vina i obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razli¢itim iznosima. Su-
kladno tome, izloZzenost Drustva riziku fer vrijednosti kamatnih stopa je limitirana zbog fluktuacija u previadava-
jucim trzidnim kamatnim stopama.

U sluéaju imovine i obveza koje nose promjenjivu kamatnu stopu, Drustvo je takoder izloZzeno bazi¢nom riziku
koji predstavlja razliku u karakteristikama promjena kamatnih stopa razlicitih indeksa varijabilnih stopa.

Drustvo je izloZzeno kamatnom riziku od plasmana kod banaka i kamatonosnih duznickih vrijednosnica u uku-
pnom iznosu od 58.520 tisu¢a kuna (2004: 27.319 tisu¢a kuna).

Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u valutama koje
nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZeno riziku da se relativan odnos njegove
funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti $to ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela
imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti. lako se ukupno poslovanje Drustva mjeri u kunama,
veliki dio imovine Drustva denominiran je u eurima, te su zbog toga prihod i vrijednost Drustva izloZeni utjecaju
promjene tecaja.

Drustvo je izloZzeno te¢ajnom riziku od plasmana kod banaka i duznickih vrijednosnica primarno denominiranih
u eurima.

Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijestenih
i voljnih stranaka u uobi¢ajenim trzi$nim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Drustva se iskazuju po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost se uglav-
nom moze odrediti unutar prihvatljivih okvira procjene. Vrijednost odredenih ostalih financijskih instrumenta,
plasmana kod banaka, obveza i obracunatih troskova priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog
dospijeca ili kratkoro¢nosti navedenih financijskih instrumenata.

Za vecinu financijskih instrumenata Drustva, kotirana cijena je dostupna.

18 Novac i ekvivalenti novca

31. prosinca 31. prosinca

2004. 2005.

‘000 kn ‘000 kn

Ziro radun 11.937 1.075
Novac u blagajni 7 4
Depoziti kod banaka, s dospije¢em do tri mjeseca 4.301 0
16.245 1.079

19 Tr ije s p i b

U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezanim osobama Drustva i Miro-
vinskog fonda smatraju se dionicari, subjekt u kojem dionicar izravno ili neizravno posjeduje vise od 5% izdanih
dionica, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora, njihovi njihovi najblizi srodnici te ostali pojedinci koji mogu utjecati
na dono$enje odluka u Drustvu i Mirovinskom fondu.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. u vlasnistvu je Raiffeisenbank
Austria d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj koja je u potpunosti u vlasnistvu Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (“RZB"), Austrija. Drustvo obavlja sve aktivnosti sa Raiffeisenbank Austria d.d., Raiffeisen Zen-
tralbank Osterreich AG i ostalim ¢lanicama Grupe u skladu s trzisnim uvjetima.

Na dan 31. prosinca 2005. godine Drustvo nije imalo oro¢enih depozita kod Raiffeisenbank Austria d.d. (2004:
4.301 tisuce kuna). Na dan 31. prosinca 2005. godina, Drustvo je imalo na Ziro raunu kod Raiffeisenbank Au-
stria d.d. 605 tisu¢a kuna (31. prosinca 2004. godine: 11.923 tisu¢a kuna) denominirano u kunama i 471 tisu¢a
kuna (31. prosinca 2004. godine: 457 tisu¢a kuna) denominirano u eurima. Drustvo je prihodovalo 71 tisu¢u kuna
prihoda od kamata od Raiffeisenbank Austria d.d. (2004: 261 tisu¢u kuna) te imalo 3 tisuc¢e kuna (2004: 1 tisu¢a
kuna) obra¢unatih prihoda od depozita na kraju godine. Drustvo je priznalo u rashode 2.344 tisuce kuna (2004:
1.053 tisuce kuna) troskova marketinga, prodaje i ostalih usluga obavljenih od strane Raiffeisenbank Austira d.d.
i ostalih ¢lanica grupe. Tijekom 2005. godine Drustvo je ostvarilo 250 tisu¢a kn (2004: 259 tisu¢a kuna) prihoda
pruzajuci IT usluge Raiffeisen mirovinskom drustvu za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o.,
Raiffeisen Invest d.o.o. i Raiffeisen mirovinskom osiguravajuéem drustvu d.o.o., podruznicama Raiffeisenbank
Austria d.d.

Na dan 31. prosinca 2005. godine Drustvo je imalo obvezu prema Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG u
iznosu od 277 tisu¢a kuna (2004: nula).

Na dan 31. prosinca 2004. godine Drustvo je imalo obveze prema Raiffeisen Zentralbank Austria d.d. i Raiffei-
sen Kapitalanlagegesellschaft MbH u iznosu od 776 tisu¢a kuna i 8.185 tisu¢a kuna, a odnose se na osnivacke
troSkove i trokove investicijskog savjetovanja.

Tijekom 2005. godine Drustvo je sklopilo dva ugovora o operativnom lizingu za osobna vozila s Raiffeisen Lea-
sing d.o.0., podruznicom Raiffeisenbank Austria d.d. Na 31. prosinac 2005. godine Drustvo je plasiralo HRK 185
tisu¢a kuna (2004: 100 tisu¢a kuna) beskamatnog garantnog depozita po osnovu ugovora o operativnom lizingu.
Tijekom 2005. godine Drustvo je platilo 97 tisuéa kuna (2004: 67 tisu¢a kuna) troka po operativnom lizingu.
Troskovi Uprave ukljuGuju troskove redovne place i troSkove bonusa. Za 2005. godinu ti su troskovi iznosili 1.412
tisu¢a kuna redovne place i 1.336 tisu¢a kuna bonusa (2004: 1.297 tisu¢a kuna redovne place i 1.115 tisuca
kuna bonusa). Kao $to je navedeno u biljesci 6, tijekom 2004. i 2005. godine Drustvo nije ispla¢ivalo nagrade
¢lanovima Nadzornog odbora.

20 Ugovorne i potencijalne obveze
Sliedeca tabela prikazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom operativhom lizingu:

. . ) s - ) 31. prosinca 31. prosinca
K 2004. loZiti isplat 2005. .
@o i u 2004. godini, Uprava nece predloZiti isplatu dividende za 2005. godinu 2004 2005.
16 Kratkoro&ne obveze ‘000 kn ‘000 kn
31. prosinca 31. prosinca Ugovorne obveze s dospije¢em do godinu dana 203 115
2004. 2005.
Ugovorne obveze s dospije¢em od jedne do pet godina 198 230
‘000 kn ‘000 kn
— 401 345
Obveze prema dobavljacima 341 299
Obveze prema Raiffeisen Vermogensverwal- Drustvo unajmljuje osobna vozila i poslovne prostore prema ugovorima o neopozivom operativnom lizingu u
tungsbank AG 0 277 razdoblju do 5 godina.
— Pocetkom 2006. godine Drustvo je otkazalo postojeci ugovor o najmu poslovnog prostora buduci se preselilo na
Obveze prema Raiffeisen KAG 8.180 0 novu lokaciju u Magazinskoj 69, Zagreb. Jo$ uvijek nisu zakljuéeni novi ugovori o zakupu.
Obveze prema Raiffeisen Zentralbank 763 0 _Otp_late I.'la"]ma su originalno qenomlmrgne u eurima. Sukladno _MRS_-u 39 Fmancuskl |_nstrument|:Pnzna\f_a_nje
i mjerenje”, takve obveze najma trebaju se racunovodstveno priznati kao ugradeni derivati. Buduci da trzisne
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stope za forward ugovore u eurima za razdoblje duze od Sest mjeseci trenutno nisu lako dostupne u Hrvatskoj, Ulagania koia se drze
Drustvo nije u moguénosti izracunati fer vrijednost ugradene opcije. U skladu s time, dobici ili gubici ¢e se pri- 2b 3 di ganja koj 1.960.221 3.618.421
znati u raéunu dobiti i gubitka po otplati rate najma. radi trgovanja
Ulaganja raspoloZiva za
Rukovodstvo Drustva 2c 4 prodaju 167.595 0
Clanovi Uprave i Nadzornog odbora tijekom godine su bili sljedeci: Ulaganja koja se drze do
2d 5 A 0 7.376
Uprava Drustva dospijeca
Damir Grbavac, Predsjednik Uprave Potrazivanja s osnove pro-
Srecko Zganec, Clan Uprave 3 11 + 12 | daje vrijednosnih papira i 5 46.480 7.368
Nadzorni odbor ostalawpotrlazwanja _
Branko Devi¢, Predsjednik Nadzornog odbora PotraZivanja s osnove divi-
Anton Stargevic, Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora 4 13 dendi, novéanih depozita i 0 0
Anita Mimica, Clan Nadzornog odbora otplata obveznica
Werner Niepel, Clan Nadzornog odbora Potrazi - datin
Mathias Bauer, Clan Nadzornog odbora 5 14 of ra;lvanja S osnove dati 0 0
predujmova
PotraZivanja od drustva za
6 15 upravljanje, banke skrbnika 0 0
- = i ostala potraZivanja
Rﬂ lﬁelsen PotrazZivanja s osnova prije-
7 16 M N 182 1.095
M'ROVINSK, FOND nosa obracunskih jedinica
i Placeni troskovi buduceg
Obvezni 8 18 razdoblja i nedospjela na- 6 36.336 58.581
plata prihoda
Financijski izvjestaji ':‘_gz)b“" UKUPNA IMOVINA 2.485.643 3.721.888
Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda -
Obveze s osnove ulaganja
za razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2005. godine 9 20+21 | viijednosne papire gan 7 37.544 17.887
Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje godi$njih financijskih izvjestaja 10 22 Obveze s osnove ul_aganja 0 0
Odgovornost je Uprave Drustva za upravljanje za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju u plasmane i depozite
!stinit_ i_vjeran prik?z ﬂ_nancijskog polozaja Miroviﬂs!(og_ fpnda,'rezullata nje_govog poslovanja i promj(_ena u neto Obveze prema Drustvu za
imovini ¢lanova Mirovinskog fonda, u skladu s primjenjivim racunovodstvenim standardima, te vodenje odgova- 1" 23 upraviianie Fondom 8 2412 3.704
rajuée racunovodstvene evidencije potrebne za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava pravijanj -
Drustva za upravljanje ima opéenitu odgovornost za poduzimanje koraka u cilju oguvanja imovine Mirovinskog 12 24 Obveze prema Banci skrb- 179 243
fonda, te sprecavane i ustanovljavanije prijevara i drugih nepravilnosti. niku
Upra_va__Dru_stva zanup_ravljanje je o_dgovom_? za odablr_ [_Jrlklad_nlh racun_ovodslve_mh p_t_)llt!ka_, kq? ce doslje_dno 13 25 Ostale obveze Fonda 0 0
primjenjivati, dono$enje razumnih i razboritih prosudbi i procjena te pripremu financijskih izvjestaja temeljem -
principa neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Mirovinski fond nastaviti s poslo- 14 26 Obveze s osnove promjene 137 437
vanjem neprimjerena. Clanstva
Financijske izvjestaje na stranama 4 do 35 odobrila je Uprava Drustva za upravljanje 21.0Zujka 2006. godine, Odgodeno placanje tros-
Sto je potvrdeno potpisom u nastavku. 15 28 kova i prihodi buduéeg 0 0
Damir Grbavac Srecko Zganec . razdoblja
Predsjednik Uprave Clan Uprave S_SZSTUJ UKUPNE OBVEZE 40.272 22.271
/ C(A-B) NETO IMOVINA FONDA 2.445.371 3.699.617
F ot/ = i ¢ % n
/ D Broj izdanih obracunskih 19.385.702,9748 | 26.785.216,4826
jedinica
NETO IMOVINA PO
E (C/D) OBRACUNSKOJ JEDINICI 126,1430 138,1216
M 1ZVJESTAJ O POSLOVANJU FONDA ZA RAZDOBLJE
01.01. - 31.12.2005.
s . . « . e . . u ‘000 kn
Izvje$ée neovisnog revizora ¢lanovima Raiffeisen obveznog mi- o
rovinskog fonda " | Konta . - Biljes- | ot.01.- 01.01. -
9 ka po- skupine Opis pozicije ke 31.12.2004. | 31.12.2005.
- AR R P, zicije
Obavili smo reviziju prikazanog izvje$taja o neto imovini Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda (“Mirovinski fond”) na dan 31. prosinca 2005. godine, te PRIHODI OD ULAGANJA U VRIJEDNO-
pripadajucih izvjestaja o poslovanju i promjenama u neto imovini Mirovinskog SNE.FTAPI_RE — - -
fonda za godinu koja je tada zavrsila. Uprava Drustva za upravijanje odgovorna 1 73 Realizirani dobici od prodanih ulaganja u 45.561 62.940
je za financijske izvjeStaje. NaSa je odgovornost, temelijem obavljene revizije vrijednosne papire ) i
izraziti misljenje o financijskim izvjestajima. 70 (bez P
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Na- 2 70x) Prihodi od kamata i 83.870 139.946
vedeni stlandardi zahtijeyaju ga reviziju planiralmo iuobgvljalamp na“nar':in koji 71 (bez | Pozitivne tedajne razlike od monetarnih
omoguéuje razumno uvjerenje o tome da u financijskim izvjestajima nema 3 71%) stavki 29.917 23.732
znacajnih pogreSaka. Revizija obuhvaca _[_Jro_vjefu,_n’lvetc_)_dom uzorka, dokaza 4 74 Prihodi od dividendi 2.191 4.182
koji potkrijepljuju podatke i objave u financijskim izvjeStajima. Revizija takoder —
obuhvaca ocjenu primijenjenih ra¢unovodstvenih nacela i znaéajnih procjena 5 75 Ostali prihodi 231 135
Uprave Drustva za upravljanje, kao i ocjenu sveukupne prezentacije finan- A )
cijskih izvjestaja. Vjerujemo da je revizija koju smo obavili pouzdana osnova za (zbroj UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA 161.770|  230.935
izrazavanje naseg migljenja. 1-5)
Ovi financijski izvjestaji Mirovinskog fonda pripremljeni su za posebne namje- RASHODI
neiu f_t_)rmatL_J kako je propisano Pravilnikom o racunovodstvu i ﬁ_nancijskim Realizirani gubici od prodanih ulaganja u
izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 47/03), 6 63 vrijednosne papire 21.086 11.680
te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o radunovodstvu i finan- n o - "
cijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 7 60 ’s\‘t:?/iinvne tecajne razlike od monetarnih 62.412 49.819
144/03), objavljenim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga —
(prijasnja Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja “HAGENA”). 8 61 Nakn?da,S osnova odnosa s Drustvomza |, 22.421 36.018
Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji pruzaju istinit i vieran prikaz finan- upravijanje - -
cijskog polozaja Mirovinskog fonda na dan 31. prosinca 2005. godine, rezultata 9 65 Naknada Banci skrbniku 13 1.487 2.285
njegovog poslovanja i promjena u neto imovini Mirovinskog fonda za godinu koja 10 66 Transakcijski troSkovi Banci skrbniku 15 334 310
je zavrSila na navedeni datum, te su pripremljeni u skladu s racunovodstvenim 11 69 Ostali rashodi 15 11 0
politikama Miravinskog fonda. B
KPMG Croatia d.0.0. za reviziju 21. ozujka 2006. gt;:O)J UKUPNO RASHODI 107.751 100.112
Hrvatski ovladteni revizori
Centar Kaptol C(A NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA 54.019 130.823
Nova Ves 11 -B) U VRIJEDNOSNE PAPIRE
10 000 Zagreb NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD
Hrvatska ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE
a1 7262 Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u 68.599 205.671
vrijednosne papire ) )
IZVJESTAJ O NETO IMO\{INI MIROVINS!(OG FONDA a2 71x - 60x Neto tec_ajne razlike od ulaganja u vrijedno- 60.411 -41.841
na dan 31. prosinca 2005. godine sne papire
u ‘000 kn a3 70x Amortizacija premije (diskonta) imovine s 1372 0
Oznaka Konta fiksnim dospije¢em )
pozicije sk:;)l- Opis pozicije Biljeske 31.12.2004. 31.12.2005. aa 64 ://i;ij:dnosno uskladivanje - umanjenje imo- o 0
1 10 Novac na raunima 3 31.245 29.047 D UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI (GU
2 (zbroj Ulaganje u vrijednosne pa- 4 2.371.400 3.625.797 (2broj BICI) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE 127.638| 163.830
2a-2d) pire i depoziti: d1- PAPIRE
Duzni¢ki vrijednosni d4) i
2a 17 papiri kupljeni pri prvom 243.584 0 E NETO POVECANJE (SMANJENJE) NETO 181.657 204.653
izdanju (C+D) IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA ) i
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1ZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA ZA RAZDOBLJE

01.01. - 31.12.2005.

Obveznice lokalne i regionalne

Samouprave

3.914.286

28.854

29.119

265

Obveznice gospodarskih subje-

kata

9.750.000

77.756

78.577

821

Trezorski i blagajnicki zapisi

6.439

621.699

626.996

5.297

Komercijalni zapisi

0

0

0

Udjeli otvorenih investicijskih

fondova

7.853.950

1.146.883

1.164.272

17.389

Drugi nenavedeni vrijednosni

papiri

0

0

Derivativni instrumenti

260.267

260.449

182

UKUPNO REALIZIRANI DOBI-

TAK (GUBITAK)

3.681.430

3.732.690

51.260

1ZVJESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA FONDA
na dan 31.12.2005. godine

Dionice

u ‘000 kn

Pozicija

Broj dio-
nica

nici

Trosak
nabave
po dio-

(u kn)

Ukupan
trosak
nabave

Vrijed-
nost na
datum
izvjestaja

Vrijed-
nost po
dionici
(u kn)

Udjel u
vlasnis-
tvu izda-
vatelja
(u%)

Udjel u
cjelo-
kupnoj
imovini
fonda
(%)

Redovne dionice

HRPODRRA0004 /
PODR-R-A

131.072

234,6043

30.750 42.268

322,4788

2,42%

1,14%

HRPLVARA0004 /
PLVA-R-A

40.852

367,7224

15.022 16.931

414,4470

0,22%

0,45%

US72917Q2021 / PLIVA
GDR

575.140

74,6575

42.939 47.504

82,5955

0,62%

1,28%

Povlastene dionice

Dionice zatvorenih in-
vesticijskih fondova

UKUPNO DIONICE
DOMACIH DIONICKIH
DRUSTAVA

88.711 106.703

2,87%

Redovne dionice

Povlastene dionice

Dionice zatvorenih in-
vesticijskih fondova

UKUPNO DIONICE _
INOZEMNIH DIONIC-
KIH DRUSTAVA

0,00 0,00

0,00%

Obveznice

u ‘000 kn

Pozicija

Nominalna
vrijednost

Trosak na-
bave

Vrijednost
na datum
izvjestaja

Udjel uiz- | cj
danju (u %)

Udjel u
elokupnoj

imovini fon-

da (u %)

Drzavne obveznice

HRRHMFO103A0 /

RHMF-O-103A 1135200

1.190.273

1.252.382

37,84%

33,65%

HRRHMFO125A3 /

RHMF-O-125A 173

207

205

0,00%

0,01%

HRRHMFO142A8 /

RHMF-O-142A 1275615

1.401.658

1.435.167

26,61%

38,56%

HRRHMFO157A6 /

RHMF-O-157A 340

353

353

0,01%

0,01%

HRRHMFO15CA8 /

RHMF-0-15CA 376.071

381.189

402.298

10,74%

10,81%

Obveznice lokalne
samouprave

HRGDKCO116A4 /

GDKC-O-116A 3.000

2.306

2.389

5,00%

0,06%

Obveznice gospodar-
skih subjekata

HRHYBAOO86A6 /

HYBA-0O-086A 7.500

7.514

7.837

5,00%

0,21%

XS0145137286 /

AGKR-0-074A 73756

82.960

76.950

4,35%

2,07%

HRPLVAO115A4 /

PLVA-O-115A 27659

27.509

29.484

5,00%

0,79%

UKUPNO OBVEZNICE
RH I DOMACIH IZDA-
VATELJA

3.093.969

3.207.065

86,17%

Drzavne obveznice

Obveznice gospodar-
skih subjekata

UKUPNO OBVEZNICE
INOZEMNIH IZDAVA-
TELJA

Ostali vrijednosni papiri

u ‘000 kn

Nominalna

Porzicija vrijednost

TroSak
nabave

Ukupna
vrijednost na
datum izvjestaja

Udjelu
vlasnistvu
izdavatelja

(u %)

Udjel u
cjelokupnoj
imovini fonda

(u %)

Trezorski zapisi

Blagajnicki zapisi

Komercijalni zapisi

HRMDKAMG645A8 /

MDKA-M-645A 2800

2.667

2.685

7,00%

0,07%

u ‘000 kn
Oznaka | Konta Onis pozicil 01.01. - 01.01. -
pozicije | ® :ep pis poziclje 31.12.2004. | 31.12.2005.
; g’)brazac Neto dobit (gubitak) od ulaganja 54.019 130.823
2 (obrazac Ukupni_ nerea_!izirani dobici (gubici) od 127,638 163.830
2.D) ulaganja u vrijednosne papire
3 96 Reva}!orizacija finqncijske imovine ras- 0 0
poloZive za prodaju
A (zbroj NETO POVECANJE (SMANJENJE)
1-3) ) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA 181.657 294.653
FONDA
4 90 Nov¢ani primici od ¢lanova fonda 848.335 983.745
5 91 Noyégni primici po osnovi drzavnih 0 0
poticaja
6 92 |zdaci s osnove promjene ¢lanstva -4.727 -17.994
7 93 \r:li;);cam izdaci temeljem isplate miro- 4371 6158
B (zbroj UKUPNO POVECANJE (SMANJENJE)
4-7) ) OD TRANSAKCIJA S OBRACUNSKIM 839.237 959.593
JEDINICAMA
UKUPNO POVECANJE (SMANJE-
C (A+B) NJE) NETO IMOVINE 1.020.894 1.254.246
NETO IMOVINA
8 Na pocetku razdoblja 1.424.477 2.445.371
D (8+C) Na kraju razdoblja 2.445.371 3.699.617
BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA
9 Izdar}e obracunske jedinice s osnove 7.199.892,1874 | 7.585.370,0679
doprinosa
10 Iz(ﬂanevobra{:uqske jedinice s osnove 0,0000 0,0000
drzavnih poticaja
1 Fj’ovuéene‘ obrag':unske jedinice teme- 39.509.9550 | -138.051,6971
liem promjene ¢lanstva
12 Eovu.cene obr.acu.nske jedinice teme- -37.799.2627 -47.804.8630
liem isplate mirovina
o BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA | 7.122.582,9697 | 7.399.513,5078
FINANCIJSKI POKAZATELJI PO OBRACUNSKOJ JEDINICI FONDA
01.01. - 31.12.2005.
u ‘000 kn
Sazni- Opis pozicije 01.01. - 01.01. -
ap pis pozicl 31.12.2004. 31.12.2005.
zicije
1 Neto imovina fonda na po&etku razdoblja 1.424.477 2.445.371
2 Broj obracunskih jedinica na pocetku razdoblja 12.263.120,0051 | 19.385.702,9748
A(112) Vruednc_)st obracunske jedinice na pocetku 116,1595 126,1430
razdoblja
3 Neto imovina fonda na kraju razdoblja 2.445.371 3.699.617
4 Broj obra¢unskih jedinica na kraju razdoblja 19.385.702,9748 | 26.785.216,4826
B (3/4) Vrue_dnost obracunske jedinice na kraju raz- 126,1430 138,1216
doblja
C DODATNI POKAZATELJI | PODACI
5 Odnos troSkova i prosjecne neto imovine (u %) 1,2742 1,2679
6 angs neto dobiti od ulaganja i prosjeéne neto 28380 43973
imovine (u %)
7 Prinos mirovinskog fonda u % 8,5946 9,4960
1ZVJESTAJ O OBRACUNSKIM JEDINICAMA FONDA ZA RAZDOBLJE
01.01. - 31.12.2005.
u ‘000 kn
Oznaka Opi - Broj obracunskih | lzvori imo-
S pis pozicije S .
pozicije jedinica vine
1 Na pocetku razdoblja 19.385.702,9748 2.173.807
2 Izdano tijekom razdoblja 7.585.370,0679 983.745
3 Povucgeno temeljem istupanja iz fonda -138.051,6971 -17.994
4 Povucgeno temeljem isplate mirovine -47.804,8630 -6.158
5 Ukupno na kraju razdoblja 26.785.216,4826 3.133.400
Vrijednost obracunske jedinice
u kn
Na pocetku razdoblja 126,1430
Na kraju razdoblja 138,1216
1ZVJESTAJ O REALIZIRANIM DOBICIMA/(GUBICIMA) FONDA
01.01. - 31.12.2005.
u ‘000 kn
P _ | Knjigovod- . Realizirani
Prodajni vrijednosni papiri Br_ol vrue_dno stvena vrijed- P_l:oda]na dobitak (gu-
snih papira cijena .
nost bitak)
Redovne dionice gospodarskih 864.477 101.871|  104.271 2.400
subjekata
Povlastene dionice 0 0 0 0
Dionice zatvorenih investicijskih 0 0 0 0
fondova
Drzavne obveznice 527.807.796 1.444.100| 1.469.006 24.906

Udjeli otvorenih
investicijskih
fondova
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Drugi nenavedeni Komercijalni zapisi
vrijednosni papiri .
UKUPNO OSTALI 31.12.2005. ;ZI\:SEAMSASAS / MDKA ‘ 2.667 ‘ 2.685 ‘ 18 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0
VRIJEDNOSNI o Udjeli ihi icijski
. ljeli otvorenih investicijskih fondova
PAPIRI DOMACIH 2.667 2685 0.07%
IZDAVATELJA 31.12.2005, | O 2905933956 /DJ EURO 78061| esss7| 7708 302 0 0
Trezorski zapisi 31.12.2005. | DE0005933931 / DAXEX 38.873| 41645| 2713 59 0 0
Komercijalni zapisi 31.12.2005. | DE0007093387 / DB NIKKEI 68.475| 80.472| 12.180 -183 0 0
Udjeli otvorenih FR0007052782 / LYXOR ETF
investicijskih 31.12.2005. CAC 40 27.025 30.984 4.316 -357 0 0
fondova
DE0005933956 / DJ 31.12.2005. ISE_PC(J);)(?:I;OOQZS /ISHARES DJ 59.903 63.310 3.378 29 0 0
320.000 | 78.061 85.557 0,34%
EURO STOXX 50 ° 2,30% Drugi nenavedeni vrijednosni papiri
DE0005933931 / o Forward
DAXEX 108.500| 38.873 41.645 0,22% 112% 31.12.2005. Kupnja HRK/prodaja EUR 75.210 76.582 1.372
DEO0007093387 / DB Forward
NIKKEI 943.000| 68.475 80.472 0,47% 216% 31.12.2005 kupnja HRK/prodaja EUR 75.182 75.850 668
- Forward
31.12.2005 N 75.264 76.317 1.053
P e 40 89.000| 27.025 30.984 013% 0.83% kupnja HRKprodaja EUR
= UKUPNO NEREALIZIRANI | 3 653 340 | 3.847.170 | 205.671| -41.841 0 0
IE0008470928 / DOBITAK (GUBITAK) T o ) )
ISHARES DJ STOXX 256.000 | 59.903 63.310 1,09%
50 1,70% jeske (Cine i dio fir $
Drugi nenavedeni 1 Raéunovodstveni standardi i konvencije
vrijednosni papiri Raiffeisen obvezni mirovinski fond (“Mirovinski fond”) osnovan je 5. studenog 2001. godine. Mirovinski fond
UKUPNO OSTALI je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢lanova Mirovinskog
VRIJEDNOSNI fonda s ciliem povecanja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
PAPIRI INOZEMNIH 272.337 301.968 8,11% njegovim ¢lanovima, u skladu s odredbama zakona. Mirovinskim fondom upravlja Raiffeisen mirovinsko drustvo
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. (“Drustvo za upravljanje”). Banka skrbnik Mirovinskog fonda
IZDAVATELJA je HVB Splitska banka d.d.
Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 21. ozujka 2006. godine.
Plasmani i depoziti Primjena
— Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o raéunovodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih
. Ukupna vrijed- Udjel u cjelo- drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o
Pozicija TroSak nabave nost na datum kupnoj imovini racunovodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 144/03)
(u ‘000 kn) izvjestaja fonda  (u%) izdanim od strane Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (prijasnja Hrvatska agencija za nadzor
(u ‘000 kn) mirovinskih fondova i osiguranja “HAGENA").
Osnova za pripremu
Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruzeno na najblizu
. . tisuéu. Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na pretpostavci neograni¢enog vremena poslovanja i prema
)
Kratkorocni depoxziti 7.376 7.376 0,20% nacelu fer vrijednosti za financijsku imovinu i obveze koje se drze radi trgovanja i raspolozivih za prodaju. Ostala
Dugoroéni depoziti 0 0 0,00% financijska imovina i obveze se iskazuju po amortiziranom trodku ili po povijesnom trodku.
N N Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, i osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima
Ostali plasmani 0 0 0,00% koristenim u prethodnom razdoblju.
UKUPNO PLASMANI | DEPOZITI 7.376 7.376 0,20%
2 Posebne ra¢unovodstvene politike
Struktura ulaganja fonda po vrstama imovine Osnovne raéunovodstvene politike koristene u pripremi financijskih izvje$taja navedene su u nastavku.
u ‘000 kn Prihodi od ulaganja u vrijednosne papire

— " " Prihodi Mirovinskog fonda od ulaganja u vrijednosne papire za razdoblje ukljuguju realizirane dobitke od ulaganja
Ukupna vrijednost | Udjel u cjelo- u vlasnicke i duznicke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima koji se drZe radi trgovanja i raspoloZive
Opis pozicije na datum izvje- kupnoj imovini za prodaju, kao $to su dobici realizirani kod prodaje vrijednosnica koje se drze radi trgovanja i raspolozive za
Staja fonda (u %) prodaju, ukljuéujuci derivativne instrumente, prihodi od kamata, pozitivne te¢ajne razlike od monetarnih stavki,
N 0, dividende i ostale sli¢ne prihode.
Dionice 106.703 287% Realizirani dobici ili gubici kod otudenja financijskih instrumenata utvrduju se metodom prosjeéne ponderirane
Obveznice 3.207.065 86,17% cijene.

L. N . o Prihodi od kamata se priznaju u izvjesStaju o poslovanju kako nastaju i ukljuuju kamatni prihod od duznickih
Kratkoroni vrijednosni papiri 2.685 0,07% vrijednosnica koje se drZe radi trgovanja, raspolozivih za prodaju i zajmova i potraZivanja koje je kreirao
Ostali vrijednosni papiri 301.968 8,11% Mirovinski fond, tekucih raéuna i plasmana kod banaka.

Dividende od vlasnickih vrijednosnica se priznaju kao prihod kada je ostvareno pravo na dividendu.
Plasmani i depoziti 7.376 0,20% Rashodi
R . Rashodi iz poslovanja se priznaju u izvjestaju o poslovanju kako nastaju. Odredene rashode iz poslovanja koje
Ostala imovina 67.044 1,80% je generirat‘J)Mirovianki fo:d, te {roékovle upiavljsnja fondlom snosi Drulétvo za upravljanje u sklazu sa za{(onof‘n
Novac na radunu 29.047 0,78% i regulativom Financijske Agencije.
izirani dobici i gubici od ulaganja u vrijednosne papire
Ukupna imovina 3.721.888 100,00% Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u vrijednosne papire ukljuuju nerealizirane dobitke i gubitke od promjena
fer vrijednosti ulaganja u financijske instrumente koji se drze radi trgovanja, ukljucujuci derivativne instrumente
1IZVJESTAJ O NEREALIZIRANIM DOBICIMA/ (GUBICIMA) FONDA i financijskih instrumenata raspoloZivih za prodaju, amortizaciju diskonta ili premije te ostalih razlika izmedu
01.01. - 31.12.2005. inicijalne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog financijskog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu,
. izraCunate temeljem efektivne kamatne stope.
u ‘000 kn Strane valute
Nerea- Neto Amor- Prihodiirashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preracunati su u kune po srednjem sluzbenom tecaju na
lizirani te€ajne tizacija Vrijed- dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izraZzene u stranim valutama na datum bilance preracunati
Datum . | dobitak | razlike | diskonta | nosno su u kune po srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na posljednji dan racunovodstvenog
zadnje pro- Vrijednosni papir Trosak | Fer vri- (gubitak) | "2 ula- | (premije) | usklade- razdoblja. Svi dobici i gubici koji proizlaze iz preracunavanja stranih valuta ukljugeni su u izvjestaju o poslovanju
cjene nabave | jednost | T " | ganjima | imovine | nje - uma- Mirovinskog fonda. Nemonetarna imovina i obveze izraZene u stranoj valuti po fer vrijednosti pretvorene su u
ny'ene uﬂ‘::::- sdt:::;:n inToe:ij:e izvjeé_!ajnu valutl._l_ prema te¢aju vaier’:em na dgne utvrdivanja_ vrijednosti. Nemonelarna imovi_lja, te stavke koje
cijene papire Sem se mjere po povijesnom tro$ku u stranoj valuti, preracunavaju se po te¢aju na dan transakcije, te se ponovno
ne preradunavaju.
dionice Fii ijski instrumenti
31.12.2005. | HRPODRRAO0O4 / PODR-R-A | 30.750|  42.268| 11518 0 0 0 Kiasifikacija - . P e
Ulaganja koja se drze radi trgovanja predstavljaju financijsku imovinu i obveze koje Mirovinski fond prvenstveno
31.12.2005. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 15.022 16.931 1.909 0 0 0 drzi s namjerom kratkoro¢nog stjecanja dobiti. Financijska imovina koja se drzi radi trgovanja uklju¢uje duznicke
i vlasni¢ke vrijednosnice, ulaganja u investicijske fondove, te derivativne instrumente i trgovanje u stranim
31.12.2005. | US72917Q2021/ PLIVA GDR 42.939 47.504 3.583 982 0 0 valutama.
Povlaitene dionice Derivativni financijski instrumenti i trgovanje stranim valutama klasificirani su kao imovina i obveze koje se drze
radi trgovanja i prikazani su unutar ostale imovine.
Dionice zatvorenih investicijskih fondova Derivativni financijski instrumenti ukljuéuju forward ugovore koji su inicijalno priznati po fer vrijednosti koja
Driavne obveznice _predstavlja placeni iznos za stje_canje in;irumgntq, _ukljut“:ujuéi _transakcijs_!«e troél_(ove naftale pri_likom stjec?anja
instrumenta. Nakon pocetnog priznavanja, derivativi se vrednuju po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na
31.12.2005. | HRRHMFO103A0 / RHMF- 1.100.273 | 1.252.382 62.109 0 0 0 _temeljn_J kotirane ?riiér?e cijene_ ili, _uko!‘iko je prikla?nije, diskon_tiranog nov¢anog toka. S\(i de_rivativni inst_(umenti
0-103A iskazuju se kao imovina ukoliko je njihova fer vrijednost pozitivna, a kao obveze ako je njihova fer vrijednost
HRRHMFO125A3 / RHMF- negativna.
81.12.2005. | 5 4250 207 205 - - 0 0 Promjene u fer vrijednosti derivativnih instrumenata ukljuuju se u nerealizirane dobitke i gubitke od ulaganja u
3 vrijednosnice koje se drze radi trgovanja.
31.12.2005. giEQXAFOMZAS / RAME 1.401.658 | 1.435.167 73.087| -39.578 0 0 KrJeirani depozitiJ i potraZivanja pgredst;vljaju zajmove i potraZivanja koje je kreirao Mirovinski fond plasirajuci
HRRHMFO157A6 / RHMF- novcana sredstva duznicima, osim onih koja su kreirana s namjerom kratkoro¢nog stjecanja profita. Kreirani
31.12.2005. |  457n 353 353 1 -1 0 0 depoziti i potraZivanja, ukljucuju financijsku imovinu plasiranu direktno bankama kao i duznicke vrijednosnice
kupliene na primarnom izdanju.
31.12.2005. gi?ngmsoAs [ RHMF- 381.189 | 402.298| 21.109 0 0 0 Imovina raspoloZiva za prodaiju je financijska imovina koja se ne drzi radi trgovanja ili koja nije kreirana od strane
Mirovinskog fonda.
o ice lokalne i U skladu s prijelaznim pripremama primjene izmijenjenin MSFI, tijekom 2005. godine Mirovinski fond je
HRGDKCO116A4 / GDKC- reklasificirao ulaganja koje je kreirao Mirovinski fond, knjigovodstvene vrijednosti prije prebacivanja u iznosu
31.12.2005. 0-116A ‘ 2306 ‘ 2389 ‘ 83 ‘ 0 ‘ 0 ‘ 0 od 218.029 tisu¢a kuna, kao imovinu koja se drzi radi trgovanja $to je rezultiralo dobitkom od uskladenja na fer
° vrijednost u iznosu od 4.515 tisuca kuna. Tijekom 2005. godine, Mirovinski fond je prodao ulaganja koje je kreirao
Mirovinski fond knjigovodstvene vrijednosti na dan prodaje u iznosu od 22.299 tisu¢a kuna, te ostvario dobit od
31.12.2005. | HRHYBAOOBBAG /HYBA- 7.514 7.837 323 0 0 0 prodaje u iznosu od 302 tisuce kuna. ) _ - N -
0-086A Nadalje, Mirovinski fond je reklasificirao ulaganja raspoloZiva za prodaju knjigovodstvene vrijednosti prije
XS0145137286 / AGKR-O- reklasifikacije od 98.102 tisu¢a kuna bez efekta u izvjestaju o poslovanju.
31.12.2005. 074A 82,960 76.950 444 -2.566 0 0 U skladu s rac¢unovodstvenim zahtjevom Financijske Agencije, ove reklasifikacije u 2005. godini nisu priznate
HRPLVAO115A4 / PLVA-O- kao retrospektivna promjena racunovodstvene politike.
31.12.2005. 115A 27.509 29.484 1.898 m 0 0 Nakon razmatranja politike ulaganja, vrijednosnice koje je Mirovinski fond drzao do dospije¢a reklasificirane su
N P kao imovina koja se drZi radi trgovanja tijekom kolovoza 2004. godine, $to je rezultiralo dobitkom od uskladenja
Trezorski i blagajnicki zapisi na fer vrijednost u iznosu od 34.000 tisu¢a kuna priznatim u izvjestaju o poslovanju za 2004. godinu. Nakon ove
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reklasifikacije, sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 39 “Financijski instrumenti: priznavanje
i mjerenje”, Mirovinski fond nije u mogu¢nosti klasificirati bilo koju financijsku imovinu kao imovinu koja se
drzi do dospije¢a u naredne dvije financijske godine (do 31. prosinca 2006. godine). U skladu s regulativom
Financijske Agencije, ulaganja u depozite koja se vode po amortiziranom tro$ku prikazana su kao ulaganja
koja se drze do dospije¢a no ona predstavljaju depozite koje je kreirao Mirovinski fond.

Priznavanje

Financijsku imovinu koja se drzi radi trgovanja i raspolozivu za prodaju Mirovinski fond priznaje u trenutku
nastanka obveze za kupnju te imovine. Zajmovi i potrazivanja koje je kreirao Mirovinski fond priznaju se u
trenutku prijenosa na Mirovinski fond.

Vrednovanje

Financijska imovina se pocetno vrednuje po trosku nabave, uve¢anom za transakcijske trokove nastale
prilikom stjecanja instrumenta. Nakon inicijalnog vrednovanja, sva imovina koja se drzi radi trgovanja i
raspoloZiva za prodaju vrednuje se po trZisnoj ili fer vrijednosti. Zajmovi i potraZivanja koje je kreirao Mirovinski
fond vrednuju se po amortiziranom trosku umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizirani trosak
se izratunava metodom efektivne kamatne stope. Premije i diskonti su ukljugeni u neto knjigovodstvenu
vrijednost instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivne stope instrumenta.

Principi vrednovanja po fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj prosje¢noj kotiranoj trzisnoj cijeni na dan bilance
utvrdenoj prema regulativi Financijske Agencije, bez umanjenja za zavisne troskove ili je temeljena na
vrijednosti sli¢nih financijskih instrumenata. Ukoliko kotirana trzisna cijena nije dostupna, fer vrijednost
instrumenta utvrduje Financijska Agencija koja isto prosljeduje Banci skrbniku i Mirovinskom fondu.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata za koje ne postoji organizirano trziste utvrduje se po iznosu koji bi
Mirovinski fond primio ili platio da raskine ugovor na dan bilance, uzimajuéi u obzir aktualne trzi$ne uvjete.
Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u vrijednosnice

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u instrumente koja se drzi radi trgovanja i raspolozive za prodaju koji
proizlaze iz promjena u fer ili trZi$noj vrijednosti ulaganja priznaju se u izvjestaju o poslovanju.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih
razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te

Pozitivna  fer  vrijednost OTC 0

derivativnih instrumenata 3.003

46.480 7.368

Sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima i Pravilniku o dodatnim kriterijima ulaganja
i investicijskim ograni¢enjima mirovinskih fondova, mirovinskim fondovima dozvoljeno je ulaziti u derivativne
transakcije do 30% ukupne imovine Mirovinskog fonda te iskljugivo u svrhu zastite, ukoliko su zadovoljeni
odredeni uvjeti te je mirovinski fond dobio odobrenje od strane Financijske Agencije.

Mirovinski fond primarno je izloZen valutnom riziku koji proizlazi iz njegovih ulaganja denominiranih u EUR-ima,
u koje se ulazu kunski doprinosi uplaceni od strane ¢lanova Mirovinskog fonda. Sukladno tome, Mirovinski fond
uglavnom sklapa OTC devizne forward ugovore ekonomske zastite temeljem kojih kupuje kune i prodaje EUR-e,
sa dospijeéem do godinu dana.

Svaki odnos zastite je dokumentiran i proizlazi iz pristupa rukovodstva upravljanju rizicima i odluke o zastiti
odredenog rizika. Kada se primjenjuje odnos zastite Mirovinski fond procjenjuje, kod inicijalnog sklapanja kao i
tijekom razdoblja trajanja odnosa zastite, da li su derivativni instrumenti koji se koriste kao zastita, vrlo u¢inkoviti
u neutraliziranju promjena u vrijednosti ili novéanim tokovima predmeta zastite. Zastita se uobicajeno smatra
uéinkovitom ukoliko se ocekuje da ¢e promjene u fer vrijednosti ili novéanim tokovima zasticene stavke biti
potpuno neutralizirane promjenama u fer vrijednosti ili novéanim tokovima instrumenta zastite.

Na dan 31. prosinca 2005. godine (2004: nula), sliedeci devizni forward ugovori su bili otvoreni, i u njih se uslo s
ciliem zastite ulaganja u drzavne duZnicke vrijednosnice denominirane u EUR-ima. Racunovodstvo zastite nije
se primijenilo i svi derivativni instrumenti su klasificirani kao instrumenti koji se drze radi trgovanja i iskazuju se
po fer vrijednosti.

imovine. Nadoknadivi iznos financijske imovine izratunava se kao sada$nja vrijednost ocekivanih buducih - —
novéanih tokova, diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom instrumenta. Kratkoro&na stanja Nominalna vrijednost
f_‘e ne d\sl’(ont_lraju. o B . . 2005. Preostala rocnost ugovorenog iznosa Fer vrijednost
[ pr 1j if imovine
Financijska imovina se prestaje priznavati kada Mirovinski fond prenese kontrolu nad ugovornim pravima Do 3 mjeseca Od 3_d° 12_ Ukupno Imovina Obveze
koja sadrZi ta imovina. To nastaje kada su prava realizirana, isticu ili su prenesena. Ulaganja koja se drze mjeseci
radi trgovanja i raspoloZiva za prodaju prestaju se priznavati u trenutku kada se Mirovinski fond obavezao 000 kn 000 kn ’000 kn 000 kn 000 kn
na prodaju. Zajmovi i potrazivanja koje je kreirao Mirovinski fond prestaju se priznavati u trenutku kada je
Mirovinski fond prenio svoja prava.
Oporezivanje . A o . Devizni forward
Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeZze porezu ugovori:
na dobit. —
o diela r fonda OTC — devizni _
: L ~, . . - - - forward ugovori
Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim Privredna banka 0 228.749 228.749 3.003 0
fondovima. U skladu s trenutno vazec¢im odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na racune - kupnja HRK/ ) ) )
Clanova. prodaja EUR
Usporedbe
Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju _ _ _ _ _
podataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima. Otvorene
. transakcije
3 Novac na raéunima kupoprodaje stranih
31. prosinca 31. prosinca ;?::/J::éjna banka 58.950 0 58.950 55 0
2004. 2005. ~ kupnja EUR/
‘000 kn ‘000 kn prodaja HRK
Tekuéi racuni kod Banke skrbnika _— _ _ _— _—
- denominirani u kunama 13.946 17.453 6 Plaéeni trogkovi budué i jela naplata prihoda
- denominirani u stranim valutama 31. prosinca 31. prosinca
-EUR 5914 7517 2004. 2005.
-UsD 11.306 173 000 kn 000 kn
_CHF 1 3.902 Obra¢unata kamata
_GBP 78 2 - duznicke vrijednosnice 36.336 58.568
- depoziti 0 13
31.245 29.047 — —
36.336 58.581
41 ja u vrij; papire i
31. prosinca 31. prosinca 7 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire
2004. 2005. 31. prosinca 31. prosinca 2005.
000 kn ’000 kn 2004.
‘000 kn ‘000 kn
Ulaganja koja se drze radi trgovanja
Nepodmirena ulaganja u
_ duznicke vrijednosnice 1.762.764 3.209.750 v‘;ijednosni " oan
- investicijski fondovi 124.804 301.968 - duzni¢ke vrijednosnice 31.927 17.887
- vlasnicke vrijednosnice 72.653 106.703 - vlasnicke vrijednosnice 5617 0
1.960.221 3.618.421 37.544 17.887
Ulaganja raspoloziva za prodaju
- duznicke vrijednosnice 167.595 0
8 Obveze prema Drustvu za upravljanje Fondom
31. prosinca .
Duznicki vrijednosni papiri kupljeni pri 2004. 31. prosinca 2005.
prvom izdanju 000 kn ‘000 kn
- duzni¢ke vrijednosnice 243.584 0
- kratkoro€ni depoziti 0 7.376
! depozi Obveze za naknadu od ukupne
X : s 2412 3.704
imovine Mirovinskog fonda
2.371.400 3.625.797
2412 3.704
5 Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja
31. prosinca 31. Prozgiot;a 9 Prihodi od kamata
2004. : 2004. 2005.
000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Nenamirena ulaganja u vrijednosnice Duznicke vrijednosnice
- duznicke vrijednosnice 45.797 4.220 - koje se drze radi trgovanja 37.950 130.019
- vlasnigke vrijednosnice 683 0 - raspoloZive za prodaju 6.450 6.974
Potrazivanja po otvorenim - kOJ.eJe krejrao MITOVII:IS‘?I fond 5.478 1.425
transakcijama kupoprodaje stranih 0 55 - koje se drze do dospijeca 32,677 0
valuta Tekuci racuni kod Banke skrbnika 938 790
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Plasmani s bankama 377 738

83.870 139.946

10 Pozitivne i negativne te¢ajne razlike od monetarnih stavki

Pozitivne i negativne tecajne razlike odnose se na tecajne razlike realizirane prodajom ulaganja u financijske
instrumente, realizirane i nerealizirane tecajne razlike pri svodenju tekucih rauna i ostalih potrazivanja, kao i
efekte od spot kupoprodaje stranih valuta. Tijekom 2005. godine Mirovinski fond realizirao je 27 tisu¢a kuna
(2004: 28 tisuca kuna) neto tecajnih efekata od spot kupoprodaje stranih valuta te 55 tisu¢a kuna nerealiziranih
neto tecajnih efekata od spot kupoprodaje valuta.

11 Naknada od uplacenih doprinosa

U prve dvije godine upravljanja Mirovinskim fondom (po€evsi od 2002. godine), Drustvo za upravljanje imalo je
pravo na naknadu od uplacenih doprinosa koja iznosi najvise 0,75% od doprinosa uplac¢enih u Mirovinski fond. U
sljedec¢im godinama, naknada od upla¢enih doprinosa smanjivala se za 0,05 postotnih poena godi$nje, do iznosa
od 0,6% koji ¢e biti dosegnut u 2006. godini. Tijekom 2005. godine Drustvo za upravljanje obracunavalo je
naknadu od uplacenih doprinosa u iznosu od 0,65% (2004: 0,7%). Naknada se direktno umanjuje od doprinosa
uplacenih od strane ¢lanova. Buduci da se naknada direktno umanjuje od doprinosa upla¢enih dnevno od strane
¢lanova Mirovinskog fonda i prenosi Drustvu za upravljanje od strane Sredi$njeg registra osiguranika, (REGOS),
naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda, te su doprinosi uplaceni od strane ¢lanova prikazani u
financijskim izvjestajima Mirovinskog fonda u iznosu umanjenom za naknadu od uplaéenih doprinosa.

12 Naknada s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje

2004. 2005.

‘000 kn ‘000 kn

Nakpad_a od ukupne imovine 22421 36.018
Mirovinskog fonda

22.421 36.018

Dnevno upravljanje Mirovinskim fondom obavlja Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom d.d. (“Dru$tvo za upravljanje”). Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od ukupne
imovine Mirovinskog fonda, trenutno u iznosu od 1,2% godisnje (2004:1,2%) od ukupne imovine Mirovinskog
fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja (trenutno uklju¢uju obveze u
postupku namire kupljenih vrijednosnica). Naknada se obracunava dnevno, a naplacuje mjesecno.

13 Naknada Banci skrbniku

HVB Splitska banka d.d. je banka skrbnik (“Banka skrbnik”) imovine Mirovinskog fonda. Naknada Banke
skrbnika obraunava se na ukupnu vrijednost imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza
Mirovinskog fonda s osnove ulaganja.

Naknada se obrac¢unava kako slijedi:

fluktuacija u prevliadavajucim trzisnim kamatnim stopama.

U slu¢aju imovine koja nosi promjenjivu kamatnu stopu, Mirovinski fond je takoder izloZzen bazi¢nom riziku
koji predstavlja razliku u karakteristikama promjena kamatnih stopa razlicitih indeksa varijabilnih stopa.
Ukupna vrijednost kamatonosne imovine na dan 31. prosinca 2005. godine iznosi 3.243.488 tisu¢a kuna
(2004: 2.157.770 tisuca kuna).

Na datum bilance, ulaganja Mirovinskog fonda uglavnom ukljuéuju duznicke obveznice koje nose fiksnu
kamatnu stopu u iznosu od 3.207.065 tisu¢a kuna (2004: 2.126.525 tisu¢a kuna). Obzirom da je Mirovinski
fond klasificirao sva svoja ulaganja u vrijednosnice kao ulaganja koja se drZe radi trgovanja, kamatni rizik
je minimiziran i odrazava se kroz fer vrijednost. Kamatni rizik koji proizlazi iz ulaganja u depozite koji se
vode po amortiziranom trosku je minimiziran buduéi da Mirovinski fond ne ulaZze znacajno u ovakvu vrstu
imovine.

Do danas, Mirovinski fond nije smatrao potrebnim ulaziti u aktivnosti zastite u pogledu kamatnog rizika.
Tecajni rizik

Mirovinskom fondu dozvoljeno je ulaganje u financijske instrumente, te izvr§avati transakcije denominirane
u valutama koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Mirovinski fond je izloZen riziku da se
relativan odnos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti $to ¢e imati obrnuti
utjecaj na vrijednost toga dijela imovine i obveza Mirovinskog fonda koji je denominiran u stranoj valuti.
lako se ukupno poslovanje Mirovinskog fonda mjeri u kunama, veliki dio imovine Mirovinskog fonda
denominiran je u eurima, te su zbog toga prihod i vrijednost Mirovinskog fonda izloZeni utjecaju promjene
tecaja.

Kao $to je objasnjeno u biljesci 13, tijekom 2004. godine nova zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim
fondovima koriStenje deviznih forward ugovora u svrhu zastite, medutim ukoliko su zadovoljeni odredeni
uvjeti. Tijekom srpnja 2005. godine, Mirovinski fond dobio je dopustenje Financijske Agencije, te je sklopio
nekoliko deviznih forward ugovora s ciliem ekonomske zastite njegove izloZenosti te¢ajnom riziku koji
proizlazi iz drzavnih duznickih vrijednosnica denominiranih u EUR-ima.

Cjenovni rizik vlasni¢kih vrijednosnica

Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica je moguc¢nost da cijene vlasnickih vrijednosnica fluktuiraju i utje¢u
na fer vrijednost vlasni¢kih i ostalih instrumenata ¢ija vrijednost proizlazi iz vlasnickih ulaganja ili indeksa
cijena vlasnickih vrijednosnica. Primarna izloZenost cjenovnom riziku proizlazi iz trgovanja vlasnickim
vrijednosnicama.

Sukladno regulativi Financijske Agencije, Mirovinskom fondu dozvoljeno je ulaganje isklju¢ivo u likvidne
vlasnicke vrijednosnice, koje kotiraju na sluzbenim burzama. Nadalje, cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica
proizlazi iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima vezanim uz indekse kada ovi fondovi ulazu u
vlasnicke vrijednosnice. Na dan 31. prosinca 2005. godine, ukupna vrijednost vlasni¢kih instrumenata
i udjela u investicijskim fondovima vezanim uz indeks iznosi 408.671 tisu¢u kuna (2004: 174.536 tisu¢a
kuna).

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane kojom je Mirovinski
fond izvrs$io transakciju. 1zloZzenost Mirovinskog fonda kreditnom riziku na datum bilance od financijskih
instrumenata koji se drze radi trgovanja, predstavlja fer vrijednost instrumenta, ¢ija je pozitivna vrijednosti
na taj dan prikazana u bilanci. Rizik moguc¢eg nepla¢anja obveza, koji postoji kod pojedinih strana u
transakcijama s financijskim instrumentima, stalno se prati. Prilikom pracenja kreditnog rizika, uzimaju
se u obzir instrumenti kojima se trguje koji imaju pozitivhu fer vrijednost kao i promjenjivost njihove fer
vrijednosti.

Radi upravljanja kreditnim rizikom, Mirovinski fond posluje s klijentima dobrog kreditnog rejtinga. Primarna
izloZzenost kreditnom riziku proizlazi iz njegovih ulaganja u duznicke vrijednosnice, derivativne financijske
instrumente, plasmane kod banaka te drugih potraZivanja.

Koncentracija kreditnog rizika (bilan¢nog ili izvanbilanénog) koja proizlazi iz financijskih instrumenata postoji
za grupe komitenata sliénih ekonomskih karakteristika zbog kojih bi karakteristika njihova moguénost

ispunjenja ugovornih obveza bila slicno zahva¢ena ekonomskim promjenama ili promjenama ostalih
2004. 2005. uvjeta.

Ukupna imovina umanjena za iznos svih obveza Naknada Banci Naknada Banci Kreditni rizisk iz duznickih instrgm'engta lfglavnom pr_oiz\azi _iz_duiniékih vrijednosnicg‘kojt_eje i_zd‘al‘a Republika

s osnove ulaganja skrbniku skrbniku Hrva.tslfa.. § uklafino t.o.me, [la.Jye.ca |élozenos} krgdltngm riziku odnosi se na dorpam drzavni rizik. Dodatno,

kreditni rizik proizlazi iz duznickih vrijednosnica izdanih od strane hrvatskih drustava.

Do 2 milijarde kuna 0,08% 0,08% Financijska imovina Mirovinskog fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrugjima

i predstavlja maksimalan radunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum bilance da komitenti u

QOd 2 do 3 milijarde kuna 0,07% 0,07% potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Iznad 3 milijarde kuna 0,06% 0,06% 2004. 2004. 2005. 2005.
Naknada se obracunava dnevno, a naplacuje mjesecno. ‘000 kn % ‘000 kn %
14 Naknada za izlaz Domaci drzavni rizik
Drustvo za upravljanje takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obracunava ¢lanu prilikom izlaska iz 3
Mirovinskog fonda. Ova naknada se obradunava na iznos na osobnom rac¢unu ¢lana i odbija od iznosa na - Republika Hrvatska 2.071.821 90,57 3.146.905 94,98
osobnom racunu ¢lana Mirovinskog fonda. Buduci da se naknada direktno umanjuje od iznosa sa racuna ¢lana Domadi rizik drustava prema
i prebacuje Drustvu za upravljanje, naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda. Naknada se racuna N p
kako slijedi: industriji

2004 2005 - Prehrambena industrija 82.452 3,60 82.996 2,50

Datum izlaza Naknada za izlaz Naknada za izlaz - Farmaceutika 28.912 1.27 29.693 0,90

Prva godina lanstva 0.8% 0,8% - Bankarstvo 38.760 1,69 47.453 1,43

Druga godina &lanstva 0,4% 0,4% - Infrastruktura 47.907 2,09 - -

Trec¢a godina &lanstva 0,2% 0,2% - Distribucija - - 2.685 0,09

Izlaz u narednim godinama ¢lanstva nula nula Domaci municipalni rizik 17.569 0,77 2.390 0,07
15 Transakcijski troskovi Banci skrbniku i ostali rashodi Ostala potrazivanja 182 0,01 1.095 0,03
Transakcijski troSkovi ukljuCuju transakcijske troSkove i troSkove namire Banke skrbnika. TroSkove
marketinga, prodaje i ostale troskove koje je generirao Mirovinski fond u ukupnom iznosu od 5.386 tisu¢a
kuna (2004: 3.319 tisuc¢e kuna) snosi Drustvo za upravljanje u skladu sa zakonom i regulativom Financijske
Agencije. 2.287.603 100,00 3.313.217 100,00
16 Tr kcije s p i b

U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezanim osobama Drustva za
upravljanje i Mirovinskog fonda smatraju se dioni¢ari Drustva za upravljanje, te njihova izravna ili neizravna
ulaganja u kojima posjeduju viSe od 5% dionica, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje,
njihovi najbliZi srodnici te ostali pojedinci koji mogu utjecati na dono$enje odluka Drustva za upravljanje i
Mirovinskog fonda.

Tijekom 2005. i 2004. godine, Mirovinski fond nije ulazio u transakcije s povezanim osobama buduci da
Mirovinskom fondu nije dozvoljeno ulaziti u transakcije s povezanim osobama.

17 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

U ovoj bilieSci izneseni su detalji o izloZzenosti Mirovinskog fonda rizicima i opisane metode koje Drustvo za
upravljanje koristi za kontrolu rizika. Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Mirovinski fond izlozen
su trzidni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Trzisni rizik ukljucuje rizik promjene tecaja, rizik promjene
kamatnih stopa i rizik promjene trZiSne cijene vlasnickih vrijednosnica. Tijekom 2005. godine, Mirovinski
fond reklasificirao je sva svoja ulaganja kao ulaganja koja se drze radi trgovanja, osim plasmana kod
banaka. Mirovinski fond odrzava aktivnu trgovacku poziciju primarno ulazué¢i u duznicke vrijednosnice
kao i udjele u investicijskim fondovima te vlasnic¢ke vrijenosnice. Mirovinski fond upravlja aktivnostima
poslovanja sukladno povezanoj vrsti rizika, te kategorijama trgovackih instrumenata sadrzanih u poftfelju.
Trzisni rizik

Najznacajniji rizik koji proizlazi iz financijskih instrumenata je trzisni rizik. Trzi$ni rizik uglavnom proizlazi
iz neizvjesnosti kretanja buduce cijene financijskog instrumenta. Financijski instrumenti koji se drze radi
trgovanja iskazani su po fer vrijednosti na dan bilance, te odrazavaju te¢ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni
rizik vlasnickih vrijednosnica.

Strategija upravljanja trzisnim rizikom Mirovinskog fonda odredena je investicijskim ciljevima Mirovinskog
fonda. Trzi$nim rizikom i cjelokupnom trziSnom pozicijom Mirovinskog fonda dnevno upravlja Drustvo za
upravljanje sukladno usvojenim politikama i procedurama.

Kamatni rizik

Financijska imovina Mirovinskog fonda uglavnom je kamatonosna i dospijeva ili joj se kamatne stope
mijenjaju u razli¢itim razdobljima ili u razli¢itim iznosima. Mirovinski fond nema kamatonosne obveze.
Sukladno tome, izloZenost Mirovinskog fonda riziku fer vrijednosti kamatnih stopa je limitirana zbog

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e vrijednost instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene trzisnih cijena, bilo pod
utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utjecu na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduci da je vecina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda iskazana po fer vrijednosti s promjenama
fer vrijednosti u izvjestaju o poslovanju, sve promjene trziSnih uvjeta imaju direktan utjecaj na dobitke/
gubitke od instrumenata koja se drze radi trgovanja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti pojavljuje se u financiranju aktivnosti Mirovinskog fonda i u upravljanju pozicijama. Ukljucuje
i rizik nemogué¢nosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatnim stopama te rizik nemogu¢nosti
likvidacije imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Mirovinskog fonda uglavnom uklju¢uju duznicke vrijednosnice Republike Hrvatske,
udjele u stranim investicijskim fondovima i vlasni¢ke vrijednosnice. U trenutnim trZisnim uvjetima, te
vrijednosnice moguce je lako prodati ili sklopiti ugovor o reotkupu vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja
likvidnosti.

Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu
obavijestenih i voljnih stranaka u uobi¢ajenim trzisnim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Mirovinskog fonda se iskazuju po fer vrijednosti na datum bilance. Fer
vrijednost se uglavnom moze odrediti unutar prihvatljivih okvira procjene. Vrijednost odredenih ostalih
financijskih instrumenta, plasmana kod banaka, obveza i obracunatih troskova priblizno je jednaka fer
vrijednosti zbog neposrednog dospijeca ili kratkoro€nosti navedenih financijskih instrumenata.
Knjigovodstvena vrijednost cjelokupne financijske imovine i obveza Mirovinskog fonda na datum bilance
priblizna je njihovoj fer vrijednosti.

Za vecinu financijskih instrumenata Mirovinskog Fonda, kotirana cijena je dostupna. Medutim, za odredene
financijske instrumente za koje kotirane cijene nisu dostupne, Financijska Agencija odreduje fer vrijednost
ili se fer vrijednost procjenjuje sukladno tehnikama vrednovanja odobrenim od strane Financijske Agencije.
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Sukladno ¢lanku 88. Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN br. 49/99, 63/00, 103/03
i 177/04) te Pravilnika o informativnom prospektu mirovinskog fonda (NN br. 26/02), Raiffeisen mirovinsko
drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. objavljuje

INFORMATIVNI PROSPEKT
RAIFFEISEN OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA
s podacima zakljuéno na dan 31. prosinca 2005.

I. Podaci o mirovinskom fondu

1. Ime fonda
Raiffeisen obvezni mirovinski fond

2. Datum osnivanja fonda
5. studeni 2001.
3. Nacin ¢ za drustvo
a) Ulazne naknade
Drustvo zaratunava ulaznu naknadu prema Statutu fonda i to odbitkom od uplacenih doprinosa ¢lanova fonda u
iznosu od 0,75% u 2003. godini, 0,7% u 2004. godini, 0,65% u 2005. godini, te 0,6% u 2006. i nakon 2006. godine.
b) Naknade za uspjesnost
Izmjenama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN br. 103/03), koje su stupile na snagu
4. srpnja 2003., ukinuta je naknada za uspjesnost u poslovanju, te sukladno tome Drustvo u 2005. godini nije
obracunavalo naknadu za uspjesnost.
c) za upravljanje il i fonda
Osnovica za izraun naknade za upravijanje je ukupna imovinska vrijednost obveznog mirovinskog fonda umanjena
za iznos svih obveza fonda s osnove ulaganja. Naknada se obracunava dnevno, a isplacuje mirovinskom drustvu
jednom mjesecno. Sukladno Zakonu o obveznim i dobrovijnim mirovinskim fondovima i odluci Agencije za nadzor
mirovinskih fondova i osiguranja (NN br. 18/04), a na osnovu Statuta fonda i odluke Uprave Drustva naknada je u
2005. godini iznosila 1,2% godi$nje od osnovice.
d) Izlazne naknade
Izlazna naknada se naplacuje kad ¢lan jednog obveznog fonda pristupi drugom obveznom fondu. U tom slu&aju bivsi
fond obracunat ¢e i odbiti od ukupnog iznosa na osobnom racunu ¢lana fonda naknadu za izlaz. Naknade za izlaz, u
postotku iznosa osobnog racuna, iznosile su:

. 0,8% u prvoj godini ¢lanstva,

. 0,4% u drugoj godini ¢lanstva, te

. 0,2% u trecoj godini ¢lanstva.

4. Nagin obraguna naknade za banku skrbnika

Mirovinsko drustvo duZno je izabrati jednu banku skrbnika kojoj ¢e povijeriti imovinu mirovinskog fonda i s kojom
¢e sklopiti ugovor o ¢uvanju imovine. Drustvo je potpisalo ugovor o skrbnistvu nad imovinom Raiffeisen obveznog
mirovinskog fonda sa HVB Splitskom bankom d.d., Split, Rudera Boskovi¢a 16.

Osnovica za izracun naknade za banku skrbnika je ukupna imovinska vrijednost fonda, umanjena za iznos svih
obveza fonda s osnove ulaganja. Naknada banci skrbniku obracunava se dnevno, a isplacuje jednom mjesecno.
Sukladno Zakonu o obveznim i dobrovljnim mirovinskim fondovima i odluci Agencije za nadzor mirovinskih fondova i
osiguranja (NN br. 44/04), a na osnovu Statuta fonda ugovoreni godisniji postotak naknade ovisi o osnovici na sljedeci

nacin:

. do 2 milijarde kuna naknada iznosi 0,08%,

. od 2 milijarde kuna do 3 milijarde kuna naknada iznosi 0,07%,
. za iznos veci od 3 milijarde kuna naknada iznosi 0,06%.

5. Podaci

imovini i portfelju fonda

Investicijski ciljevi fonda
Investicijski cilievi fonda su dugorocna sigurnost, primjeren prinos, zastita ¢lanova fonda od eventualno moguceg
slablienja kune, uz optimalan rast mirovinske $tednje u odnosu na preuzeti rizik.
Promjene u strukturi portfelja
Tijekom 2005. godine ulaganje imovine fonda bilo je konzervativno. U prosjeku je 76,44% imovine bilo uloZeno u
domace drzavne obveznice te 5,35% u domace korporativne obveznice. Udio ulaganja u domace te inozemne
dionice i otvorene investicijske fondove koji ulaZzu u dionice iznosio je u prosjeku 9,60%.

Struktura ja po vrstama i na dan 31. p
UDJEL U
UKUPNOJ
POZICIJA IZNOS (HRK) IMOVINI
FONDA
Kratkoro‘cnl vrue‘c!n.osnl papiri |;dan| od strane RH i HNB, 7.388.174.65 0.20%
bankovni depoziti i repo poslovi
Kor.ner.cua!nl zapisi izdani od strane dioni¢kih drustava 2.684.892,78 0.07%
registriranih u RH
Dug_o_r_ocne _obveznlce i dru_gl dugoroc¢ni duznicki vrijednosni 3.142.683.680,70 83,12%
papiri izdani od strane RH i HNB
Dugorf)cne obveznice izdane od strane jedinica lokalne i 2.389.806,13 0,06%
podruéne samouprave
Dugorpcng obveznice izdane od strane dionickih drustava 120.559.737,24 3.19%
registriranih u RH
DIOnIC'(? izdane Od.dI.OI’lICkIh vrliruvstava registriranih u RH i dionice 106.702.931,59 2.82%
domacih zatvorenih investicijskih fondova
Udjeli domacih i inozemnih otvorenih investicijskih fondova 301.967.938,02 7,99%
Novac na racunu 29.047.043,56 0,77%
Ostalo 67.414.040,00 1,78%
Ukupna imovina 3.780.838.244,67 100,00%
6. Ulaganja koja ¢ine 1% ili viSe od ukupne imovine fonda na dan 31. prosinca 2005.
& UDJEL U
POJEDINAC-
NAZIV IZDAVA- P VRIJEDNOST NA UKUPNOJ
POZICIIA TELJA KOLICINA N‘:S:‘(’E)NA DATUM IZVJESTAJA | IMOVINI
FONDA
HRRHMFO103A0/ | Republika
RHMF-O-103A Hrvatska 1.135.200.000 1,1032 1.252.382.155,20 33,12%
HRRHMFO142A8 / | Republika
RHMF-O-142A Hrvatska 172.950.000 1,1251 1.435.167.104,83 37,96%
HRRHMFO15CA8 / | Republika
RHMF-O-15CA Hrvatska 376.070.857 1,0697 402.298.414,64 10,64%
XS0145137286 /
AGKR-O-074A Agrokor d.d. 10.000.000 1,0433 76.949.906,06 2,04%
HRPODRRA0004 / o
PODR-R-A Podravka d.d. 131.072 322,4788 42.267.941,27 1,12%
HRPLVARA0004 / "
PLVA-R-A Pliva d.d. 40.852 414,4470 16.930.988,85 0,45%
US72917Q2021 / . N
PLIVA GDR Pliva d.d. 575.140 82,5955 47.504.001,47 1,26%
DE0005933956 / DJ | INDEXCHANGE
Euro Stoxx 50 Investment AG 320.000 267,3664 85.557.261,60 2,26%
DE0005933931 / INDEXCHANGE o
DAXEX Investment AG 108.500 383,8276 41.645.292,11 1,10%
DE0007093387 / DB | Deutsche Bank
NIKKEI AG 943.000 85,3360 80.471.841,23 2,13%
IE0008470928 Ei;%iiag
/ ISHARES DJ 9e- 256.000 247,3047 63.310.013,38 1,67%
STOXX 50 Traded Fund
Company Plc
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7. Izraéun vrij; i obr i naéin prijenosa rac¢una €lana iz jednog fonda u drugi
Uplaceni doprinosi u mirovinski fond, kao i preneseni racuni u fond, preracunavaju se u obracunske jedinice.
Za potrebe vrednovanja, svaka obracunska jedinica predstavlja proporcionalni udjel u neto ukupnoj imovini
mirovinskog fonda. Ukupna vrijednost svih obracunskih jedinica mirovinskog fonda uvijek ¢e biti jednaka ukupnoj
neto imovinskoj vrijednosti fonda, izradunatoj u skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima. Uplaceni doprinosi i preneseni osobni racuni preraunavaju se u obracunske jedinice svaki radni
dan.

Osiguranik moze promijeniti lanstvo u obveznom mirovinskom fondu samo osobnom prijavom Sredi$njem
registru osiguranika (REGOS-u). Osiguranik potvrduje prelazak u novi obvezni mirovinski fond potpisivanjem
Obrasca prijave osiguranika u obvezni mirovinski fond. Ukupan iznos sredstava na osobnom racunu osiguranika
u bivéem fondu odreduje se mnozenjem broja obracunskih jedinica s vrijedno$¢u obracunske jedinice bivéeg
fonda na zadnji dan ¢lanstva u bivSem fondu. Mirovinsko drustvo koje upravlja bivs§im fondom doznacuje
na prolazni ratun REGOS-a sredstva osiguranika, koji izlazi iz dotinog fonda, tre¢eg radnog dana nakon
zaprimljene obavijesti REGOS-a.

REGOS s prolaznog racuna novom fondu prosljeduje sredstva osiguranika umanjena za naknadu za izlaz.
Iznos naknade, sukladno odredbama ¢lanka 43. Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
izratunava REGOS. Broj obracunskih jedinica koji se biljeZi na osobnom rac¢unu osiguranika u novom fondu
izratunava se dijelienjem iznosa sredstava osiguranika s vrijedno$c¢u obracunske jedinice novog fonda na dan
kada osiguranik postaje ¢lan u novom fondu. REGOS prosljeduje naknadu za izlaz drustvu koje upravlja biv§im
fondom. REGOS jedan primjerak prijave osiguranika prosljeduje mirovinskom drustvu koje upravlja novim
fondom.

H Vrijednost obracunske jedinice fonda na dan 30. prosinca 2005. (HRK) 138,1969

8. Iscrpan opis poreznog statusa mirovinskog fonda

Obvezni mirovinski fond je posebna vrsta fonda, odnosno zasebna imovina bez pravne osobnosti u viasnistvu
njegovih Elanova, koji se osniva radi prikupljanja nov¢anih sredstava uplacivanjem doprinosa ¢lanova fonda i
ulaganije tih sredstava s ciliem povec¢anja vrijednosti imovine fonda radi osiguravanja isplate mirovina ¢lanovima
tog fonda.

Buducéi da obvezni mirovinski fond nije pravna osoba, nije niti porezni obveznik.

9. Nacin izracuna rezultata poslovanja fonda, a posebno definiranje poj!
prinos i realni prinos

9.1. Prinos mirovinskog fonda

Neto imovinska vrijednost mirovinskog fonda izracunava se na svaki dan vrednovanja i o tome se odmah

izvjeScuje Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA). Svakog dana vrednovanja takoder se

izraunava vrijednost obracunske jedinice. Izracun neto imovinske vrijednosti i vrijednosti obradunske jedinice

obavlja banka skrbnik, a revidira ih nezavisni revizor koji nije povezana osoba s mirovinskim fondom, mirovinskim

drustvom ili bankom skrbnikom.

Mirovinsko drustvo koje upravlja mirovinskim fondom i koje je primalo doprinose najmanje 12 mjeseci na kraju

zadnjeg mjeseca svakog tromjesecja odredit ¢e prinos za posliednjih 12 mjeseci. Prinos je obvezno odmah

prijaviti Agenciji. Prinos mirovinskog fonda je postotna razlika izmedu vrijednosti obradunske jedinice na zadnji

radni dan zadnjeg mjeseca tekuceg tromjesecja i vrijednosti te jedinice na zadniji radni dan prije 12 mjeseci.

i prinos,

Vrijednost obracunske jedinice na dan 30. prosinca 2005. (HRK) 138,1969
Neto imovinska vrijednost fonda 30. prosinca 2005. (HRK) 3.701.634.645,61
Broj izdanih obracunskih jedinica 30. prosinca 2005. 26.785.216,48260456
Nominalni prinos fonda u 2005. godini 9,5557%
Inflacija (X11/2004. — XI1/2005.) 3,6%
Realni prinos fonda za 2005. godinu 5,7487%

9.2. Realni prinos mirovinskog fonda
Stopa realnog prinosa mirovinskog fonda odreduje se na nacin da se nominalni godisnji prinos mirovinskog
fonda korigira s kretanjem indeksa potrosackih cijena:

= 1005 R 100100
100+ 7

U 2005. godini indeks potro$ackih cijena iznosio je 3,6%. Realni prinos fonda za 2005. godinu iznosi 5,7487%
9.3. Referentni prinos

Sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, stopa referentnog prinosa obveznih
mirovinskih fondova za 2005. godinu utvrduje se u visini ponderirane aritemeticke sredine godisnjih stopa
prinosa svih obveznih mirovinskih fondova utvrdenih za razdoblje poslovanja u 2003., 2004. i 2005. godini
umanjenom za 2 (dva) postotna boda. Ponder predstavlja udjel neto imovinske vrijednosti pojedinog fonda
u ukupnoj neto imovinskoj vrijednosti svih obveznih mirovinskih fondova na zadnji radni dan u kalendarskoj
godini.

Prema odluci Agencije o referentnom prinosu, on iznosi za 2005. godinu 5,2599%.

9.4. Zajaméeni prinos

Svakom ¢lanu obveznog mirovinskog fonda jaméi se prinos u visini jedne trecine referentnog prinosa, utvrdenog
od strane Agencije, a najvise do visine eskontne stope Hrvatske narodne banke, ukoliko je referentni prinos
pozitivan u razdoblju od prethodne tri kalendarske godine.

Svakom ¢lanu obveznog mirovinskog fonda jaméi se prinos u visini trostrukoga referentnog prinosa utvrdenog
od strane Agencije, ukoliko je referentni prinos negativan u razdoblju od prethodne tri kalendarske godine.

S obzirom da je referentni prinos u 2005. godini bio pozitivan, zajamceni prinos za 2005. godinu iznosi
1,7533%.

Ukoliko je prinos obveznoga mirovinskog fonda manji od zajamcenog prinosa, na osobne racune ¢lanova
fonda uplatit ¢e se razlika do zajamé&enog prinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno iz temeljnog
kapitala mirovinskog drustva do najvise 20% temeljnog kapitala drustva godisnje, a preostali iznos iz drzavnog
proracuna.

S obzirom da je u 2005. godini nominalni prinos fonda iznosio 9,5557%, Drustvo nije imalo obvezu placanja
zajamcenog prinosa.

reahni

10. Prikaz stope p i 1a fonda s p i j
Ukupna neto uplata doprinosa na ra¢un fonda u 2005. godini iznosila je 983.744.994,69 kuna.
Neto imovinska vrijednost fonda 31. prosinca 2005. iznosila je 3.699.616.890,77 kuna. Prosje¢na neto imovinska
vrijednost fonda u 2005. godini iznosila je 3.045.445.694,62 kuna.
U razdoblju od 1. sije¢nja 2005. do 31. prosinca 2005. Drustvo je u ime i za racun fonda obavilo ukupno:
. 3.394.356.951,99 kuna transakcija prodaja vrijednosnih papira,
. 4.506.781.841,92 kune transakcija kupnji vrijednosnih papira.
Koeficijent obrta sredstava fonda (omjer vrijednosti ukupno obavljenih svih transakcija i prosjeéne neto
imovinske vrijednosti fonda) u 2005. godini iznosio je 2,59.

11. Statut fonda
Statut fonda nalazi se u prilogu ovog prospekta.

12. Financijska izvje$éa

Drustvo je obvezno izradivati i dostavljati Agenciji tromjese¢na, polugodis$nja, devetomjese¢na i godisnja
financijska izvjeSc¢a drustva i fonda. Godisnja financijska izvje$¢a moraju biti revidirana od strane nezavisnog
ovladtenog revizora. Navedena izvje$¢a drustvo je obvezno objaviti u jednim dnevnim novinama koje se
distribuiraju na podru¢ju cijele Republike Hrvatske, te dostaviti bez naplate svakoj osobi na njen zahtjev.
Financijska izvjeS¢a za 2005. godinu objavit ¢e se u jednim dnevnim novinama do 31. oZujka 2006.

Il Podaci o mirovinskom drustvu

1. Tvrtka, pravni oblik i sjediSte
Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., Zagreb, Magazinska 69.

2. Uprava i Nadzorni odbor
Imena i duznosti ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora mirovinskog drustva su:

Damir Grbava(z, predsjednik Uprave
dr. sc. Sre¢ko Zganec, ¢lan Uprave

Branko Devi¢, predsjednik Nadzornog odbora



Anton Starcevi¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Anita Mimica, ¢lan Nadzornog odbora
Werner Niepel, ¢lan Nadzornog odbora
Mathias Bauer, ¢lan Nadzornog odbora
3.  Organizacijska shema mirovinskog drustva

Sameatalni ol Dirckeija marketinga, Dirckcij Direkeija Direkeija poskova
opéih | pratediy pribave i odriavanja ulaganja i peatedih paslova imformatike
poslova prihave odeosa s Clanovima analize ulaganja

4. Nacin donosenja investicijskih odluka

Preporuke o strateskoj alokaciji sredstava donosi tijelo koje se zove Komisija za investicijsko upravljanje. Odluke
o upravljanju portfeljem donosi “Investicijski odbor” koji se sastaje najmanje tjedno, dok je za dnevno upravljanje
ulaganjima i rizicima ulaganja zaduzena Direkcija ulaganja i analize.

Investicijske odluke donose se na temelju fundamentalnih i tehnickih analiza pojedinih vrijednosnica te analiza
rizika pojedina¢nih vrijednosnica i portfelja u ukupnosti, a uvazavajuci temeljna nacela ulaganja.

Uprava preko Direkcije za nadzor nadzire postovanje zakonskih limita te postivanje internih ogranicenja ulaganja
imovine.

Savjetnik za ulaganje imovine fonda na stranim financijskim trzistima je Raiffeisen Vermégensverwaltungsbank
AG (AWG). Drustvo Raiffeisen AWG nije povezano drustvo s revizorom mirovinskog drustva.

5. Iznos lj i irovi g drustva
Drustvo je u 100% vlasni$tvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, Petrinjska 59, Zagreb, sa iznosom temeljnog
kapitala od 110 milijuna kuna.

6. Podaci o revizoru mirovinskog drustva
Odlukom Skupstine Drustva od 29. oZujka 2004. godine ovlasteni revizor Drustva je revizorska ku¢éa KPMG
Croatia d.o.0. za reviziju, Nova Ves 11, Zagreb.

7. Podaci o ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora o élanstvu u fondu kojim upravlja mirovinsko
drustvo

Svi ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, osim W. Niepela i M. Bauera koji nisu obveznici uplate doprinosa

za mirovinsko osiguranje, ¢lanovi su Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda.

8. Nacela i g drustva

Raiffeisen mirovinsko dru$tvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. nastojat ¢e svojim
ulaganjima pruziti ¢lanovima Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda dugoroénu sigurnost, primjeren prinos
te zastitu od moguceg slabljenja kune, osiguravajuci optimalan rast mirovinske $tednje u odnosu na preuzeti
rizik.

Raiffeisen obvezni mirovinski fond je po svojoj prirodi konzervativan. Kod ulaganja vodi se racuna
prvenstveno o sigurnosti i likvidnosti, raznolikosti i profitabilnosti ulaganja, kao i o uputama Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga. Drustvo ¢e poslovati sa zasebnom imovinom fonda s pozorno$éu
savjesnog gospodarstvenika, neovisno o banci skrbniku i iskljuivo u interesu vlasnika udjela u fondu.
Imovina fonda drzi se odvojeno od imovine mirovinskog drustva.

Ulaganje u terminske p.

Izmjenama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima od 4. srpnja 2003. Drustvo mozZe u ime i
za racun mirovinskog fonda koristiti terminske ugovore iskljucivo radi zastite imovine i obveza fonda. Zakonskim
propisima dozvoljeno je stititi najvise 30% imovine fonda.

Izmjenama Statuta Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda od 13. listopada 2003. omogucéeno je koristenje
terminskih ugovora u svrhu zastite imovine i obveza fonda.

U 2005. godini Drustvo je u ime i za radun Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda, a na osnovu odobrenja
Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja od dana 19. srpnja 2005., koristilo devizne forward ugovore
za zaétitu imovine fonda od tecajnih rizika.

Drustvo ¢e uime i za racun Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda koristiti zakonskim propisima dozvoljene vrste

i rizik promjene cijena vrijednosnih papira. Uprava ¢e nadzirati preko Direkcije za nadzor postivanje zakonskih
i internih ograni¢enja ulaganja u terminske ugovore te pratiti postupke upravljanja rizicima radi zastite interesa
¢lanova fonda.

Il Podaci o Banci skrbniku

1. Tvrtka, pravni oblik i sjediste
HVB Splitska banka d.d., Split, Rudera Boskovi¢a 16.

2. Djelatnost banke skrbnika
Obavljanje bankarskih i skrbnickih poslova.

3. Iznos temeljnog kapitala
Upisani temeljni kapital HVB Splitske banke d.d. iznosi 455.281.700,00 kuna.

4. Nacin ljanja skrbnickih posl ui
Svi vrijednosni papiri kuplieni na inozemnim financijskim trzistima biti ¢e pohranjeni kod HVB Splitske banke
dd.

IV Podaci o Agenciji i Regosu

1. Hrvatska za nadzor fi usluga (HANFA)
Na osnovu Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (NN br. 140/05) poslove Agencije za
nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (HAGENA) od 1. sije¢nja 2006. preuzela je Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (HANFA). Agencija obavlja nadzor nad poslovanjem mirovinskih drustava i mirovinskih
fondova. U obavljanju svojih poslova, Agencija je samostalna i odgovara Vladi Republike Hrvatske i Hrvatskom
drzavnom saboru.
Osnovna zadaca Agencije je Stititi interese ¢lanova mirovinskih fondova i korisnika dobrovoljnih mirovinskih
programa.
U obavljanju svojih zada¢a Agencija:

. donosi propise o provedbi Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,

. odobrava i oduzima autorizaciju mirovinskom drustvu,

. odobrava i oduzima odobrenje za rad mirovinskom drustvu,

. provodi nadzor nad poslovanjem mirovinskih drustava, mirovinskih fondova i Sredi$njeg registra

osiguranika,

. promice, organizira i potice razvoj mirovinskih fondova u Republici Hrvatskoj,

. razvija svijest o ciljevima i nacelima poslovanja mirovinskih drustava i fondova, te

. daje poticaje za izmjene zakona koje se odnose na mirovinska drustva i fondove.

Agencija ima svojstvo pravne osobe. Sjediste Agencije je u Zagrebu, Bogoviceva 1a.

2. Sredisniji registar osiguranika (REGOS)
Sredi$nji registar osiguranika (REGOS) ima sjedi$te u Zagrebu, Gajeva 5, a poslovnice REGOS-a nalaze se
u svim poslovnicama FINA-e u cijeloj Hrvatskoj i to je prijavno mjesto gdje osiguranici samostalno odabiru
svoj mirovinski fond.
Sredi$nji registar osiguranika obavlja:

. poslove prikupljanja doprinosa od ¢lanova mirovinskih fondova,

. poslove vodenja evidencije o osobnim racunima ¢lanova mirovinskih fondova,

. poslove izvr§avanja naloga ¢lanova o prijenosu doprinosa, prijenosu racuna i prijenosu imovine,

kontrolu pla¢anja doprinosa,
prikuplja mjeseénu dokumentaciju od poslodavaca o uplaéenim doprinosima za pojedine ¢lanove,
izvjescéuje ¢lanove fonda o stanju sredstava na njihovim rac¢unima,
izvje$éuje mirovinska drustva o strukturi njihovih ¢lanova,

. druge poslove utvrdene aktom o osnivanju i statutom.
Radi kontrole pravilnosti obracuna i pla¢anja doprinosa Sredi$nji registar osiguranika ima pravo kontrolirati
poslovne knjige, financijsku dokumentaciju i druge evidencije obveznika plac¢anja doprinosa.

V Prava ¢lanova fonda

1. Prikaz prava ¢lanova fonda koja su propi Z s
fonda i njegovom napustanju

Raiffeisen obvezni mirovinski fond je u vlasnistvu svojih €lanova &ija se pojedinacna vlasni¢ka prava odreduju s
obzirom na iznos sredstava na njihovom ra¢unu. U rokovima i na nacin propisan od strane Agencije, Sredi$nji
registar osiguranika izdaje ¢lanovima mirovinskog fonda dokument o udjelu koji pokazuje broj obracunskih
jedinica na osobnom racunu, kako je to odredeno u Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.
Dokument o udjelu je dokaz o vlasni$tvu u mirovinskom fondu.

Svaki osiguranik samostalno se odlucuje za svoj mirovinski fond i isto tako ukoliko smatra da fond koji je izabrao
ne posluje dobro, mozZe u svakom trenutku napustiti taj fond. Prilikom prelaska u drugi fond, obraunavaju se
odredene izlazne naknade koje su propisane Zakonom, odnosno statutom svakog pojedinog fonda. Nakon tri
godine ¢lanstva u istom fondu izlazna naknada se ne naplacuje.

na slobodi odluéivanja o izboru

dr. sc. Srecko Zganec
¢lan Uprave

Damir Grbavac
predsjednik Uprave

Sukladno odredbama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN 49/99, 63/00) i Zakona
o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (NN br. 103/03), Uprava
Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., Zagreb, Savska cesta 41/XV,
usvojila je, dana 2. studenoga 2001. godine Statut Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda, koji je izmjenjen
Odlukama Uprave od 15. travnja 2002. godine i 13. listopada 2003. godine, te je, na sjednici odrzanoj 13.
listopada 2003. godine utvrdila i izdala

STATUT
Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda

I Uvodna odredba
Clanak 1.

Odredbama ovog Statuta ureduju se uvjeti i pravila poslovanja Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda (u
daljnjem tekstu: Fond).

Il Ime fonda
Clanak 2.
Fond ¢e poslovati pod imenom:
- Raiffeisen obvezni mirovinski fond
IIl Upravljanje fondom
Clanak 3.

Fondom upravija Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., Zagreb,
Savska 41/XV (u daljnjem tekstu: Drustvo).

IV Pri janje i ul j ¢anih

Clanak 4.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond jest fond posebne vrste, odnosno zasebna imovina bez pravne osobnosti koji
se osniva radi prikupljanja nov¢anih sredstava upla¢ivanjem doprinosa ¢lanova i ulaganja tih sredstava s ciliem
povecanja vrijednosti imovine fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima tog fonda, u skladu
s postojecim propisima.
Raiffeisen obvezni mirovinski fond je u vlasnistvu svojih ¢lanova cija se pojedinacna vlasnicka prava odreduju
obzirom na iznos sredstava na njihovom ra¢unu, sukladno dokumentu o udjelu koji pokazuje broj obracunskih
jedinica na osobnom racunu, izdanom od SrediSnjeg registra osiguranika.
Dokument o udjelu je dokaz o vlasni$tvu u mirovinskom fondu.
Sredstva Fonda ulagat ¢e se prema odredbama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskom fondovima.

V Osnovna nacela i granice ulaganja

Clanak 5.
Drustvo ¢e nastojati svojim ulaganjima pruziti ¢lanovima Fonda dugoro¢nu sigurnost, primjeren prinos te zastitu
od slabljenja kune, osiguravajuci optimalan rast mirovinske Stednje u odnosu na preuzeti rizik.
Fond je po svojoj prirodi konzervativan. Kod ulaganja vodi se rauna prvenstveno o sigurnosti i likvidnosti,
raznolikosti i profitabilnosti ulaganja, kao i o uputama Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja.
Drustvo ¢e poslovati sa zasebnom imovinom Fonda s pozorno$¢u savjesnog gospodarstvenika, neovisno o
depozitnoj banci i isklju¢ivo u interesu vlasnika udjela u Fondu.
Imovina Fonda mora se drZati odvojeno od imovine Drustva.
U sluéaju promjene zakonskih propisa ili trzi$nih uvjeta, Drustvo ¢e u interesu ¢lanova Fonda prilagoditi programe
ulaganja novonastalim trzisnim uvjetima te sukladno tome izvrstiti izmjene odredbi ovog Statuta.

Clanak 6.

Imovina Fonda moZe se prema postojecim propisima ulagati u sliedece vrste imovine:

- kratkoro¢ne zapise i druge kratkoro¢ne duznicke vrijednosne papire izdane od strane Republike Hrvatske
i Hrvatske narodne banke te kratkoro¢ne bankovne depozite i repo poslove, na nacin utvrden propisima
Agencije,

- dugoroéne obveznice i druge dugoroéne duznicke vrijednosne papire izdane od strane Republike Hrvatske
i Hrvatske narodne banke,

- dugoroéne obveznice i druge duZnicke vrijednosne papire izdane od strane jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave,

- dugoroéne obveznice ili druge dugoroéne duznicke vrijednosne papire, izdane od strane dionickih drustava
registriranih u Republici Hrvatskoj, kojima se trguje na Zagrebackoj burzi ili na drugim organiziranim
trzistima kapitala u Republici Hrvatskoj, s tim da ti vrijednosni papiri odgovaraju kriterijima Agencije,

- dionice, izdane od strane dioni¢kih drustava registriranih u Republici Hrvatskoj i dionice domacih
zatvorenih investicijskih fondova, uvrStene u sluzbenu kotaciju burze registrirane u Republici Hrvatskoj,
ako ti vrijednosni papiri udovoljavaju kriterijima Agencije,

- dugoroéne obveznice ili druge dugoro¢ne duznicke vrijednosne papire izdane od strane drugih drzava,
kojima se trguje na organiziranim trzistima kapitala u zemljama OECD-a, s tim da ti vrijednosni papiri
odgovaraju kriterijima Agencije,

- dugoro¢ne obveznice ili druge dugoro¢ne duznitke vrijednosne papire izdane od strane inozemnih
nedrzavnih subjekata, kojima se trguje na organiziranim trZistima kapitala u zemliama OECD-a, ako ti
vrijednosni papiri udovoljavaju kriterijima Agencije,

- dionice, izdane od strane inozemnih dionickih drustava i dionice stranih zatvorenih investicijskih fondova
kojima se trguje na organiziranim trzistima kapitala u zemljama OECD-a, ako ti vrijednosni papiri
udovoljavaju kriterijima Agencije,

- udjele domacih i inozemnih otvorenih investicijskih fondova, vodeci rac¢una da ti fondovi prije svega ulazu
u vrijednosne papire Ciji su izdavatelji registrirani u Republici Hrvatskoj ili nekoj od zemalja OECD-a,

- bilo koji drugi oblik ulaganja dopusten zakonom i propisima Agencije.

Drustvo moZe u ime Fonda zakljucivati terminske ugovore iskljucivo radi zastite imovine i obveza Fonda.

Drustvo moze drzati na racunu Fonda imovinu Fonda u novcu najvise do 5% imovine Fonda.

Na ulaganja iz stavka 1. ovog ¢lanka primjenjuju se sljiedeca ogranicenja:

- vise od 15% imovine Fonda ne mozZe se ulagati u imovinu izvan Republike Hrvatske,

- u imovinu iz stavka 1. tocke 1. ovog ¢lanka ne moZe se ulagati vise od 15% imovine Fonda,

- najmanje 50% imovine Fonda mora se ulagati u imovinu iz stavka 1. tocke 2. ovog ¢lanka,

- u imovinu iz stavka 1. ovog ¢lanka, tocke 3., 4. i 5., ne moZe se ulagati vise od 30% imovine Fonda u
pojedinu vrstu te imovine,
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- uimovinu iz stavka 1. tocke 6. ovog ¢lanka ne moZe se ulagati vise od 15% imovine Fonda,

- uimovinu iz stavka 1. tocke 7. i 8. ovog &lanka ne moZze se ulagati vise od 10% imovine Fonda u pojedinu vrstu te
imovine,

- uimovinu iz stavka 1. tocke 9. ovog ¢lanka ne moze se ulagati vise od 15% imovine Fonda,

- najviSe 5% imovine Fonda mozZe biti uloZzeno u vrijednosne papire jednog izdavatelja ili ukupno u vrijednosne
papire dvaju ili vise izdavatelja koji su povezane osobe, osim imovine iz stavka 1. tocke 2. i 3. ovog ¢lanka,

- terminski ugovori mogu se koristiti iskljucivo u svrhu zastite imovine i obveza Fonda kojima se moze &titi najvise
30% imovine Fonda.

Iznimno od odredaba prethodnih stavaka ovoga ¢lanka, u slu€aju znacajnog poremecaja na trzistima vrijednosnih papira

koji neposredno ugrozava vrijednost imovine Fonda, Agencija moze odluciti, uz suglasnost Vlade Republike Hrvatske, o

zabrani ili promjeni ograni¢enja ulaganja u pojedinu vrstu imovine, te 0 moguéem ulaganju u drugu vrstu imovine.

Drustvo moze plasirati i pozajmljivati novac samo na trzitu novca.

Ukupan iznos plasiranog i pozajmljenog novca Fonda od strane Drustva na trziStu novca ne moze biti vecéi od postotne

vrijednosti imovine Fonda koju utvrduje Agencija.

Imovina Fonda ne moze biti uloZena u:

- dionice, obveznice i ostale vrijednosne papire koji ne kotiraju na burzi ili se njima ne trguje na organiziranim
trZistima osim udjela u otvorenim investicijskim fondovima,

- imovinu koja je po zakonu neotudiva,

- materijalnu imovinu kojom se ne trguje na organiziranim trzistima i ¢ija vrijednost se ne moze sa sigurno$¢u utvrditi
ukljuéujuci, primjerice antikvitete, umjetnicka djela i motorna vozila,

- nekretnine,

- dionice, obveznice ili ostale vrijednosne papire izdane od bilo kojeg dioni¢ara Drustva, banke skrbnika Fonda, kao
i's njima povezanim osobama,

- drugu imovinu koju odredi Agencija.

U slu¢aju odstupanja od zakonom i ovim Statutom propisanih ograni¢enja ulaganja imovine zbog promjene trzinih

ciiena koje predstavljaju osnovicu za procjenu vrijednosti obveza i imovine Fonda, promjene tecaja, promjene

organizacijskih ili ekonomskih odnosa medu subjektima u koje je ulagana imovina Fonda, kao i bilo kojih drugih okolnosti

izvan neposredne kontrole Drustva, Drustvo tada ima obvezu poduzeti mjere da se aktivnosti ulaganja imovine Fonda

usklade sa zakonskom odredbama.

Uskladivanje aktivnosti ulaganja sa zakonskim odredbama mora se provesti najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana

povrede odredbi ili od dana kada se procjenom imovine Fonda ustanovi postojanje povrede, ovisno o tome $to se pojavi

ranije.

Navedeni rok moZe se produziti pod zakonom predvidenim uvjetima.

Drustvu je zabranjeno prodavanje imovine Fonda:

- ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora Drustva,

- banci skrbniku Fonda,

- dionicarima Drustva,

- bilo kojoj drugoj osobi povezanoj s navedenim pravnim i fizickim osobama.

Drustvu je zabranjeno kupovanje imovine od bilo koje pravne ili fizicke osobe navedene u prethodnom stavku ovoga

¢lanka, te davanje kredita ili jamstava bilo kojoj pravnoj ili fizi¢koj osobi navedenoj u prethodnom stavku ovoga &lanka.

Drustvu je zabranjeno stjecanje, transfer i prodaja imovine uz posredovanje povezane osobe.

Drustvo moze prenijeti ovlast upravijanja imovinom Fonda koja se nalazi izvan Republike Hrvatske samo ako su za to

ispunjeni zakonom predvideni uvjeti.

Uprava Drustva, uz po potrebi prethodno pribavljeno mislienje Nadzornog odbora, kao i odgovarajucih stru¢njaka za

pojedine vrste ulaganja, odlucuje o ulaganjima i izvrSenjima ulaganja Fonda te postupcima za donoSenje potrebnih

odluka.

Nadzorni odbor Drustva redovito razmatra nacela ulaganja Fonda, postupke za dono$enje odluka i ako je potrebno

obavlja izmjene.

VI Odgovornost Fonda

Clanak 7.
Fond ne preuzima nikakvu odgovornost za pravilno upravijanje drustvom u ¢ije vrijednosne papire ulaze.
Ulaganje u vrijednosne papire zasnivat ¢e se isklju¢ivo na temelju viastite procjene trzi$nih kretanja.

VIl Odgovornost Drustva
Clanak 8.
Drustvo ¢e radom Fonda upravijati profesionalno u cilju ostvarenja interesa ulagaca.
Drustvo odgovara za $tetu po€injenu vlasnicima dokumenata o udjelu djelovanjem protivno zakonu i ovom Statutu.
Drustvo nema odgovornost za ostvarenje prognoze o uspjehu ili odredene dobiti Fonda.

VIl Troskovi upravljanja Fondom
Clanak 9.

Radi pokri¢a troSkova Drustvo moze zaracunavati naknadu kako slijedi:

- odbitkom od uplaéenih doprinosa ¢lanova najviSe 0,75% u 2002. godini i 2003. godini; 0,7% u 2004. godini;
0,65% u 2005. godini te 0,6% u 2006. i nakon 2006.godine. Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni
visine iznosa naknade, uvaZavajuci pri tome zakonom propisane iznose najvi$e i najnize naknade, o c¢emu ¢e bez
odgode obavijestiti Agenciju za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja, a odluku objaviti u barem jednim dnevnim
novinama.

- odbitkom od ukupne imovine Fonda do najviseg postotka odredenog od strane Agencije, u skladu s zakonom i
propisima Agencije,

- naplatom naknade za izlaz iz Fonda do visine predvidene zakonom.

Sve troskove u svezi s transakcijama za stjecanje i transfer imovine Fonda snosi Fond.

Za poslove skrbnistva i ostale predvidene poslove, banka skrbnik ima pravo na naknadu pod uvjetima i najvise do visine

propisane zakonom i propisima Agencije.

Naknada koja se na teret ¢lanova Fonda plac¢a banci skrbniku, godi$nje u postotku od ukupne imovine Fonda, do dvije

milijarde kuna imovine Fonda iznosi 0,08%, do tri milijarde kuna imovine Fonda iznosi 0,07%, iznad tri milijarde kuna

imovine Fonda iznosi 0,06%.

IX Dokumenti o udjelu

Clanak 10.
Dokument o udjelu je dokaz o vlasnitvu u Fondu. Izdaje ga Sredi$nji registar osiguranika ¢lanovima Fonda.
Dokument o udjelu pokazuje broj obracunskih jedinica na osobnom racunu, na nacin predviden zakonom.
Prava viasnika dokumenata odredena su zakonom.
Sredisnji registar osiguranika ¢e najmanje jednom godisnje dostaviti Drustvu, za svakog &lana Fonda, podatke o imovini
koja se nalazi na njegovom racunu, o datumima uplate i svotama doprinosa koje je ¢lan imao u odgovaraju¢em razdoblju,
a Drustvo je obvezno najmanje jednom godi$nje dostaviti svakom ¢lanu Fonda pisanu informaciju o istom.

X Poslovna godina
Clanak 11.

Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina, koja pocinje 1. sije¢nja, a zavrSava 31. prosinca.Xl

Racunovodstvo

Clanak 12.
Drudtvo ¢e voditi ratunovodstvene poslove Fonda u skladu s propisima i Medunarodnim ra¢unovodstvenim
standardima.

XIl Obvezna objavljivanja

Clanak 13.
Drustvo ¢e za Fond izraditi zasebno tromjesecno, polugodisnje, devetomjesecno i godisnje financijsko izvjesce, u skladu
s Medunarodnim racunovodstvenim standardima.
Brojcane podatke iz izvieS¢a provjerit ¢e ovlasteni revizor koji provjerava godisnja financijska izvjes¢a, ukljuéujudi i
knjigovodstvo Fonda.
Nalaz i milienje revizora o obavljenoj reviziji te moguce ogranicenje njegova mislienja, u cijelosti ¢e biti uneseni u svako
godisnje financijsko izvjesce.
Drustvo ¢e za Fond dostaviti Agenciji godiSnja, polugodi$nja, devetomjesecna i tromjesecna financijska izvies¢a u
rokovima odredenim zakonom, odnosno propisima Agencije.

Clanak 14.
Drustvo je obvezno objaviti, u rokovima odredenim zakonom, odnosno propisima Agencije:
godisnja financijska izvie§¢a Fonda s izvjeS¢em o razvoju Fonda,
. polugodisnja financijska izvjes¢a,
. devetomjesecna financijska izvjesca,
tromjesecna financijska izvjes¢a,
vrijednost i portfelj Fonda,
. ostale podatke odredene zakonom i propisima Agencije.
Sve navedene podatke Drustvo je obvezno objavijivati u jednim dnevnim novinama koje se distribuiraju na podrucju
cijele Republike Hrvatske, odnosno dostaviti svakoj osobi na njen zahtjev u skladu sa zakonom i propisima Agencije.

12

ooswN

XIll Podjela dobiti
Clanak 15.
Dobit Fonda utvrduje se u financijskim izvjeS¢ima i pripada ¢lanovima Fonda, osim dijela koji pripada Drustvu.

XIV Poslovna tajna
Clanak 16.
Poslovnom tajnom Drustva i Fonda smatraju se isprave i podaci, vezani za poslovanje Drustva i Fonda, Cije bi
priop¢avanje neovlastenim osobama bilo protivno interesima Drustva i viasnika udjela u Fondu, ili se zakonom ili drugim
propisima smatraju poslovnom tajnom.
Poslovnom tajnom u Drustvu i Fondu smatraju se narocito slijede¢i podaci:
- 0 vlasnicima udjela,
- 0 veli¢ini i vrijednosti njihovih udjela.

Clanak 17.
Clanovi Uprave i Nadzornog odbora , sve osobe koje su zaposlene ili obavljaju stalne ili povremene poslove na temelju
posebnog ugovora, duzni su Euvati poslovnu tajnu. U protivnom su odgovorni za nastalu Stetu zbog odavanja poslovne
tajne.
Obveza ¢uvanja poslovne tajne ne prestaje niti nakon $to te osobe izgube status koji ih obvezuje na €uvanje poslovne
tajne.

Clanak 18.
Povreda odredbi o ¢uvanju poslovne tajne smatra se teSkom povredom obveza iz radnog odnosa, te drugog ugovornog
odnosa, i osnova je za prestanak zaposlenja odnosno raskid ugovornog odnosa.

Clanak 19.
Izuzetak od duznosti Cuvanja poslovne tajne je zakonom predvidena obveza davanja podataka i izvjes¢ivanja Agencije,
te davanje zakonom predvidenih podataka.

XV Zavréne odredbe

Clanak 20.
Izmjene odredbi ovog Statuta moguce su samo na nagin koji je propisan zakonom i odredbama ovog Statuta.
U slu¢aju promjene zakonskih propisa ili smanjenja likvidnosti na financijskim trZistima, Drustvo e u cilju zastite interesa
svojih ulagaca prilagoditi program ulaganja novonastalim prilikama na trZistu te sukladno zakonu izvrsiti izmjene odredbi
ovog Statuta.

Clanak 21.
Izvornikom Statuta smatra se onaj tekst Statuta koji je valjano usvojen od Uprave i odobren od Agencije za nadzor
mirovinskih fondova i osiguranja.
Izvornik Statuta i njegove Izmjene i Dopune ¢uvaju se posebno uvezeni.
Za ¢uvanje Statuta odgovorna je Uprava Drustva koja je duZna na zahtjev bilo kojeg vlasnika dokumenta o udjelu u
Fondu omoguditi uvid u Statut, ili mu na njegov tro$ak osigurati prijepis odnosno kopiju Statuta.

Clanak 22.
Ovaj Statut stupa na snagu danom kada ga odobri Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja.

Uprava Drustva



