Raiffeisen mirovinsko drustvo za
upravljanje obveznim mirovinskim
fondom d.d.

Financijski izvjesStaji za godinu
zakljuéno s 31. prosincem 2008. godinu
zajedno s lzvjesStajem neovisnog

revizora



Sadrzaj

Odgovornost za financijske izvjestaje 1
Izvjestaj neovisnog revizora 2
Racun dobiti i gubitka 3
Bilanca 4
IzvjeStaj o promjenama vlasnicke glavnice 5
Izvjestaj o tijeku novca 6

Biljeske uz financijske izvjestaje 8-42



Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku
godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjesStavanja
(MSFI), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom d.d. (u daljnjem tekstu "Drustvo") , kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno

razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava Drustva oCekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuc¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja
pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjesStaja obuhvaéaju sljedece:

e odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raCunovodstvenih politika

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

e postupanje u skladu s vazeéim racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

e sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.
Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih raCunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom to¢noSc¢u prikazuju financijski polozaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji

budu u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva,

te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeCavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave dana 26. veljace 2009. godine:

Damir Grbavac Sreé¢ko Zganec

predsjednik Uprave ¢lan Uprave

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
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lzvjesStaj neovisnog revizora
Vlasnicima Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.:

Obavili smo reviziju financijskih izvjeStaja drusStva Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom d.d. (u nastavku: "Drustvo"), koji se sastoje od bilance na dan 31. prosinca 2008. godine,
racuna dobiti i gubitka, izvjestaja o promjenama glavnice i izvjeStaja o nov€anom toku za godinu koja je tada
zavrsila, te sazetog prikaza znac¢ajnih racunovodstvenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez
materijalno znacajnih pogreSaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu
odgovarajucih raéunovodstvenih politika te davanje raéunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

NasSa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjeStajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrze materijalno znac¢ajne pogreske u prikazu.

Revizija uklju¢uje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuéujuéi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske.
U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder ukljuCuje i ocjenjivanje
primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave, kao i prikaza
financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naSeg
misljenja.
Misljenje
Po naSem misljenju, priloZzeni financijski izvjeStaji prikazuju objektivno, u svim materijalno znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2008. godine, te rezultate njegovog poslovanja i

novCane tokove za godinu koja je tada zavrSila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja.

26. veljace 20009.

Deloitte d.o.o.

Branislav Vrtacnik, ovlasteni revizor



Racun dobiti i gubitka
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

2008. 2007.
Biljeske
Prihodi od upravljanja fondom 4 65.768 63.712
Rashodi od upravljanja fondom 5 (16.038) (7.424)
Neto dobit od upravljanja fondom 49.730 56.288
Ostali prihodi od poslovanja 6 277 377
Rashodi od poslovanja 7 (17.382) (16.555)
Dobit od redovnog poslovanja 32.625 40.110
Financijski prihodi 8 9.760 9.287
Financijski rashodi 8 (3.235) (3.973)
Neto financijski prihodi 6.525 5.314
Dobit prije oporezivanja 39.150 45.424
Porez na dobit 9 (7.850) (9.104)
Dobit tekuée godine 31.300 36.320

Znacajnije racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 42 su sastavni dio financijskih
izvjestaja.

Potpisali u ime Drustva dana 26. veljace 2009. godine:

Damir Grbavac Sreé¢ko Zganec

predsjednik Uprave ¢lan Uprave
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Bilanca

Na dan 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

2008. 2007.
Notes

Imovina
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 10 1.815 1.377
Nematerijalna imovina 11 350 306
Financijska imovina 12 98.557 43.306
Odgodena porezna imovina 13 140 1.009
Ukupno dugotrajna imovina 100.862 45.998
Kratkotrajna imovina
Financijska imovina 12 51.945 131.198
Potrazivanja 14 7.226 6.385
Ostala imovina 15 34 82
Novac i nov&ani ekvivalenti 16 275 849
Ukupno kratkotrajna imovina 59.480 138.514
Ukupno imovina 160.342 184.512
Kapital i rezerve
Upisani kapital 17 110.000 110.000
Statutarne rezerve 4.854 1.473
Zadrzana dobit 42.234 64.315
Ukupna g|avnica 157.088 175.788
Obveze prema dobavljaéima i ostale obveze 18 501 741
Porez na dobit 4.286
Ostale obveze 19 2733 3.697
Ukupne kratkoroéne obveze 3.254 8.724
Ukupno kapital, rezerve i obveze 160.342 184.512

Znacajnije racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 42 su sastavni dio financijskih
izvjestaja.

Potpisali u ime Drustva dana 26. veljace 2009. godine:

Damir Grbavac Sreé¢ko Zganec

predsjednik Uprave ¢lan Uprave
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Bilanca

Na dan 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucéama kuna)

Zadrzana dobit /

Upisani Statutarne (Akumulirani
kapital rezerve gubici) Ukupno
Na dan 1. sije¢nja 2007. 110.000 - 29.468 139.468
Dobit tekuc¢e godine - - 36.320 36.320
Prijenos u statutarne rezerve - 1.473 (1.473) -
Na dan 31. prosinca 2007. 110.000 1.473 64.315 175.788
Dobit tekuc¢e godine - - 31.300 31.300
Prijenos u statutarne rezerve 3.381 (3.381)
Raspodijela dobiti - - (50.000) (50.000)
Na dan 31. prosinca 2008. 110.000 4.854 42.234 157.088

Znacajnije racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 42 su sastavni dio financijskih
izvjestaja.

Potpisali u ime Drustva dana 26. veljace 2009. godine:

Damir Grbavac Sreéko Zganec

predsjednik Uprave ¢lan Uprave
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Izvjestaj o tijeku novca

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti
Primici od naknade za upravljanje

Primici od ulaznih naknada

Primici od izlaznih naknada

Izdaci za marketing

Izdaci za stjecanje Clanova

Izdaci placeni ostalim dobavljac¢ima

Izdaci placeni djelatnicima

Ostali neto primici / (izdaci)

Novac ostvaren redovnim poslovanjem
lzdaci za kamate
Primici od kamata

Neto novéani primici iz poslovnih aktivnosti

Novéani tokovi od ulagackih aktivnosti

lzdaci za nabavu nekretnina, postrojenja i opreme i
nematerijalne imovine

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Primici od prodaje duznickih vrijednosnica

Izdaci za kupnju duzni¢kih vrijednosnica

Primici od depozita kod banaka

Izdaci od depozita kod banaka

Primici od kamata

Neto primici / (izdaci) iz ulagackih aktivnosti
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti
Primici temeljem dopustenih prekoracenja
Izdaci temeljem dopustenih prekoracenja

Isplata dividende

Neto novc¢ani izdaci iz financijskih aktivnosti

2008.

Biljeska

57.061
8.861
170
(3.048)
(9.479)
(14.801)
(7.645)

31.119
(20)
(12.662)

18.437

(1.289)
74.194
(76.700)
221.744
(197.747)
10.777

30.979

30.952

(30.952)
(50.000)

(50.000)

2007.

55.957
7.549
89
(1.090)
(4.040)
(7.931)
(7.263)
24

43.295
(46)
(13.243)

30.006

(971)
20
175.664
(161.535)
899.021
(950.847)
8.707

(29.941)

30.485
(30.485)

Znacajnije racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 42 su sastavni dio financijskih

izvjestaja.
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Izvjestaj o tijeku novca (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2008.
BiljeSka

Ucinak tecajnih razlika na novac i nov€ane ekvivalente 10
Neto (smanjenje)/povecanje novca i novéanih

. (574)

ekvivalenata
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine 16 849
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 16 275

786

849

Znacajnije racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 42 su sastavni dio financijskih

izvjestaja.

Potpisali u ime Drustva dana 26. veljace 2009. godine:

Damir Grbavac Sreé¢ko Zganec

predsjednik Uprave ¢lan Uprave
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

1. OPCI PODACI

lzvjestajni subjekt

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. (“Drustvo”) je registrirano kao
dioni¢ko drustvo pri Trgovackom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001. godine. SjediSte Drustva je u Zagrebu,
Magazinska 69. IskljuCiva djelatnost DruStva je upravljanje obveznim mirovinskim fondom. Na dan 31. prosinca
2008. i 31. prosinca 2007. godine Drustvo je upravljalo Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom (“Mirovinski
fond”).

Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo DruStva za upravljanje

fondom.

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Standardi i tumacenja na snazi 2008. godine
MRS 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” i MSFI| 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje”, s
izmjenama i dopunama iz listopada i studenog 2008. godine, kojima je dopustena reklasifikacija odredenih

financijskih instrumenata:

- iz portfelja za trgovanje ili raspolozivih za prodaju u portfelj zajmova i potrazivanja, uz razmatranje da li su
financijski instrumenti u skladu s kriterijima toga portfelja te da li DruStvo ima namjeru i mogucnost drzati
instrumente u doglednoj buduénosti

- iz portfelja za trgovanje, no samo u rijetkim okolnostima i uz uvjet da se viSe ne drze s namjerom prodaje u
kracem roku.

Reklasifikacije provedene do 31. listopada 2008. godine mogu se primjenjivati od 1. srpnja 2008. godine, dok
se reklasifikacije nakon 1. studenoga 2008. godine primjenjuju s datumom reklasifikacije.

Cetiri tumaédenja koja je objavio Odbor za tumaéenje medunarodnih financijskih standarda (izvorno
International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) su stupila na snagu u teku¢em razdoblju.
To su: IFRIC br. 12,Sporazumi o koncesijama za usluge®, IFRIC br. 13 ,Planovi o¢uvanja lojalnosti kupaca®,
IFRIC br. 14 ,Primjena MRS-a 19 - Limiti na sredstva iz planova definiranih primanja, minimalna sredstva
financiranja i njihova interakcija”, IFRIC br. 16 ,Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje“. Primjena ovih

tumacenja nije dovela do promjena racunovodstvenih politika Drustva.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 8



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2,

SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja na snazi od 2009. godine

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja su bili izdani sljedeéi standardi i tumacenja koja jo$ nisu bila na

snazi i koja nece utjecati na financijske izvjestaje Drustva za prethodna razdoblja jer nisu primjenjiva na

poslovanje Drustva:

MSFI 1 (izmijenjen) ,Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja“, izmjene koje
se odnose na troSak ulaganja pri prvoj primjeni (na snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na
dan ili nakon 1. sijeCnja 2009.)

MSFI 2 (izmijenjen) ,Isplate s temelja dionica“, izmjena uvjeta za stjecanje i otkazivanje (na snazi za
obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009.) )

MSFI 3 (izmijenjen) ,Poslovna spajanja“, sveobuhvatna izmjena kod primjene metode stjecanja (na
snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

MSFI 5 (izmijenjen) ,Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i ukinuti dijelovi poslovanja“, izmjene
temeljem GodiSnje revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obracunska razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

MRS 1 (izmijenjen) ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“, izmjene koje se odnose na objavljivanje
financijskih instrumenata s opcijom prodaje izdavatelju i obveze temeljem likvidacije (na snazi za
obrac¢unska razdoblja koja zapo¢€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009.) )

MRS 1 (izmijenjen) ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“, izmjene temeljem GodiSnje revizije MSFI-
jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2009.) )

MRS 16 (izmijenjen) ,Nekretnine, postrojenja i oprema*, izmjene temeljem Godi$nje revizije MSFl-jeva
iz svibnja 2008. godine (na snazi za obraCunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2009.)

MRS 19 (izmijenjen) ,Primanja zaposlenih®, temeljem Godisnje revizije MSFIl-jeva iz svibnja 2008.
godine (na snazi za obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2009.) )

MRS 20 (izmijenjen) ,Drzavne potpore i objavljivanja drzavne pomoci“, izmjene temeljem GodiSnje
revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. sije€nja 2009.) )

MRS 23 (izmijenjen) ,TroSkovi posudbe®, izmjene temeljem GodiSnje revizije MSFI-jeva iz svibnja
2008. godine (na snazi za obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2009.) )
MRS 27 (izmijenjen) ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji“ posljedi¢ne izmjene temeljem

izmjena MSFl-ja 3 (na snazi za obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2,

SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja na snazi od 2009. Godine

MRS 27 (izmijenjen) ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji“, izmjena koja se odnosi na trosak
ulaganja pri prvoj primjeni (na snazi za obra¢unska razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2009.)

MRS 27 (izmijenjen) ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji“, izmjene temeljem Godisnje revizije
MSFI-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obraCunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2009.)

MRS 28 (izmijenjen) ,Ulaganja u pridruzena drustva“, posljedi¢ne izmjene temeljem izmjena MSFl-ja 3
(na snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

MRS 28 (izmijenjen) (na snazi za obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2009.)

MRS 29 (izmijenjen) ,Financijsko izvjeStavanje u uvjetima hiperinflacije“, izmjene temeljem Godisnje
revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2009.)

MRS 31 (izmijenjen) ,Udjeli u zajednickim pothvatima®“, posljedi¢ne izmjene temeljem izmjena MSFl-ja
3 (na snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

MRS 31 (izmijenjen) ,Udjeli u zajednic¢kim pothvatima®“, izmjene temeljem Godisnje revizije MSFl-jeva
iz svibnja 2008. godine (na snazi za obraCunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2009.)

MRS 32 (izmijenjen) ,Financijski instrumenti: prezentiranje®, izmjene koje se odnose na objavljivanje
financijskih instrumenata s opcijom prodaje izdavatelju i obveze temeljem likvidacije (na snazi za
obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2009.)

MRS 36 ,Umanjenje imovine“, izmjene temeljem Godisnje revizije MSFI-jeva iz svibnja 2008. godine
(na snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009.)

MRS 38 (izmijenjen) ,Nematerijalna imovina“, izmjene temeljem Godisnje revizije MSFI-jeva iz svibnja
2008. godine

MRS 39 (izmijenjen) ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje“, izmjene temeljem GodiSnje
revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2009.)

MRS 39 (izmijenjen) ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje®, izmjene koje se odnose na
prihvatljive zasticene stavke (na snazi za obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
srpnja 2009.)

MRS 40 (izmijenjen) ,Investicijske nekretnine®, izmjene temeljem GodisSnje revizije MSFl-jeva iz
svibnja 2008. godine (na snazi za obracunska razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2009.)

MRS 41 (izmijenjen) ,Poljoprivreda®, izmjene temeljem Godisnje revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008.

godine (na snazi za obracunska razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2009.)

Uprava Drustva predvida da ¢e navedene izmjene standarda biti usvojene u financijskim izvjestajima Drustva

za godinu koja poc€inje 1. sije€nja 2009. i da usvajanje ovih izmjena nec¢e imati materijalnog ucinka na

financijske izvjestaje Drustva u razdoblju poc¢etne primjene.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2, SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Osnove sastavljanja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji su sastavljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (skra¢eno
“MSFI”).

Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava na dan 26. veljace 2009. godine za podnoSenje Nadzornom odboru.
Osnova sastavljanja

Ovi financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troSka s iznimkom financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koji su mjereni po fer vrijednosti.

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjesStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja zahtijeva od
Uprave da daje prosudbe, procjene i izvodi pretpostavke koje utje€u na primjenu racunovodstvenih politika i
iskazane iznose imovine i obveza te prihoda i rashoda. Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje
na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim ¢imbenicima koji se smatraju opravdanima u danim
okolnostima i ishod kojih sacinjava temelj za davanje prosudbi o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza
koje nisu razvidne iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utjeCe samo na to razdoblje. Ako
promjena utjeCe na razdoblje u kojem je nastala i na budu¢a razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je
nastala i u buduc¢im razdobljima. Prosudbe uprave o primjeni vazecih standarda koji imaju zna¢ajne utjecaje na
financijske izvjeStaje i prosudbe s rizikom materijalno znacajnih korekcija u slijede¢oj godini navedeni su u

biljesci 3.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Osnove sastavljanja (nastavak)

Funkcionalna i izvje$tajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama, koja je ujedno i funkcionalna valuta Drustva, zaokruzena na
najblizu tisu¢icu. Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2008. godine bio je 7,324425 kuna za 1 euro (2007:
7,325131 kuna) i 5,155504 kuna za 1 americki dolar (2007: 4,985456 kuna).

Promjene u prezentiranju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih izvjeStaja
Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane i, ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima
koristenim prethodne godine. Po potrebi, usporedne informacije su reklasificirane kako bi se postigla

usporednost s iznosima u teku¢oj godini te ostalim objavljenim podacima.

Prihodi i rashodi od upravljanja fondom

Prihod iz upravljanja fondom predstavija iznose zaraCunate za usluge upravljanja Raiffeisen obveznim
mirovinskim fondom (“Mirovinski fond”). Ove naknade uklju¢uju naknadu od upla¢enih doprinosa, naknadu za
upravljanje Mirovinskim fondom te izlaznu naknadu. Prihodi se priznaju u racunu dobiti i gubitka kad su
zaradeni.

Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u raunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni rashodi od
upravljanja Mirovinskim fondom i rashodi poslovanja nastali u Mirovinskom fondu, priznaju se u Drustvu,

sukladno zakonu i Pravilniku koji je objavila Agencija.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u raCunu dobiti i gubitka kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi
ukljuCuju prihode i rashode od kamata, amortizaciju diskonta ili premije, ostale razlike izmedu inicijalne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospije¢u izraunate primjenom
efektivne kamatne stope, dobitke i gubitke od financijske imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka te te€ajne razlike. Prihodi od kamata na financijske instrumente koji se vode po fer vrijednosti

kroz raCun dobiti i gubitka se obracunavaju primjenom kuponske stope.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Strane valute
Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preracunati su u kune po srednjem sluzbenom
te€aju na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazeni u stranim valutama na dan bilance
preraunavaju se u kune po srednjem teCaju Hrvatske narodne banke objavljenom na posljednji dan
obra¢unskog razdoblja. Svi dobici i gubici koji proizlaze iz prera¢unavanja stranih valuta uklju¢eni su u racunu
dobiti i gubitka.

Oporezivanje

Drustvo obraCunava i plaéa poreze sukladno hrvatskim zakonima i propisima. Porezni rashod koji se
obraunava na rezultat za godinu sastoji se od teku¢eg poreza i odgodenog poreza. Tekuci porez predstavlja
pretpostavljeni iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih
stopa vazecih na dan bilance, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izraCunava se metodom bilanéne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koristi za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazeéim
poreznim stopama na dan bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna da se
iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Na svaki datum bilance, Drustvo mora odrediti nerealiziranu
odgodenu poreznu imovinu i knjigovodstvenu vrijednost odgodene porezne imovine. lzraCun odgodene
porezne imovine odrazava porezne posljedice koje bi proizlazile iz nacina na koji Drustvo o¢ekuje da ¢e, na

datum bilance, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje imovine.

Troskovi poslovnog najma
Placanja temeljem poslovnog najma se priznaju u racunu dobiti i gubitka ravnomjerno tijekom razdoblja
predmetnog najma. Primljeni poticaji za najam se priznaju kao sastavni dio ukupnih troSkova najma tijekom

razdoblja najma.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme se vrednuju po povijesnom trosku ili iskazanom tro$ku ulaganja
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i ukoliko postoje, gubitke od umanjenja. TroSak ulaganja ukljucuje
troSkove koji se izravno mogu pripisati nabavi imovine. TroSak sredstva izgradenog u vlastitoj izvedbi uklju¢uje
troSkove materijala i direktnog rada, i sve ostale troSkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju sredstva u
radno stanje za namjeravanu uporabu, i troSkove demontaze i uklanjanja sredstva i obnavljanja mjesta na
kojem je sredstvo smjeSteno. Kupljeni software koji je klju¢an za funkcionalnost povezane opreme se

kapitalizira kao dio te opreme.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema

Tamo gdje dijelovi nekretnina, postrojenja i opreme imaju razli¢it korisni vijek trajanja, evidentiraju se kao
posebne stavke nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo priznaje unutar knjigovodstvene vrijednosti stavke nekretnina, postrojenja i opreme i troSkove zamjene
dijelova odredene stavke u trenutku nastanka, ukoliko je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi ugradene
u taj dio pritjecati u Drustvo i ako je taj troSak pouzdano mijerljiv. TroSkovi redovnog odrzavanja i popravaka
nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao troSak u razdoblju u kojem nastaju. TroSkovi odrzavanja
kapitaliziraju se u iznimnim sluajevima kada odrZavanje rezultira proSirenjem kapaciteta ili znacajnim
poboljSanjem imovine na koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u racunu dobiti i gubitka primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi amortizacije
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme. ZemljiSte se ne
amortizira.

Procijenjeni vijek trajanja imovine u teku¢em ili usporednom razdoblju je kako slijedi:

2008. 2007.
Uredski namjestaj 4 godine 4 godine
Oprema 4-10 godina 4-10 godina
Motorna vozila 5 godina 5 godina
Ulaganja na tudim sredstvima 3 godine 3 godine

Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po troSku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja.

Korisni vijek upotrebe i metoda obracuna amortizacije periodi¢no se pregledavaju kako bi se osiguralo da su
metoda i razdoblje obracuna amortizacije u skladu s o€ekivanim ekonomskim koristima koje nose postrojenja i
oprema.

Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko je njena
knjigovodstvena vrijednost veca od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje odreduju se
usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijednoscu i uklju€uju se u racun dobiti i gubitka.

TroSkovi redovnog odrzavanja izravno terete rezultat poslovanja. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u
iznimnim slu€ajevima kada odrzavanje rezultira proSirenjem kapaciteta ili zna¢ajnim poboljSanjem imovine na

koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u raCunu dobiti i gubitka primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi amortizacije
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:
2008. 2007.

Software 5 godina 5 godina
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Nadoknadiva vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine je vrijednost veéa od fer
vrijednosti imovine umanjenje za troSkove prodaje i vrijednosti imovine u upotrebi. Za potrebe odredivanja
umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najmanje jedinice Ciji se nov¢ani tokovi mogu zasebno identificirati
(“jedinice koje generiraju novac”). U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih
buducih nov€anih tokova izraCunava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu
vremenske vrijednosti novca na trzistu i rizik specifiCan za tu imovinu ili za jedinicu koja generira novac.
Nefinancijska imovina kod koje je doslo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum bilance kako bi
se utvrdila moguénost smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se
smanjuje ukoliko je doSlo do promjene u procjeni koriStenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise
do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena,

uzimajuci u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, ulaganja koja se drze do dospije¢a te zajmove i potrazivanja. Uprava odlucuje o
klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka obuhvacéa financijsku imovinu
namijenjenu trgovanju, koja ukljuCuje izvedenice, te onu koja je na poCetku odredena da se vodi po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka. Drustvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje raCunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala,
ili

e imovina i obveze sadrZe ugradeni derivativ koji zna€ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inaCe proizlazili iz
ugovora.

b) Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Ulaganja u posjedu do dospije¢a su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim plaéanjima i

fiksnim dospije¢em koju uprava namjerava i sposobna je drzati do dospijec¢a.

¢) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira

na aktivnom trzistu. Oni uklju€uju plasmane bankama, depozite kod financijskih institucija i ostala potrazivanja.

d) Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze uklju€uju sve financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka.
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2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Priznavanje

Drustvo priznaje financijsku imovinu i financijske obveze na datum na koji postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta.

Kupnja i prodaja financijske imovine redovnim putem obra¢unavaju se na datum trgovanja. Od tog se datuma
evidentiraju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze.
Zajmovi i potrazivanja i financijske obveze po amortiziranom troSku priznaju se kada su dani, odnosno
primljeni.

Mijerenje

Financijska imovina se po¢etno mijeri po fer vrijednosti uvec¢anoj, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem financijske imovine ili izdavanjem financijske obveze. Transakcijski troSkovi financijske
imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok se kod

drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjere se

po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Ulaganja u posjedu do dospijeca se iskazuju po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamate,
umanjenom za gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. Amortizirani troSak se izraCunava uzimajuci u obzir sve

naknade, placene ili primljene stavke, troSkove transakcije, premije i diskonte ostvarene prilikom stjecanja..

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja vodi se po amortiziranom troSku primjenom metode
efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti
uklju¢eni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se primjenom efektivne

kamatne stope instrumenta.

Odredivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata se temelji na njihovim cijenama koje kotiraju na trziStu na dan bilance,
bez odbitka buducih procijenjenih troSkova prodaje. Financijska imovina vrednuje se po zakljuénoj cijeni
ponude na kraju dana.

Ako kotirana cijena financijskog instrumenta kojim se trguje na uredenoj burzi nije dostupna na odredenoj burzi
ili od brokera, odnosno dilera ako je rije¢ od financijskim instrumentima kojima se trguje izvanburzovno, fer
vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene, ukljuCuju¢i nedavne transakcije koja je
obavljena prema trziSnim uvjetima, pozivanje na fer vrijednost drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih nov€anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguc¢ava pouzdanu procjenu cijena
dobivenih u stvarnim trziSnim transakcijama. Fer vrijednost kratkoro¢nih vrijednosnih papira koje je izdala
Republika Hrvatska koje ne kotiraju na trZistu, temelji se na preostalom dospijecu i najnovijoj dostupnoj

aukcijskoj cijeni istovjetnih instrumenata.
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2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Odredivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata (nastavak)

Kod primjene tehnika diskontiranog nov&anog toka, procijenjeni buduci nov¢ani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva, a primijenjena diskontna stopa je trziSna stopa na datum bilance koja je primjenjiva na
instrumente sa slicnim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na
trziSnim podacima na datum bilance.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom tro$ku kako
bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije,
gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u racunu dobiti i gubitka kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih novCanih tokova diskontiranih originalnom
efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Kumulativni gubitak koji je isklju¢en iz bilance i priznat u
racunu dobiti i gubitka je razlika izmedu troSka kupnje (umanjeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne
fer vrijednosti umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.

Kratkoro¢na stanja se ne diskontiraju. Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji
je priznat za odredenu financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smanji i smanjenje se moze
objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanjenje se poniStava kroz raun dobiti i

gubitka.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na nov€ane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u slu€aju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39 Financijski instrumenti priznanje i mjerenje. Drustvo za odredivanje
realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja primjenjuje metodu prvi-ulaz prvi-izlaz (FIFO
metoda).

Financijska obveza prestaje se priznavati ispunjenjem, otkazivanjem ili istekom ugovorne obveze.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca tekuce raCune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim dospijecem do tri mjeseca.
Novc€ani ekvivalenti su kratkoro€na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i
podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacCajan te se drZze s namjerom podmirivanja kratkoro¢nih

novCanih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.

PotrazZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Potrazivanja se vode po fer vrijednosti iznosa danog za njih, a vrednuju se po amortiziranom trosku,
koristenjem efektivne kamatne stope. Potrazivanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknade vrijednosti
putem umanjenja vrijednosti. Ostala potraZivanja se uglavhom odnose na potrazivanja za naknade za

upravljanje mirovinskim fondom kojim Drustvo upravlja.

Dobit

Dividende se priznaju nakon $to su izglasane na Skupstini Drustva.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Upisani kapital i rezerve

Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit preostala nakon raspodijele se prenosi u rezerve, sukladno odluci Glavne skupstine. Zakonska pri€uva
formira se u skladu s hrvatskim zakonima i propisima, koji nalazu da se svake godine 5% dobiti teku¢e godine
izdvaja u rezervu dok ona ne dosegne 5 % visine temeljnog kapitala. Zakonska rezerva, koja iznosi do 5%

temeljnog kapitala, moze se iskoristiti za pokri¢e gubitaka teku¢e godine i prethodnih godina.

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom troSku nabave uz koriStenje metode

efektivne kamatne stope.

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza placanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao tro$ak primanja zaposlenih u racun

dobiti i gubitka u razdoblju u kojem nastaju.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

2. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PRETPOSTAVKE

Drustvo koristi prosudbe i pretpostavke koje se odnose na buducnost. Po definiciji raunovodstvene procjene
su rijetko jednake stvarnim rezultatima. Procjene i pretpostavke koje nose znacajan rizik stvaranja materijalnih

razlika u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza u slijedecoj financijskoj godini su naknade u nastavku.

a) Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za oCekivana moguca porezna
pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li ¢e nastati dodatna porezna obveza.
Ukoliko se konaCan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obraunatog, nastale
razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala navedena
odredba. Obracuni koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet pregleda i odobrenja lokalnih poreznih

vlasti.

b) Gubici od umanjenja vrijednosti dugotrajnih zajmova i potrazivanja

Drustvo procjenjuje najmanje jednom u godini svoj portfelj zajmova kako bi ocijenilo njegovo umanjenje
vrijednosti. Odredujuéi da li gubitak od umanjenja vrijednosti treba biti priznat u ra€unu dobiti i gubitka, Drustvo
prosuduje da li postoje vidljivi znaci koji ukazuju na mjerljivo smanjenje buduéih novéanih tokova od portfelja
zajmova i potrazivanja prije nego smanjenje moze biti vezano uz odredeni zajam ili potrazivanje iz portfelja.
Dokazi mogu ukljucivati vidljive znakove koji ukazuju na nepovoljnu promjenu u plateznom statusu
pojedinacnog zajmoprimca ili grupe zajmoprimaca, ili nacionalnih ili lokalnih uvjeta koji utje¢u na parametre

vaZzne za imovinu u toj grupi.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

4. Prihod od upravljanja fondom

2008. 2007.

Naknada za upravljanje 56.736 56.074
Naknada od uplac¢enih doprinosa 8.861 7.549
Izlazne naknade 171 89
65.768 63.712

Naknada za upravljanje

Drustvo ima pravo na naknadu za upravljanje, koja trenutno iznosi 0,85 % godisnje (u 2007.g: 0,95 %) i
obradunava se na osnovu ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za obveze od ulaganja (trenutno
ukljuéuju obveze u postupku namire kupljenih vrijednosnica). Postotak po kojem se obracunava naknada za
upravljanje je 2008. godine promijenjen, odnosno snizen na 0,85% temeljem odluke Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (“‘HANFA”). Naknada se obra¢unava dnevno i plaéa mjesecno.

Ulazne naknade

U prve dvije godine upravljanja Mirovinskim fondom (poc¢evsi od 2002. godine), Drustvo je imalo pravo na
ulaznu naknadu u visini 0,75% uplacenih doprinosa u Mirovinski fond. U iduéim godinama, naknada je
smanjivana za 0,05 postotnih bodova godisSnje, sve dok u 2006. godini nije dosegnula razinu od 0,6% godisnje.
U 2008. godini, Drustvo je promijenilo iznos ulazne naknade, koja je do 21.10.2008. godine bila 0,6%, na a od
22.10.2008. godine u visini do 0,8%. Naknada se izravno obra¢unava na iznos doprinosa koje uplacéuju ¢lanovi
Mirovinskog fonda. Buduéi da se naknada usteze izravno od dnevnih uplata ¢lanova u Mirovinski fond i da ju
Drustvo prenosi u SrediSnji registar osiguranika (“‘REGOS”), ona se u Mirovinskom fondu ne priznaje kao
rashod, dok se doprinosi koje su ¢lanovi uplatili u financijskim izvje$tajima Mirovinskog fonda priznaju umanjeni
za iznos naknade.

Izlazne naknade

Drustvo takoder ima pravo na izlaznu naknadu, koju obraCunava clanovima Mirovinskog fonda prilikom
njihovog izlaska iz fonda. Naknada se obra¢unava na temelju iznosa na ra¢unu ¢lana fonda i usteZze od toga

iznosa. lzlazna naknada se obraunava kako slijedi:

2008. 2007.

Vrijeme izlaska iz Mirovinskog fonda Stopa izlazne Stopa izlazne
naknade naknade

U prvoj godini ¢lanstva 0,8% 0,8%
U drugoj godini ¢lanstva 0,4% 0,4%
U trecoj godini ¢lanstva 0,2% 0,2%

Izlaz nakon tre¢e godine -l -
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

5. Rashodi od upravljanja fondom

2008. 2007.

TroSkovi prodaje 9.976 4.004
TroSkovi marketinga 3.101 1.575
Troskovi financijskog savjetovanja 1.083 1.100
TroSkovi HANFA-e 1.525 406
TroSkovi REGOS-a 353 339
16.038 7.424

Rashodi od upravljanja Mirovinskim fondom terete Drustvo sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima i regulativom HANFA-e.

TroSkovi prodaje se odnose na naknade agentima, pravnim i fiziCkim osobama, za pribavljanje novih ¢lanova
Mirovinskog fonda.

Drustvo je 2005. godine s financijskim savjetnikom Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG zakljucilo
ugovor o pruzanju financijskih usluga. Obveze Drustva prema financijskom savjetniku su na dan 31. prosinca
2008. godine iznosile 275 tisu¢a kuna (u 2007.g.: 275 tisu¢a kuna).

TroSkovi REGOS-a obuhvaéaju naknade zaraCunate ¢lanovima prilikom promjene obveznog fonda i na
doprinose koje su uplatili u Mirovinski fond.

TroSkovi HANFA-e obuhvacéaju naknade obra¢unate na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda po stopi od 0,03%
godisnje i snosi ih Drustvo te se ne prefakturiravaju Mirovinskom fondu. Naknada se obra¢unava dnevno i
placa mjese¢no. Dana 1. travnja 2007. godine HANFA je donijela odluku kojom je Drustvo izuzela od obveze
placanja naknade do kraja 2007. godine, nakon ¢ega je donijela novu odluku kojom je Drustvo izuzeto od

obveze pla¢anja naknade od 1. sije€nja do 31. ozujka 2008. godine.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

6. Ostali prihodi od poslovanja

2008. 2007.

Prihodi od ukidanja obveza 100 192
Prihodi od IT usluga 169 169
Neto dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme - 2
Ostali poslovni prihodi 8 14
277 377

Prihodi od IT usluga obuhvaéaju prihode realizirane temeljem pruzanja usluga racunalne obrade nekim
Clanovima grupe Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb (Raiffeisen Invest, Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce

drustvo i Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima).

7. Rashodi od poslovanja

2008. 2007.
TroSkovi osoblja 7.734 7.875
TroSkovi usluga 3.079 2.045
TroSkovi zakupa 1.317 1.375
Amortizacija 808 694
Racunovodstvene usluge i usluge upravljanja ljudskim 871 714
resursima
TroSkovi materijala 753 463
Porezi i doprinosi 521 396
Savjetodavne usluge 424 570
IT usluge 413 270
Ostali troSkovi poslovanja 1.462 2.130
Neto gubitak od rashodovanja nekretnina, postrojenja i - 11
opreme
Otpis potrazivanja - 12
17.382 16.555

TroSkovi osoblja ukljuéuju 303 tisu¢a kuna (u 2007.g.: 108 tisuce kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko
osiguranje uplacenih ili obraCunatih za pla¢anje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su obraunati kao
postotak od bruto place djelatnika. Krajem 2008. godine Drustvo je zaposljavalo 25 djelatnika (2007. g.: 23
djelatnika).

Takoder, troSkovi osoblja ukljucuju 1.057 tisu¢a kuna (u 2007.g.: 1.581 tisu¢a kuna) bonusa plaéenih ili
obracunatih za isplatu ¢lanovima Uprave i djelatnicima. Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora nisu

isplacivane tijekom 2008. i 2007. godine.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine
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8. Neto financijski prihod

2008.
Financijski prihodi
Prihodi od kamata na depozite u bankama 5.606
Prihodi od kamata na zZiro racun 12
Prihodi od kamata na duznicke vrijednosne papire 4.023

Neto dobit od prodaje instrumenata iskazanih po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
- duznicki vrijednosni papiri -
Neto dobit od preraCunavanja monetarne imovine i 119
monetarnih obveza

9.760
Financijski rashodi
Rashodi od kamata na bankovne kredite (33)
Neto gubici od revalorizacije financijske imovine po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (165)
Neto gubici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti
kroz raCun dobiti i gubitka (3.037)
- derivativna financijska imovina -
(3.235)
Neto financijski prihod 6.525

2007.

3.149
11
4.748

1.351
28
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

9. Porez na dobit

Tablica u nastavku prikazuje uskladenje izmedu racunovodstvene dobiti i troSka poreza na dobit:

Porezni rashod priznat u racunu dobiti i gubitka

Tekuci porezi
Odgodeni porezni (rashod) / prihod

Uskladenje poreznog rashoda

Dobit prije poreza

Porez na dobit po stopi od 20% (u 2007.: 20%)
Porezno nepriznati rashodi
Porezni odbici

Porezni rashod

Efektivna porezna stopa

2008.

(6.981)
(869)

(7.850)

2008.

39.150

(7.830)
(29)

(7.850)

(7.850)

%
20,05

2007.

(9.583)
479

(9.104)

2007.

45.424

(9.085)
(27)

(9.104)

(9.104)

%
20,04
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

10. Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganja na

Uredski Motorna tudim
2008. namjestaj Oprema vozila sredstvima Ukupno

u tis. kn u tis. kn u tis. kn u tis. kn u tis. kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije€nja 2008. 306 4.056 - 229 4.591
Povecanja 7 1.003 37 - 1.047
Otpisi - - -
Smanjenja - - - - -
Na dan 31. prosinca 2008. 313 5.059 37 229 5.638
Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sije€nja 2008. 287 2.700 - 227 3.214
TroSak tekuée godine 7 597 4 1 609
Otpisi - - - -
Smanjenja - - - - -
Na dan 31. prosinca 2008. 294 3.297 4 228 3.822
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sije€nja 2008. 19 1.356 - 3 1.377
Na dan 31. prosinca 2008. 19 1.762 33 1 1.815
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine
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10. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)
Uredski Motorna
2007. namjestaj Oprema vozila
u tis. kn u tis. kn u tis. kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije€nja 2007. 292 4.034 37
Povecanja 14 764 -
Otpisi - (742) -
Smanjenja - - (37)
Na dan 31. prosinca 2007. 306 4.056 -
Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sije¢nja 2007. 280 2.936 17
TroSak tekuce godine 7 493 1
Otpisi - (729) -
Smanjenja - - (18)
Na dan 31. prosinca 2007. 287 2.700 -
Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2007. 12 1.098 20
Na dan 31. prosinca 2007. 19 1.356 -

Ulaganja na
tudim
sredstvima Ukupno
u tis. kn u tis. kn
226 4.589
3 781
(742)
- (37)
229 4.591
226 3.459
1 502
- (729)
- (18)
227 3.214
- 1.130
2

—
w
N
~
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

11. Nematerijalna imovina

2008. Software

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije¢nja 2008. 2.579
Povecanja 243
Na dan 31. prosinca 2008. 2.822

Ispravak vrijednosti

Na dan 1. sije€nja 2008. 2273
TroSak tekuce godine 199
Na dan 31. prosinca 2008. 2472

Knjigovodstvena vrijednost

Na dan 1. sije€nja 2008. 30

»

Na dan 31. prosinca 2008. 350
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11. Nematerijalna imovina (nastavak)

2007. Software

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije€nja 2007. 2.389
Povecanja 190
Na dan 31. prosinca 2007. 2.579

Ispravak vrijednosti

Na dan 1. sijeénja 2007. 2.081
TroSak tekuce godine 192
Na dan 31. prosinca 2007. 2.273

Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sijec¢nja 2007. 308

Na dan 31. prosinca 2007. 306
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

12. Financijska imovina

2008. 2007.
Dugotrajna financijska imovina
Zajmovi i potraZivanja
- jamstveni polog, denominiran u kunama 46.644 43.142
- ostali jamstveni polozi, denominirani u eurima 144 164
DuZnicki vrijednosni papiri u posjedu do dospijeca
- uvrsteni duZni&ki vrijednosni papiri Republike Hrvatske 51.769 43.306
98.557 43.306
Kratkotrajna financijska imovina
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Duznicki vrijednosni papiri:
- uvrsteni duznicki vrijednosni papiri Republike Hrvatske 5.173 81.198
- trezorski zapisi Ministarstva financija 24.272 -
Zajmovi i potraZivanja
- kunski depoziti u bankama 22 500 50.000
51.945 131.198

Na dan 31. prosinca 2008. godine jamstveni polog ukupnog iznosa 46.644 tisu¢a kuna (u 2007.g.: 43.142
tisuce kuna kod Societe Generale Splitska banka d.d) se odnosi na oroCene depozite kod Hypo Alpe-Adria
Bank d.d., skrbni¢ke banke Mirovinskog fonda, po prosje¢noj kamatnoj stopi na dan 31. prosinca 2008. godine
od 6,85% godiSnje ( u 2007.g.: 4,32%). U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, jamstveni polog se izdvaja u iznosu od 1 milijun kuna za prvih 50.000 ¢lanova te dodatnih 1 milijun
kuna za svakih 10.000 novih ¢lanova. Jamstveni polog mozZe se koristiti za pokri¢e neostvarenog zajamcenog
prinosa ¢lanovima Mirovinskog fonda. Sredstva jamstvenog pologa se ne mogu zalozZiti niti ta sredstva ulaze u
ste€ajnu masu Drustva ili banke skrbnika. Jamstveni polozi su plasirani kao kratkoro¢ni depoziti dopustajuci
Drustvu da tako minimizira trziSni rizik, ali priroda depozita je dugoroCna. Svako povecanje ili smanjenje
jamstvenog pologa odobrava HANFA.

Uprava je razmotrila da li bi temeljem eventualne nemogué¢nosti Mirovinskog fonda da ostvari minimalan prinos
zajamcen ¢lanovima Mirovinskog fonda mogle nastati nepredvidene obveze i zakljucila je na temelju postojecih

projekcija da je vjerojatnost nepostizanja minimalnog zajam¢&enog prinosa ¢lanovima Mirovinskog fonda mala.
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12. Financijska imovina (nastavak)

Ostali jamstveni polozi se odnose na beskamatne pologe drustvu Raiffeisen Leasing d.0.0. za motorna vozila
koja su predmetom poslovnog najma na rok od tri do Cetiri godine.

Bankovni depoziti obuhvacaju nekoliko kunskih depozita kod Raiffeisenbank Austria d.d. i Erste &
Steiermarkische Bank d.d. Depozit kod Raiffeisenbank Austria d.d. iznosi 2,5 milijuna kuna, uz fiksnu kamatnu
stopu u visini 3,5% godisnje i istjeCe u sijecnju 2009. godine. Tri depozita kod Erste & Steiermarkische Bank
d.d. ukupne vrijednosti 20 milijuna kuna, na koje se kamata obra¢unava po stopi od 7,10%, 6,90%, odnosno

6,60% dospijevaju u sijecnju, lipnju, odnosno rujnu 2009. godine.

Kratkotrajna financijska imovina obuhvacéa i duznic¢ke vrijednosne papire Republike Hrvatske koji kotiraju na

Zagrebackoj burzi:

Kuponska Efektivna 2008. 2007.
stopa kamatna
stopa
% %
Obveznice i trezorski zapisi u eurima
Ministarstvo financija, prosinac 2008. 6,875 - 11,131
Ministarstvo financija, veljaca 2014. 5,500 - 6,580
Ministarstvo financija, veljaca 2014. 5,500 - 6,580
Ministarstvo financija, RHMF-T-951E - 7,95 14,969 6,580
14.969 17.711
Obveznice i trezorski zapisi u kunama
Ministarstvo financija, veljaca 2017. 4.750 1.890
Ministarstvo financija, prosinac 2015. 5.250 61.597
Ministarstvo financija, prosinac 2015. 5.250 6.02 5173 61.597
Ministarstvo financija, RHMF-T-951A 7.95 9.303 i
14.476 63.487
29.445 81.198
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13. Odgodena porezna imovina

Priznata odgodena porezna imovina

Promjene privremenih razlika i elemenata odgodene porezne imovine su kako slijedi:

Na teret Na teret
racuna dobiti ra¢una
i gubitka dobiti i
2008. gubitka
2008. 2007. 2007.
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz
raCun dobiti i gubitka (nerealizirani gubici) 60 931 (871) 446
Ostale obveze (rezerviranja za neiskoriStene
godisSnje odmore) 80 78 2 33
Odgodena porezna imovina 140 1,009 (869) 479
14. Potrazivanja
2008. 2007.
Potrazivanja od Mirovinskog fonda po naknadi za
upravljanje 4.840 5.165
Obrac¢unata kamata:
- po duzni¢kim vrijednosnim papirima 139 357
- po depozitima 813 782
- po Ziro raunu - 7
PotraZivanja za preplac¢eni porez na dobit 1.394 74
Ostala potrazivanja 40 74
7.226 6.385
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godine

15. Ostala imovina

Dani predujmovi i placeni troskovi buduéeg razdoblja

16. Novac i novcani ekvivalenti

Stanje na teku¢em racunu kod Raiffeisenbank Austria d.d.

Stanje na teku¢im ra¢unima kod drugih banaka

Novac u blagajni

2008.

2008.

268

~

275

2007.

82

2007.

845
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17. Upisani kapital

2008. 2007.

Upisani kapital 110.000 110.000

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom osnovano je kao dionicko drustvo
sa sjediStem u Zagrebu, Hrvatska. Drustvo je u 100% vlasniStvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb (2004:
100%). Krajnje mati¢éno drustvo je Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (“RZB*), banka registrirana u Austriji.
Na dan 31. prosinca 2008. godine, upisani kapital drustva se sastoji od 110.000 (2007.g.: 110.000)
autoriziranih, izdanih i u potpunosti uplacenih redovnih dionica, u ukupnoj upisanoj vrijednosti od 110.000
tisu¢a kuna (2007.g.: 110.000 tisu¢a kuna). Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 1.000 kuna (2007.g.:
1.000 kuna). Redovni dioni¢ari imaju pravo na dividendu izglasanu na Glavnoj skupstini i pravo na jedan glas
po dionici u Glavnoj skupstini.

Dividende

U 2008. godini je iz zadrzane dobiti Drustva isplaéena ukupna dividenda po redovnoj dionici u iznosu 454,45

kuna po dionici, $to ukupno iznosi 50 milijuna kuna.

Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravlja kapitalom su:

— oCuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja,
kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasnicima i pogodnosti za ostale,

— zadovoljiti zahtjeve za kapitalnim zahtjevima, uz $to je viSe moguée, zadrzavanjem dobiti; i

— odrzavati bilancu s zna¢ajnim komponentama novca i kratkotrajne imovine, kao i s kapitalom i ostalim
ulaganjima.

Drustvo nema ugovorenih uzetih zajmova koji bi, u slu¢aju promjene kreditnog rejtinga, rezultirali materijalnim

negativnim efektima na financijsku poziciju ili likvidnost. Nadalje, Drustvo generira dovoljno novca iz poslovnih

aktivnosti za financiranje obveza kako one dospijevaju. Dodatna likvidnost, ako je potrebna, dostupna je kroz

pristup na financijska trzista.
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17.  Upisani kapital (nastavak)

Drustvo upravlja kapitalom koriste¢i neto imovinu ili kapital i rezerve. Neto vrijednost imovine ili kapitala

uklju€uje ukupnu imovinu umanjenu za ukupne obveze koje se sastoje od slijedecih stavki:

2008. 2007.
Dugotrajna imovina 100.862 45.998
Novac i nov€ani ekvivalenti 275 849
Kratkotrajna financijska imovina 51.945 131.198
Potrazivanja 7.226 6.385
Ostala imovina 34 82
Ukupna imovina 160.342 184.512
Manje: ukupne obveze (3.254) (8.724)
Neto imovina 157.088 175.788
18. Obveze prema dobavljacima
2008. 2007.
Obveze prema dobavljadima 181 229
Obveze prema financijskom savjetniku 275 275
Obveze za troSkove pribave 45 237
501 741

Drustvo je 2005. godine s financijskim savjetnikom Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG iz Beca
zakljucilo ugovor o pruzanju financijskih usluga. TroSkove savjetovanja snosi Drustvo, a obveze Drustva prema
financijskom savjetniku su na dan 31. prosinca 2008. godine iznosile 275 tisu¢a kuna (u 2007.g.: 275 tisuca
kuna).
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19. Ostale obveze

Ukalkulirani troskovi

Obveze prema HANFA-i

Obveze prema zaposlenima

Obveze temeljem neiskoristenih godisnjih odmora djelatnika
Ostale obveze

2008.

2007.

1.224

2.079
391

w

3.697
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20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

U ovoj biljesSci izneseni su detalji o izloZzenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi za
upravljanje rizicima. Najznacajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZzeno su kreditni rizik, rizik
likvidnosti i trziSni rizik. TrziSni rizik uklju€uje rizik promjene tecaja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni
rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplac¢ivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane kojom je Drustvo
izvrSilo transakciju. Izlozenost Drustva kreditnom riziku na datum bilance koja proizlaze iz financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka i depozita kod banaka, proizlazi iz fer vrijednost
instrumenta, Cija je pozitivha vrijednosti na taj dan prikazana u bilanci. Rizik moguc¢eg nepla¢anja obveza, koji
postoji kod pojedinih strana u transakcijama s financijskim instrumentima sa promjenama fer vrijednosti kroz
racun dobiti ili gubitka, stalno se prati. Prilikom pracenja kreditnog rizika, uzimaju se u obzir instrumenti kojima

se trguje i koji imaju pozitivnu fer vrijednost, kao i promjenjivost njihove fer vrijednosti.

Na datum bilance, kreditni rizik Drustva proizlazi iz izlozenosti prema Raiffeisenbank Austria d.d., mati€nom
drustvu, prema Hypo Alpe Adria bank d.d., banci skrbniku Mirovinskog fonda i Republici Hrvatskoj.

Kamatni rizik

Financijska imovina Drustva uglavnom je kamatonosna, dok je vecina financijskih obveza nekamatonosna.
Imovina i obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razli€itim iznosima.
Sukladno tome, izloZzenost Drustva riziku fer vrijednosti kamatnih stopa je limitirana zbog fluktuacija u
prevladavajucim trziSnim kamatnim stopama.

U slu¢aju imovine i obveza koje nose promjenjivu kamatnu stopu, Drustvo je takoder izlozeno bazi¢nom riziku
koji predstavlja razliku u karakteristikama promjena kamatnih stopa razliCitih indeksa varijabilnih stopa.
IzloZenost Drustva kamatnom riziku po plasmanima kod banaka i kamatonosnim duzni¢kim vrijednosnicama s
fiksnom kamatnom stopom iznosi ukupno 150.359 tisu¢a kuna (u 2007.: 174,340 tisu¢a kuna), tako da

promjena kamatnih stopa na izvjestajni datum ne bi utjecala na dobit i gubitak.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 36



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvrSavati transakcije denominirane u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZzeno riziku da se relativan odnos njegove
funkcionalne valute i drugih stranih valuta mozZe promijeniti, Sto ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela
imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti. lako se uspjeSnost poslovanja Drustva vrednuje u
kunama, dio imovine Drustva je nominiran u eurima, te su zbog toga prihod i vrijednost Drustva izlozZeni

utjecaju promjene tecaja.

IzloZenost Drustva te€ajnom riziku je povezano s njegovom izloZzenoS8¢u po duzni¢kim vrijednosnim papirima,

primarno nominiranih u eurima, i iznosi 14.969 tisu¢a kuna (u 2007.g. 17,711 tisu¢a kuna).

Na dan bilance, 18,43% investicijskog portfelia Drustva je bilo nominirano u eurima, tako da bi poveéanje
valutnog te€aja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na investicijski portfelj
na nacin da bi se njegova vrijednost snizila za 0,18%, odnosno 150 tisu¢a kuna.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene trzisnih cijena,
bilo pod utjecajem faktora specifi¢nih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utjeCu na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduci da se vecina financijskih instrumenata Drustva vodi po fer vrijednosti s promjenama u fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka, sve promjene trZiSnih uvjeta imaju direktan utjecaj na dobitke i gubitke od instrumenata
priznatih u rac¢unu dobiti i gubitka.

Ukoliko bi na trzistu dosSlo do pada cijena vrijednosnih papira koje Drustvo ima u svom portfelju za 1 postotni
bod, vrijednost portfelja vrijednosnih papira pala bi za 1,01% ili 294 tisu¢e kuna.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je rizik poteSko¢a s kojima se Drustvo moze
suociti prilikom pribavljanja sredstava kako bi ispunilo preuzete obveze povezane s financijskim instrumentima,
Buduéi da Drustvo nema nikakvih preuzetih obveza po financijskim instrumentima, ovaj rizik proizlazi samo iz
svakodnevnog poslovanja Drustva. Drustvo pomno prati svoje nov&ane priljeve i odljeve i stanje svakodnevno

obnavlja u skladu sa stvarnim kretanjima te mjese¢nim prognozama, koje se takoder obnavljaju.
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20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Fer vrijednosti
Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijeStenih

i voljnih stranaka u uobi¢ajenim trziSnim uvjetima.

Vecéina financijskih instrumenata Drustva se iskazuju po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost se
uglavhom moze odrediti unutar prihvatljivih okvira procjene. Vrijednost odredenih ostalih financijskih
instrumenta, plasmana kod banaka, obveza i ukalkuliranih troSkova priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog
neposrednog dospijeca ili kratkoro€nosti navedenih financijskih instrumenata.

Za vecinu financijskih instrumenata Drustva, kotirana cijena je dostupna.

Najvazniji financijski instrumenti Drustva koji se ne vode po fer vrijednosti su novac i ekvivalenti novca,
potrazivanja od kupaca, ostala potrazivanja, dugoroCni zajmovi i potrazivanja te obveze prema dobavlja¢ima i
ostale obveze. Fer vrijednosti financijskih instrumenata, zajedno s pripadajuéim knjigovodstvenim vrijednostima

iskazanima u bilanci su kako slijedi:

Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrijednost vrijednost vrijednost vrijednost
2008. 2008. 2007. 2007.
Ulaganja 150.502 151.341 174.504 174.504
Potrazivanja od kupaca i
ostala potraZzivanja 7.226 7.226 6.385 6.385
Novac i nov€ani ekvivalenti 275 275 849 849
Obveze prema
dobavlja¢ima i ostale
obveze (501) (501) (741) (741)
Ostale obveze (2.753) (2.753) (3.697) (3.697)
154.749 162.096 177.300 177.300

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 38



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

21. Transakcije s povezanim osobama

U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezanim osobama Drustva i
Mirovinskog fonda smatraju se dioni€ari, subjekt u kojem dioni€ar izravno ili neizravno posjeduje viSe od 10%
izdanih dionica, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora, njihovi najblizi srodnici te ostali pojedinci koji mogu

utjecati na donosenje odluka u Drustvu i Mirovinskom fondu.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. u vlasnistvu je Raiffeisenbank
Austria d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj koja je u potpunosti u viasnistvu Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (“RZB®), Austrija. Drustvo obavlja sve poslove sa Raiffeisenbank Austria d.d., Raiffeisen

Zentralbank Osterreich AG i ostalim ¢lanicama Grupe po trziSnim cijenama.

a) Najznacajnije transakcije s neposredno povezanim osobama

Drustvo je zakljuCilo nekoliko transakcija s Raiffeisenbank Austria d.d. i njezinim povezanim subjektima.
Drustvo vodi teku¢e racune kod Raiffeisenbank Austria d.d. Tijekom 2008. godine, Drustvo je kod
Raiffeisenbank Austria d.d. drzalo depozite i koristilo kreditiranje putem dopustenog prekoracenja.

Drustvo Raiffeisenbank Austria d.d. i ostalim subjektima grupe takoder pla¢a troSkove marketinskih usluga,
usluga prodaje i ostale troSkove. Tijekom 2008. godine, Drustvo je Raiffeisen mirovinskom drustvu za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o., Raiffesien Investu d.0.0. i Raiffeisen mirovinskom
osiguravaju¢em drustvu d.o.o., ovisnim drustvima Raiffeisenbank Austria d.d., pruzalo odredene usluge
raCunalne obrade.

Drustvo ima =zaklju¢en ugovor o pruzanju usluga sa svojim financijskim savjetnikom Raiffeisen
Vermogensverwaltungsbank AG.

Na dan 31. prosinca 2008. godine Drustvo je imalo pet vazecih ugovora o operativhom najmu motornih vozila

zaklju€enih s Raiffeisen Leasingom d.0.0., ovisnim druStvom Raiffeisenbank Austria d.d.

TroSkovi Uprave uklju€uju troSkove redovne place i troSkove bonusa. Kako je objavljeno u biljesci 7., tijekom

2008. i 2007. godine Drustvo nije isplacivalo nagrade ¢lanovima Nadzornog odbora.
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21. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2008. u tis. kn u tis. kn u tis. kn u tis. kn
Glavni dionicar
Raiffeisenbank Austria d.d. 2.769 54 133 1.481
Ostale ¢lanice Grupe
Raiffeisen mirovinsko drustvo za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima d.o.o. - - - -
Raiffeisen Invest d.o.o. - - 19 -
Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce
drustvo d.o.o - - 141
Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG - 275 8 1.083
Raiffeisen Consulting d.o.o. - 18 - 3.070
Raiffeisen Leasing d.o.o. 133 - - 132
Kljuéno rukovodstvo
Kratkorocna primanja Uprave (bonusi,
place, naknade) - 1.136 - 2.909
2.902 1.483 302 8.675
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2007. u tis. kn u tis. kn u tis. kn u tis. kn
Glavni dionic¢ar
Raiffeisenbank Austria d.d. 851 17 604 1.655
Ostale ¢lanice Grupe
Raiffeisen mirovinsko drustvo za
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima d.o.o. - - 24 -
Raiffeisen Invest d.o.o. - - 172 -
Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce
drustvo d.o.o - - 10 -
Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG - 275 - 1.100
Raiffeisen Consulting d.o.o. 52 177 - 1.178
Raiffeisen Leasing d.o.o. 151 - - 191
Kljuéno rukovodstvo
KratkoroCna primanja Uprave (bonusi,
pla¢e, naknade) - 1.457 - 3.003
1.054 1.926 810 7.127
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22. Ugovorne i potencijalne obveze

Sljedeca tablica prikazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom operativnom najmu:

2008. 2007.

Ugovorne obveze s dospije¢em do godinu dana 1.293 1.257
Ugovorne obveze s dospijecem od jedne do pet

godina 2.800 3.480

4.093 4.737

Drustvo koristi motorna vozila i poslovni prostor temeljem ugovora o operativnom najmu na rok od pet godina.
Otplate najma su izvorno nominirane u eurima.
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Rukovodstvo Drustva

Clanovi Uprave Drustva i Nadzornog odbora tijekom godine su bili sliedeéi:

Uprava

Damir Grbavac — predsjednik Uprave

Srec¢ko Zganec — &lan Uprave

Nadzorni odbor

Branko Devi¢ — predsjednik Nadzornog odbora

Anton Star€evi¢ — zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

Anita Mimica — ¢lanica Nadzornog odbora

Barbora Volkova — ¢lanica Nadzornog odbora od 11. kolovoza 2008.
Harald Seisenbacher — ¢lan Nadzornog odbora do 11. kolovoza 2008.
Christa Bernbacher — ¢lanica Nadzornog odbora do 10. studenog 2008.

Verner Niepel — ¢lan Nadzornog odbora do 10. studenog 2008.
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