° o
Rq Iffelsen 2 7%2;92 Prihodi od kamata 7 48.355 83.870
MIROVINSKI FOND 71 (082 | e tedajne razii in stavki
3 71%) Pozitivne te€ajne razlike od monetarnih stavki 31.880 29.917
O b vezni 4 74 Prihodi od dividendi 3.197 2.191
. 5 75 Ostali prihodi 11 231
FINANCIJSKI IZVJESTAJI A fg)m' UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA 103.032|  161.770
RAIFFEISEN OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA SO
ZA RAZDOBLJE OD 1. SIJECNJA Do 31. PROSINCA 2004. GODINE 6 63 Realizirani gubici od prodanih ulaganja u vrijednosne papire 10.371 21.086
& 7 60 Negativne tecajne razlike od monetarnih stavki 10.564 62.412
IZJAVA O ODGOVORNOSTI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE FONDOM N E ! Do —-—
Drustvo za upravljanje odgovorno je za upravljanje Mirovinskim fondom u skladu sa hrvatskim Zakonom o obvez- 8 61 aknada s osnova odnosa s Drustvom za upravijanje 9 19656 22421
nim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, hrvatskim Zakonom o investicijskim fondovima te hrvatskim Zakonom 9 65 | Naknada Banci skrbniku 10 811 1.487
o raunovodstvu. Ovi zakoni zahtijevaju od Drustva za upravljanje da pripremi financijske izvje$taje za svaku 10 66 | Transakcijski trodkovi 181 334
financijsku godinu koja daju istinit i vieran prikaz financijskog polozaja Mirovinskog fonda, rezultata njegovog 11 69 | Ostali rashodi 11 3.002 11
poslovanja i promjena u neto imovini za to razdoblje. U pripremi financijskih izvjeStaja Drustvo za upravljanje ima B (zbroj
odgovornost: 611) ! UKUPNO RASHODI 44.805 107.751
« odabrati prikladne ra¢unovodstvene politike u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i c
hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu, te ih dosljedno primjenjivati, (A-B) NETO DOBIT (GUBITAK) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE 58.227 54.019
+ donositi odiuke i procjene koje su razumne | razborite, . NEREALIZIRANI DOBIGI (GUBICI) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE
* izjaviti da li su primjenjivi raCunovodstveni standardi dosljedno primjenjivani, PAPIRE
 pripremati financijske izvjestaje temeljem principa neograni¢enosti vremen lovan; im ako je pri V-
pripre . at K a.Cls. © izvjestaje te eljem p .C pa eog anicenosti vremena poslovanja, osim ako je pretposta d1 72 - 62 | Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u vrijednosne papire 5.138 68.599
ka da ¢e Mirovinski fond nastaviti s poslovanjem neprikladna.
Drustvo za upravljanje je odgovorno za ispravno vodenje racunovodstvenih evidencija koje prikazuju, s razumnom d2 7616‘)( Neto te&ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 579 60.411
to€noscu, u svako doba financijski polozaj Mirovinskog fonda, te osigurati da su financijski izvjestaji izradeni u . — — — —
skladu s hrvatskim zakonom i Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja. Drustvo za upravljanje ima a3 70x | Amortizacija premije (diskonta) imovine s fiksnim dospijecem 3.333 -1.372
opcenitu odgovornost za poduzimanije koraka u cilju o¢uvanja imovine Mirovinskog fonda, te u spre¢avanju i usta- d4 64 | Vrijlednosno uskladivanje - umanjenje imovine 0 0
novljavanju prijevara i ostalih nepravilnosti. D (zbroj UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U 7.892 127.638
d1-d4) VRIJEDNOSNE PAPIRE . .
NETO POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLO-
M E (C+D) VANJA FONDA 66.119 181.657
1ZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI FONDA ZA RAZDOBLJE
y . 01.01. - 31.12.2004.
1ZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA CLANOVIMA U ‘000 kn
RAIFFEISEN OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA Konta
0::.::(2 skupi- Opis pozicije 01.01. - 31.12.2003. | 01.01. - 31.12.2004.
Obavili smo reviziju prikazanog izvjestaja o neto imovini Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda (“Mi- P | ne
rovinski fond”) na dan 31. prosinca 2004. godine, te pripadajucih izvjestaja o poslovanju i promjenama
u neto imovini Mirovinskog fonda za godinu koja je tada zavrsila. Drustvo za upravijanje odgovorno je 1 (obra- Neto dobit (gubitak) od ulaganja 58.227 54.019
za financijske izvjeStaje. Na$a je odgovornost, temeliem obavljene revizije izraziti mi§ljenje o financijskim zac 2.C)
izvjestajima. X T T T n -
Financijski izvjestaji na dan 31. prosinca 2003. godine revidirani su od strane drugog revizora, ¢iji izvjestaj 2 (obra- Uku_pnl nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne 7.892 127.638
datira 6. veljade 2004. godine, a u kojem je izrazeno pozitivno misljenje na financijske izviestaje. zac 2.D) papire
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi zahtijevaju 3 96 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 0 0
da reviziju planiramo i obavljamo na nagin koji omogucuje razumno uvjerenje o tome da u financijskim ~
izvjeStajima nema znacajnih pogre$aka. Revizija obuhvaca provjeru, metodom uzorka, dokaza koji A (zbroj NETO POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
potkrijepljuju podatke i objave u financijskim izvjestajima. Revizija takoder obuhvacéa ocjenu primijenjenih 1-3) POSLOVANJA FONDA 66.119 181.657
racunovodstvenih nagela i znacajnih procjena Drustva za upravljanje, kao i ocjenu sveukupne prezentacije
financijskih izvjestaja. Vjerujemo da je revizija koju smo obavili pouzdana osnova za izrazavanje naseg 4 90 Novéani primici od ¢lanova fonda 755.925 848.335
misljenja. PRI s - .
Ovi financijski izvjestaji Mirovinskog fonda pripremljeni su za posebne namjene i u formatu kako je prop- 5 91 Novcani primici po osnovi drzavnih poticaja 0 0
isano Pravilnikom o ra¢unovodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova 6 92 Izdaci s osnove promjene &lanstva -769 -4.727
(Narodne novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o raéunovodstvu i financijskim —— - - - —
izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 144/03), objavljenim od strane 7 93 Novéani izdaci temeljem isplate mirovina 0 -4.371
Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (“HAGENA”). N 4
Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji pruzaju istinit i vieran prikaz financijskog polozaja Mirovin- B (zbroj UKUPNQ POVECANJE (SMANJENJE) OD TRANSAKCIJA 755.156 839.237
skog fonda na dan 31. prosinca 2004. godine, te rezultata njegovog poslovanja i promjena u neto 4-7) S OBRACUNSKIM JEDINICAMA
imovini Mirovinskog fonda za godinu koja je zavrsila na navedeni datum, te su pripremljeni u skladu s C (A+B) UKUPNO POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE 821.275 1.020.894
racunovodstvenim politikama Mirovinskog fonda. . ° i
NETO IMOVINA
8 Na pocetku razdoblja 603.202 1.424.477
D (8+C) Na kraju razdoblja 1.424.477 2.445.371
a@/ BROJ OBRAGUNSKIH JEDINICA
KPMG Ctodtia d.o.0. Zareviziju 22. ozujka 2005. " — -
Ovlagteni revizori 9 |zdane obracunske jedinice s osnove doprinosa 6.708.170,5158 7.199.892,1874
ﬁzc‘aa\r/::‘;f' 10 Izdane obradunske jedinice s osnove drzavnih poticaja 0,0000 0,0000
10 000 Zagreb 11 Povucene obracunske jedinice temeljem promjene ¢€lanstva 6.778,1174 39.509,9550
Hrvatsk:
ratsia 12 Povucene obracunske jedinice temeljem isplate mirovina 0,0000 37.799,2627
E;_ﬁbzr)ol BROJ OBRACUNSKIH JEDINICA 6.701.392,3984 7.122.582,9697
1ZVJESTAJ O NETO IMOVINI MIROVINSKOG FONDA
na dan 31. prosinca 2004. godine _
000 kn FINANCIJSKI POKAZATELJI PO OBRACUNSKOJ JEDINICI FONDA
01.01. - 31.12.2004.
Oznaka Konta Bilje- u ‘000 kn
pozicije skupi- | Opis pozicije $ke 31.12.2008. 31.12.2004.
ne Oznaka Opis pozicije 01.01. - 31.12.2003. 01.01. - 31.12.2004.
1 10 | Novac na radunima 3 38.830 31.245 pozicije
2 (zbroj ] - o N 1 Neto imovina fonda na pocetku razdoblja 603.202 1.424.477
2a - 2d) Ulaganje u vrijednosne papire i depoziti 1.398.070 2.371.400 2 | Broj obradunskih jedinica na poGetku razdoblia 5.561.727,6067 12.263.120,0051
2a 17 Duznicki vrijednosni papiri kupljeni pri prvom izdanju 0 243.584 A (1/2) | Vrijednost obracunske jedinice na pocetku razdoblja 108,4560 116,1595
2b Ulaganja koja se drze radi trgovanja 571.975 1.960.221 3 Neto imovina fonda na kraju razdoblja 1.424.477 2.445.371
2c 4 Ulaganja raspoloziva za prodaju 34.647 167.595 4 Broj obracunskih jedinica na kraju razdoblja 12.263.120,0051 19.385.702,9748
2d 5 Ulaganja koja se drze do dospijec¢a 786.448 0 B (3/4) | Vrijednost obracunske jedinice na kraju razdoblja 116,1595 126,1430
3 11412 Po:rag!van!a s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala 4 11.404 46.480 C DODATNI POKAZATELJI | PODACI
potrazivanja 5 Odnos troskova i prosjeéne neto imovine (u %) 2,3153 1,2742
4 13 zg\t/?zzrl]\ilggja s osnove dividendi, novanih depozita i otplata 0 0 6 Odnos neto dobiti od ulaganja i prosjecne neto imovine (u %) 5,6481 2,8380
7 Pri irovinskog fond % 7,1028804 ,594647!
5 14 Potrazivanja s osnove datih predujmova 0 0 rinos mirovinskog fonda u % 02880 8,5946479
Potrazivanja od drustv: lianje, banke skrbnika i m <
6 15 | o o pravianie, banke skbnia f 11.470 0 1ZVJESTAJ O OBRACUNSKIM JEDINICAMA FONDA ZA RAZDOBLJE
potrazivanja
- . 01.01. - 31.12.2004.
7 16 Potrazivanja s osnova prijenosa obracunskih jedinica 23 182 w000 kn
8 18 rF]’gl(;:aenl troskovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata pri- 9.737 36.336 Oznaka po- oos oozicie Broj obragunskin zvort imovine
A 2ol Zicije pisp | jedinica
fa)roj UKUPNA IMOVINA 1.464.534 2.485.643 1 Na potetku razdoblja 12.263.120,0051 1.334.570
9 20 + 21 | Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire 5 17.390 37.544 2 Izdano tijekom razdoblja 7.199.892,1874 848.335
10 20 Obveze s osnove ulaganja u plasmane i depozite 0 0 3 Povuceno temeljem istupanja iz fonda -39.509,9550 -4.726
1 23 Obveze prema Drustvu za upravljanje Fondom 6 11.059 2.412 4 Povugeno temeljem isplate mirovine -87.799,2627 4871
12 24 Obveze prema Banci skrbniku 127 179 5 Ukupno na kraju razdoblja 19.385.702,9748 2.173.807
13 25 Ostale obveze Fonda 11.470 0
14 26 | Obveze s osnove prijenosa obragunskih jedinica 11 137 Vrijednost obracunske jedinice
15 28 | Odgodeno placanije trodkova i prihodi buduéeg razdoblja 0 0 Na pocetku razdoblja 116,1595
B (zbroj Na kraju razdoblja 126,1430
o-15) ) UKUPNE OBVEZE 40.057 40.272
C(A-B) NETO IMOVINA FONDA 1.424.477 2.445.371 1ZVJESTAJ O REALIZIRANIM DOBICIMA/(GUBICIMA) FONDA
1.01. - 31.12.2004.
D Broj izdanih obrac¢unskih jedinica 12.263.120,0051 | 19.385.702,9748 01.01.-3 00
E (C/D) NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ JEDINICI 116,1595 126,1430 u 000 kn
D Broj vrije- . . Realizirani
s - iy - 9 - e atum Prodajni vrijednosni papiri dnosnin | Kniigovodstvena | Prodaina | 0y
Ovi financijski izvjestaji odobreni su od Uprave Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovin- prodaje rodajni vrije pap ! vrijednost cijena bitak
skim fondom d.d. na sastanku 22. oZujka 2005. godine, te ih u ime Drustva za upravljanje potpisuje: paplra (gubitak)
Redovne dionice gospodarskih subjekata
‘ /o ' 08.01.2004 | HRKORFRA0007 / KORF-R-A 15.057 676 670 -6
plos— Tae e
K 07.04.2004 | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 4.000 1.960 2.109 149
Damir Grb Sretko 2 22.04.2004 | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 525 257 286 29
amir srbavac [eCk0 £ganec 10.05.2004 | HRPLVARAG004 / PLVA-R-A 1722 844 788 56
Predsjednik Uprave Clan Uprave
10.05.2004 | HRPLVARAO0004 / PLVA-R-A 1.728 844 788 -56
_ 14.06.2004 | HRPLVARAQOO4 / PLVA-R-A 1.620 788 716 -72
[ZVJESTAJ O Pog:-g:”*";”1 :23‘3: ZA RAZDOBLJE 14.10.2004 | HRPLVARAQ0O4 / PLVA-R-A 620 301 286 15
— 7000 kn 04.11.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 2,587 1.258 1.138 120
08.11.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 3.502 1.703 1.452 -251
Oznaka | o i icii Bilje- | 01.01.- 01.01. - 19.11.2004. | HRPLVARA00O4 / PLVA-R-A 3.378 1.415 1.342 73
pozicije | SKuPi- Opis pozicije gke | 31.12.2003. | 31.12.2004. s - . .
ne 24.11.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 3.914 1.639 1.502 -137
PRIHODI OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE 03.12.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 7.792 3.263 2.769 -494
1 73 Realizirani dobici od prodanih ulaganja u vrijednosne papire 19.589 45.561 06.12.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 4.550 1.905 1.553 -352




07.12.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 4.452 1.864 1.520 -344 03.09.2004 | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 500.000 3.700 3.698 -2
10.12.2004. | HRPLVARAQ004 / PLVA-R-A 5.694 2.385 1.905 -480 14.09.2004 | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 1.500.000 11.120 11.110 -10
13.12.2004. | HRPLVARAQOO4 / PLVA-R-A 3.000 1.256 1.008 -248 15.09.2004 | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 2.000.000 14.820 14.807 -13
15.12.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 1.798 753 609 -144 07.10.2004 | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 500.000 3.815 3.803 -12
16.12.2004. | HRPLVARAQOO4 / PLVA-R-A 1.576 660 529 -131 18.10.2004 | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 1.000.000 7.585 7.557 -28
17.12.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 1.000 419 335 -84 05.11.2004. | HRRHMFOO077A6 / RHMF-O-077A 1.000.000 7.541 7.611 70
20.12.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 8.000 3.081 2.633 -448 11.11.2004. | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 500.000 3.806 3.822 16
27.12.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 1.429 550 489 -61 11.11.2004. | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 1.000.000 7.611 7.640 29
28.12.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 1.986 765 684 -81 17.11.2004. | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 500.000 3.802 3.809 7
20.01.2004 | US0758871091 / BECTON DICKINSON CO 3.000 768 807 39 19.11.2004. | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 1.000.000 7.603 7.587 -16
20.01.2004 | US7475251036 / QUALCOMM INC 1.500 503 553 50 19.11.2004. | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 2.000.000 15.207 15.181 -26
20.01.2004 | CH0012214067 / HOLCIM LTD 2.000 565 623 58 30.11.2004. | HRRHMFO077A6 / RHMF-0-077A 1.000.000 7.637 7.624 -13
26.01.2004 | FR0O000130460 / AVENTIS SA 3.700 1.495 1.703 208 07.12.2004. | HRRHMFOO077A6 / RHMF-O-077A 500.000 3.798 3.816 18
06.02.2004 | CH0012056047 / NESTLE SA 400 603 664 61 07.12.2004. | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 1.000.000 7.595 7.639 44
09.02.2004 | US0758871091 / BECTON DICKINSON CO 4.000 1.003 1.134 131 31.12.2004. | HRRHMFOO077A6 / RHMF-O-077A 500.000 3.862 3.841 -21
20.02.2004 | NL0000009082 / KONINKLIJKE KPN NV 32.800 1.538 1.739 201 26.01.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.526 8.511 -15
01.03.2004 | FR0000120271 / TOTAL COMPANY ELF SA 700 785 790 5 05.04.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 5.000 41 4 0
02.03.2004 | US0268741073 / AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 2.000 808 900 92 03.09.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.135 8.272 137
10.03.2004 | US3199631041 / FIRST DATA CORP 4.000 1.004 1.051 47 08.09.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-0-08CA 1.000.000 8.143 8.243 100
30.03.2004 | US3704421052 / GENERAL MOTORS 4.000 1.300 1.145 -155 08.09.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.143 8.243 100
30.03.2004 | US8668101046 / SUN MICROSYSTEMS INC 28.000 919 717 -202 08.09.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 500.000 4.071 4.125 54
13.04.2004 | US72917Q2021 / PLIVA GDR 30.000 3.029 3.331 302 15.09.2004 | HRRHMFO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.147 8.221 74
26.04.2004 | FR0O000130460 / AVENTIS SA 4.000 1.585 1.901 316 20.09.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.133 8.270 137
04.05.2004 | US7475251036 / QUALCOMM INC 2.500 843 997 154 20.09.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.133 8.274 141
04.05.2004 | FR0O000120404 / ACCOR SA 5.500 1.478 1.459 -19 20.09.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.133 8.270 137
04.05.2004 | US7134481081 / PEPSICO INC 5.000 1.531 1.703 172 20.09.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.500.000 12.200 12.402 202
14.05.2004 | FR0000120271 / TOTAL COMPANY ELF SA 1.000 1.127 1.164 37 21.09.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 500.000 4.071 4.146 75
14.05.2004 | US3199631041 / FIRST DATA CORP 4.500 1.162 1.181 19 07.10.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 500.000 4.190 4.236 46
14.05.2004 | CH0012214067 / HOLCIM LTD 4.675 1.305 1.464 159 07.10.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.380 8.468 88
14.05.2004 | US2635341090 / DU PONT 6.000 1.694 1.580 -114 07.10.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 500.000 4.190 4.238 48
14.05.2004 | GB0007192106 / VODAFONE GROUP PLC. 130.000 2.034 1.931 -103 07.10.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.380 8.472 92
21.06.2004 | NL0000226223 / STMICROELECTONICS NV 13.000 2.110 1.686 -424 18.10.2004 | HRRHMFO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.330 8.384 54
21.06.2004 | US7134481081 / PEPSICO INC 5.000 1.502 1.683 181 25.10.2004 | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 500.000 4.146 4.191 45
23.07.2004 | DE0008404005 / ALLIANZ AG 2.000 1.477 1.161 -316 05.11.2004. | HRRHMFO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.282 8.429 147
23.07.2004 | CH0012138530 / CREDIT SUISSE GROUP 8.700 1.896 1.661 -235 05.11.2004. | HRRHMFO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.282 8.429 147
26.07.2004 | CH0012005267 / NOVARTIS AG 6.500 1.757 1.776 19 10.11.2004. | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 1.500.000 12.522 12.730 208
29.07.2004 | FI0009000681 / NOKIA OYJ 25.600 2.732 1.778 -954 11.11.2004. | HRRHMFOO08CAS / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.359 8.492 133
30.07.2004 | NLO000389872 / VNU NV 16.600 3.035 2.723 -312 11.11.2004. | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 500.000 4.179 4.248 69
06.08.2004 | NL0000334365 / ASML HOLDING 31.900 3.420 2.610 -810 16.11.2004. | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 500.000 4.179 4.255 76
10.08.2004 | US8574771031 / STATE STREET CORP 4.000 1.237 1.017 -220 16.11.2004. | HRRHMFOO08CAS / RHMF-O-08CA 1.000.000 8.358 8.506 148
10.08.2004 | CH0012332372 / SWISS RE 3.600 1.477 1.201 -276 16.11.2004. | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 2.000.000 16.716 17.005 289
11.08.2004 | US17275R1023 / CISCO SYSTEMS INC 12.000 1.683 1.322 -361 04.02.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.022 5.010 -12
11.08.2004 | US4581401001 / INTEL CORP 9.000 1.435 1.185 -250 05.02.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.022 5.005 -17
11.08.2004 | CH0012332372 / SWISS RE 3.600 1.476 1.195 -281 05.02.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.022 5.003 -19
26.08.2004 | DE0007236101 / SIEMENS AG 6.200 2918 2.583 -335 05.02.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.022 5.000 -22
26.08.2004 | DE0005810055 / DEUTSCHE BOERSE AG 8.900 2.867 2.616 -251 17.03.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.020 4.970 -50
31.08.2004 | FR0000120271 / TOTAL COMPANY ELF SA 2.300 2.648 2.734 86 18.03.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.020 4.960 -60
09.09.2004 | CH0012005267 / NOVARTIS AG 6.200 1.673 1.778 105 19.03.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.020 4.958 -62
09.09.2004 | NL0000301109 / ABN AMRO HOLDING NV 18.000 2.468 2.354 -114 26.03.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.020 4.910 -110
10.09.2004 | US72917Q2021 / PLIVA GDR 20.000 1.864 1.937 73 29.03.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.020 4913 -107
13.09.2004 | US72917Q2021 / PLIVA GDR 20.000 1.862 1.934 72 31.03.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 2.000.000 2.008 1.964 -44
14.09.2004 | US72917Q2021 / PLIVA GDR 30.000 2.779 2.850 7 31.03.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 200.000 201 196 -5
14.10.2004 | US72917Q2021 / PLIVA GDR 20.000 1.880 1.849 -31 30.06.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-0-085A 30.000.000 30.083 29.760 -323
16.11.2004 | US72917Q2021 / PLIVA GDR 350.000 31.065 29.296 -1.769 30.06.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.014 4.955 -59
23.11.2004 | US72917Q2021 / PLIVA GDR 20.000 1.749 1.524 -225 30.06.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 10.000.000 10.028 9.900 -128
17.12.2004 | US72917Q2021 / PLIVA GDR 120.000 9.806 7.893 -1.913 30.06.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 5.014 4.950 -64
14.09.2004 | ITO003132476 / ENI SPA 20.100 2.368 2.595 227 05.07.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 7.000.000 7.019 6.916 -103
14.09.2004 | US3696041033 / GENERAL ELECTRIC CO 17.200 3.195 3.494 299 14.09.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 4.983 4.955 -28
14.09.2004 | US9130171096 / UNITED TECHNOLOGIES CORP 6.000 3.177 3.417 240 18.10.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 4.986 5.000 14
15.09.2004 | US0268741073 / AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 5.000 2.104 2.158 54 18.10.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 4.986 5.000 14
15.09.2004 | FR0000120404 / ACCOR SA 5.000 1.325 1.201 -124 18.10.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 10.000.000 9.971 9.990 19
15.09.2004 | US8574771031 / STATE STREET CORP 4.000 1.243 1.089 -154 26.10.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 5.000.000 4.986 4.985 -1
15.09.2004 | FI0009005987 / UPM-KYMMENE OYJ 20.000 2.279 2.220 -59 26.10.2004 | HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 20.000.000 19.942 19.940 -2
15.09.2004 | US7170811035 / PFIZER INC 17.900 3.689 3.458 -231 26.10.2004 | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 7.000.000 6.980 6.976 -4
15.09.2004 | US3135861090 / FANNIE MAE 4.800 2174 2.209 35 21.01.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 300.000 2.594 2.610 16
17.09.2004 | US0352291035 / ANHEUSER-BUSCH INC 8.900 2.817 2.757 -60 30.01.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 350.000 3.015 2.992 -23
20.09.2004 | CHO012056047 / NESTLE SA 1.860 2.837 2.569 -268 30.01.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.614 8.540 -74
20.09.2004 | FR0000121972 / SCHNEIDER ELECTRIC SA 5.900 2.360 2.281 -80 04.02.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 250.000 2.150 2116 -34
20.09.2004 | FR0000120578 / SANOFI SYNTHELABO SA 4.500 1.767 1.886 119 19.02.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.296 4.265 -31
20.09.2004 | DE0O007614406 / E.ON AG 4.000 1.761 1.739 -22 20.02.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.294 4.259 -35
22.09.2004 | GB0007192106 / VODAFONE GROUP PLC. 124.500 1.902 1.793 -109 20.02.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.588 8.518 -70
22.09.2004 | US3199631041 / FIRST DATA CORP 8.600 2.155 2.267 112 23.02.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.285 4.254 -31
22.09.2004 | US0311621009 / AMGEN INC 5.000 1.845 1.757 -88 04.03.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.247 4.201 -46
22.09.2004 | US30231G1022 / EXXON MOBIL CORP 7.000 1.824 2.071 247 05.03.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.240 4.202 -38
22.09.2004 | GB0000566504 / BHP BILLITON PLC 35.000 1.851 2129 278 15.03.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.224 4.170 -54
04.11.2004. | ATO000809058 / IMMOFINANZ 83.000 3.918 4.199 281 16.03.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.217 4.155 -62

Povlastene dionice 16.03.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.217 4.153 -64

Dionice zatvorenih investicijskih fondova 18.03.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.205 4122 -83

Drzavne obveznice 17.02.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.244 4.284 40
30.01.2004 | HRDABOOO05CAS / DAB-O-05CA 1.000.000 8.383 8.313 -70 17.02.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 3.600.000 30.558 30.847 289
04.02.2004 | HRDABOOO05CAS / DAB-O-05CA 500.000 4.185 4.145 -40 06.04.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 2.000.000 16.818 16.561 -257
12.02.2004 | HRDABOOO5CA3 / DAB-O-05CA 600.000 5.003 4.976 -27 07.04.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 250.000 2.092 2.072 -20
19.02.2004 | HRDABOOO5CA3 / DAB-O-05CA 500.000 4.181 4.138 -43 08.04.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 250.000 2.094 2.068 -26
26.02.2004 | HRDABOOO05CAS / DAB-O-05CA 1.229.850 10.270 10.161 -109 22.04.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.181 4.151 -30
26.02.2004 | HRDABOOO05CAS / DAB-O-05CA 270.150 2.254 2.232 -22 26.04.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 250.000 2.108 2.081 -27
12.03.2004 | HRDABOOO5CA3 / DAB-O-05CA 1.000.000 8.213 8.104 -109 28.04.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 250.000 2.109 2.062 -47
17.05.2004 | HRDABOOO5CA3 / DAB-O-05CA 5.000 40 39 -1 30.04.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 250.000 2.100 2.043 -57
14.01.2004 | HRHZZOO047A3 / HZZO-0-047A 500.000 3.971 3.944 -27 24.05.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 250.000 2.063 2.005 -58
14.01.2004 | HRHZZOO047A3 / HZZO-0-047A 500.000 3.971 3.946 -25 14.06.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 300.000 2.479 2.428 -51
26.01.2004 | HRHZZOO047A3 / HZZO-0-047A 500.000 3.970 3.918 -52 23.07.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.115 4.130 15
26.01.2004 | HRHZZOO047A3 / HZZO-0-047A 500.000 3.970 3.916 -54 29.07.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.232 8.303 71
03.02.2004 | HRHZZOO047A3 / HZZO-0-047A 500.000 3.949 3.903 -46 02.08.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 300.000 2.477 2.504 27
12.02.2004 | HRHZZOO047A3 / HZZO-0-047A 1.000.000 7.873 7.793 -80 03.08.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 300.000 2.476 2.501 25
16.02.2004 | HRHZZOO047A3 / HZZO-0-047A 500.000 3.947 3.893 -54 03.08.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4127 4.165 38
19.02.2004 | HRHZZO0047A3 / HZZO-0-047A 500.000 3.947 3.887 -60 04.08.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 250.000 2.060 2.077 17
26.02.2004 | HRHZZO0047A3 / HZZO-0-047A 1.000.000 7.883 7.738 -145 18.08.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 382.000 3.127 3.228 101
16.03.2004 | HRHZZO0047A3 / HZZO-0-047A 200.000 1.550 1.518 -32 18.08.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 618.000 4.998 5.222 224
20.05.2004 | HRHZZO0047A3 / HZZO-0-047A 1.000 8 7 -1 08.09.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.127 4.192 65
17.07.2004 | HRHZZO0O047A3 / HZZO-0-047A 13.960 106 103 -3 08.09.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.253 8.387 134
20.09.2004 | HRRHMFOO049A5 / RHMF-O-049A 10.000 76 74 -2 08.09.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.127 4.194 67
31.08.2004 | HRRHMFO077A6 / RHMF-O-077A 1.000.000 7.418 7.440 22 29.09.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.422 8.694 272
31.08.2004 | HRRHMFOO077A6 / RHMF-O-077A 1.000.000 7.418 7.436 18 30.09.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.500.000 12.662 13.039 377
31.08.2004 | HRRHMFOO077A6 / RHMF-0-077A 500.000 3.709 3.716 7 30.09.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.441 8.691 250
31.08.2004 | HRRHMFOO077A6 / RHMF-O-077A 500.000 3.709 3.714 5 30.09.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.441 8.688 247
01.09.2004 | HRRHMFOO077A6 / RHMF-O-077A 1.000.000 7.412 7.404 -8 07.10.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.494 8.685 191
03.09.2004 | HRRHMFOO077A6 / RHMF-0-077A 500.000 3.700 3.698 -2 07.10.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.247 4.335 88




07.10.2004 | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.247 4335 88 18.10.2004 | HRRHMFT541A6 / RHMF-T-541A6 29 2.716 2715 -1
11.11.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.477 8.663 186 23.11.2004. | HRRHMFT541A6 / RHMF-T-541A 100 9.356 9.458 102
11.11.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4,239 4333 94 23.11.2004. | HRRHMFT541A6 / RHMF-T-541A 100 9.356 9.458 102
16.11.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.476 8.730 254 25.11.2004. | HRRHMFT541A6 / RHMF-T-541A 350 33.027 32.992 -35
30.11.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.256 4.378 122 08.12.2004. | HRRHMFT541A6 / RHMF-T-541A 160 15.130 15.117 -13
30.11.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 2.000.000 17.026 17.520 494 15.12.2004. | HRRHMFT541A6 / RHMF-T-541A 100 9.469 9.460 9
01.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.246 4.385 139 27.12.2004. | HRRHMFT541A6 / RHMF-T-541A 157 14.896 14.884 -12
01.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.492 8.766 274 25.11.2004. | HRRHMFT542A4 / RHMF-T-542A 100 9.356 9.456 100
01.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.492 8.766 274 25.11.2004. | HRRHMFT542A4 / RHMF-T-542A 138 13.006 12.992 14
01.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.492 8.769 277 25.11.2004. | HRRHMFT542A4 / RHMF-T-542A 50 4,678 4,730 52
02.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.234 4.384 150 Blagajnicki zapisi
02.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.234 4.386 152 Udjeli otvorenih investicijskih fondova
02.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.469 8.771 302 11.03.2004 | DE0005933931 / DAXEX 47.300 13.982 13.659 323
02.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-0-125A 1.000.000 8.469 8.772 303 17.05.2004 | DE0005933931 / DAXEX 12.800 3.752 3.437 -315
07.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.467 8.793 326 07.06.2004 | DE0005933931 / DAXEX 20.000 5.624 5.723 99
07.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 500.000 4.234 4.400 166 08.06.2004 | DE0005933931 / DAXEX 12.000 3.384 3.453 69
08.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-0O-125A 1.000.000 8.472 8.752 280 09.06.2004 | DE0005933931 / DAXEX 15.000 4238 4.336 98
14.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 210.000 1.768 1.832 64 02.07.2004 | DE0005933931 / DAXEX 24.000 6.781 6.858 77
14.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 600.000 5.051 5.234 183 16.07.2004 | DE0005933931 / DAXEX 13.000 3.693 3.610 -83
14.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 400.000 3.367 3.489 122 06.08.2004 | DE0005933931 / DAXEX 55.000 15.307 14.731 576
16.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.425 8.715 290 19.08.2004 | DE0005933931 / DAXEX 29.000 7.638 7.743 105
21.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 1.000.000 8.389 8.729 340 19.08.2004 | DE0005933931 / DAXEX 29.000 7.638 7.702 64
21.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-0-125A 2.000.000 16.777 17.451 674 23.08.2004 | DE0005933931 / DAXEX 58.000 15.432 15.501 69
21.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-0-125A 1.500.000 12.583 13.096 513 03.09.2004 | DE0005933931 / DAXEX 27.000 7.364 7.406 42
29.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-0-125A 1.000.000 8.512 8.846 334 03.09.2004 | DE0005933931 / DAXEX 40.000 10.910 11.084 174
30.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-0-125A 1.000.000 8.540 8.807 267 03.09.2004 | DE0005933931 / DAXEX 27.000 7.364 7.466 102
18.02.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 1.000.000 7.613 7.722 109 09.09.2004 | DE0005933931 / DAXEX 30.000 8.268 8.281 13
18.02.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 13.400.000 102.011 103.469 1.458 23.09.2004 | DE0005933931 / DAXEX 28.000 7.881 7.900 19
02.04.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 23.300.000 174.926 175.650 724 24.09.2004 | DE0005933931 / DAXEX 30.000 8.486 8.448 -38
12.05.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 7.000.000 52.068 51.946 122 06.10.2004 | DE0005933931 / DAXEX 20.000 5.784 5.947 163
18.08.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 500.000 3.639 3.860 221 12.10.2004 | DE0005933931 / DAXEX 14.000 4.040 4113 73
18.08.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 1.000.000 7.277 7.724 447 21.10.2004 | DE0005933931 / DAXEX 27.000 7.730 7.702 28
18.08.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 1.000.000 7.277 7.727 450 02.11.2004 | DE0005933931 / DAXEX 28.000 8.007 8.178 171
19.08.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 4.500.000 32,737 34.664 1.927 04.11.2004 | DE0005933931 / DAXEX 17.000 4.863 4.972 109
19.08.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 5.500.000 40.833 42.367 1.534 12.11.2004 | DE0005933931 / DAXEX 25.000 7.239 7.609 370
20.08.2004 | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 5.000.000 37.203 38.571 1.368 25.11.2004 | DE0005933931 / DAXEX 13.000 3.754 3.955 201
30.11.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 500.000 3.787 3.875 88 29.11.2004 | DE0005933931 / DAXEX 13.000 3.771 4,032 261
30.11.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 500.000 3.787 3.871 84 03.12.2004 | DE0005933931 / DAXEX 37.000 10.884 11.421 537
08.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 500.000 3.811 3.903 92 04.03.2004 | DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 44.400 9.381 9.945 564
08.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 500.000 3.811 3.907 96 04.05.2004 | DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 29.000 6.260 6.154 -106
08.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 1.000.000 7.621 7.818 197 08.06.2004 | DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 18.000 3.779 3.806 27
08.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 1.000.000 7.621 7.833 212 06.10.2004 | DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 60.000 13.006 13.036 30
08.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 1.000.000 7.621 7.833 212 04.11.2004 | DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 30.000 6.411 6.492 81
08.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 1.000.000 7.621 7.821 200 05.11.2004 | DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 17.000 3.639 3.734 95
08.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 500.000 3.811 3913 102 29.11.2004 | DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 17.000 3.772 3.809 37
16.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 500.000 3.826 3.923 97 03.12.2004 | DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 35.000 7.775 7.828 53
16.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 500.000 3.826 3.923 97 27.02.2004 | US78462F1030 / SPDR TRUST SERIES 1 6.380 4.360 4,505 145
29.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 1.000.000 7.730 8.018 288 19.07.2004 | US78462F1030 / SPDR TRUST SERIES 1 7.000 4724 4.629 95
30.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 1.000.000 7.756 7.976 220 07.10.2004 | US78462F1030 / SPDR TRUST SERIES 1 4,500 3.140 3.183 43
31.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 1.000.000 7.803 7.993 190 14.05.2004 | DE0007093387 / DEUTSCHE BANK - NIKKEI 225 50.000 3.213 2.947 266
31.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 1.000.000 7.803 7.993 190 19.07.2004 | DE0007093387 / DEUTSCHE BANK - NIKKEI 225 80.000 5.100 4.968 132
17.02.2004 | XS0185658977 / CBRD 4 7/8 02/11 1.000.000 7.602 7.640 38 09.09.2004 | DE0007093387 / DEUTSCHE BANK - NIKKEI 225 60.000 3.732 3.683 -49
17.02.2004 | XS0185658977 / CBRD 4 7/8 02/11 500.000 3.801 3.822 21 12.10.2004 | DE0007093387 / DEUTSCHE BANK - NIKKEI 225 60.000 3.707 3.772 65
18.02.2004 | XS0185658977 / CBRD 4 7/8 02/11 500.000 3.801 3.825 24 15.11.2004 | DE0007093387 / DEUTSCHE BANK-NIKKEI 250 IND. 125.000 7.755 7.741 14
19.01.2004 | XS0158715804 / CBRD 5 3/4 12/12 2.000.000 16.006 16.096 90 30.11.2004 | DE0007093387 / DEUTSCHE BANK-NIKKEI 250 IND. 125.000 7.786 7.563 223
22.01.2004 | XS0095216403 / CROATI7 3/8 03/06 300.000 2.491 2.505 14 03.12.2004 | DE0007093387 / DEUTSCHE BANK-NIKKEI 250 IND. 150.000 9.299 9.136 -163
08.01.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 1.000.000 8.236 8.262 26 17.12.2004 | DE0007093387 / DEUTSCHE BANK-NIKKEI 250 IND. 90.000 5.290 5.364 74
14.01.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 1.000.000 8.282 8.351 69 21.12.2004 | DE0007093387 / DEUTSCHE BANK-NIKKEI 250 IND. 90.000 5.285 5.393 108
23.01.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 1.500.000 12.420 12,534 114 31.08.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 36.000 9.759 9.794 35
27.01.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 1.000.000 8.278 8.333 55 09.09.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 28.000 7.595 7.653 58
30.01.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 1.000.000 8.253 8.279 26 27.09.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 28.000 7.771 7.638 -133
11.02.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 1.500.000 12.306 12.322 16 21.10.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 27.000 7.516 7.409 -107
11.02.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 1.500.000 9.434 9.447 13 02.11.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 28.000 7.782 7.851 69
23.06.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 500.000 3.960 3.971 11 12.11.2004 | FR0007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 27.000 7.661 7.819 158
24.08.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 1.000.000 7.775 8.064 289 16.11.2004 | FR0007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 27.000 7.651 7.730 79
07.09.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 1.000.000 7.785 8.059 274 25.11.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 14.000 3.985 4.012 27
08.09.2004 | XS0142739993 / CROATI6 1/4 02/09 500.000 3.892 4,026 134 29.11.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 14.000 4.006 4.060 54
07.01.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 1.000.000 8.423 8.461 38 03.12.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 27.000 7.694 7.754 60
08.01.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 1.000.000 8.431 8.488 57 09.12.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 26.000 7.355 7.325 -30
14.01.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 500.000 4,239 4.303 64 20.12.2004 | FRO007052782 / CAC 40 MASTER UNIT 26.000 7.343 7.329 -14
14.01.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 500.000 4.239 4.297 58 17.12.2004 | IE0008470928 / ISHARES DJ STOXX 50 18.000 3.755 3.720 -35
03.02.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 250.000 2.108 2117 9 17.12.2004 | IE0008470928 / ISHARES DJ STOXX 50 35.000 7.302 7.270 -32
23.06.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 500.000 4.049 4,067 18 05.11.2004 | CH0008899764 / XMSMI 14.000 3.683 3.825 142
20.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 1.500.000 12.000 12519 519 10.11.2004 | CH0008899764 / XMSMI 26.500 7.042 7.284 242
20.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 1.000.000 12.000 12,522 522 12.11.2004 | CHO008899764 / XMSMI 10.000 2673 2.805 132
20.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 2.000.000 8.000 8.343 343 16.11.2004 | CH0008899764 / XMSMI 10.000 2.668 2785 117
20.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 500.000 7.287 7.589 302 01.07.2004 | HRZBINUPLUS?2 / ZB PLUS 291.962 35.000 35.090 90
20.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 2.000.000 11.988 12513 525 25.11.2004 | HRZBINUPLUS2 / ZB PLUS 351.373 43.000 43.028 28
20.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 1.000.000 7.992 8.342 350 02.07.2004 | HRERSIUERMO9 / ERSTE MONEY 38.469 4.000 4.010 10
20.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 1.000.000 15.984 16.684 700 29.11.2004 | HRERSIUERMOS9 / ERSTE MONEY 94.482 10.000 10.037 37
23.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 1.500.000 3.996 4170 174 07.12.2004 | HRERSIUERMOS9 / ERSTE MONEY 94.056 10.000 10.007 7
23.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 1.500.000 15.984 16.698 714 Drugi nenavedeni vrijednosni papiri
23.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 1.000.000 7.992 8.342 350 UKUPNO REALIZIRANI DOBITAK (GUBITAK) 2.930.407 2.954.882 24.475
24.08.2004 | XS0126121507 / CROATI6 3/4 03/11 910.000 7.992 8.339 347

Obveznice lokalne i regionalne samouprave

Obveznice gospodarskih subjekata |ZVJE§TAJ O STRUKTURI ULAGANJA FONDA

Trezorski i blagajnicki zapisi na dan 31.12.2004. godine
29.04.2004 | TZ 29.04.2004/182 120 11.751 12.000 249 Dionice u ‘000 kn
06.05.2004 | TZ 06.05.2004/182 70 6.852 7.000 148 Trogak Ukupan | Vrijednost Udjel u li‘l’éf(')”
13.05.2004 | TZ 13.05.2004/182 50 4.893 5.000 107 Pozicija Broi dio- nabave po trogak na datum Vrijeflnqs.t vlasnié- kupnoj
27.05.2004 | TZ 27.05.2004/182 200 19.548 20.000 452 nica dionici nabave | izvjestaja | P dionici “"I‘;t':l": imovini
03.06.2004 | TZ 03.06.2004/182 170 16.602 17.000 398 ' fonda
10.06.2004 | TZ 10.06.2004/182 100 9.762 10.000 238 Redovne dionice
29.07.2004 | TZ 29.07.2004/182 150 14.600 15.000 400 HRPODRRA0004 / PODR-R-A 142,756 169,3355 24.174 32916 | 230,5724 2,63% 1,32%
13.09.2004 | HRRHMF442A7 / RHMF-T-442A 50 4733 4.969 236 HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 45.881 385,1531 17.671 16.816 | 366,5158 0,25% 0,68%
27.09.2004 | HRRHMF442A7 / RHMF-T-242A 150 14.199 14.967 768 US72917Q2021 / PLIVA GDR 325.300 85,4799 27.807 22,921 70,4610 0,35% 0,92%
27.09.2004 | HRRHMFT444A3 / RHMF-T-444A 120 11.365 11.941 576 Povlastene dionice
27.09.2004 | HRRHMFT445A0 / RHMF-T-445A 100 9.478 9.935 457 ?;zg;cfala“’°fe"ih investicijskih
28.09.2004 | HRRHMFT445A0 / RHMF-T-445A 45 4.265 4.471 206 7

UKUPNO DIONICE DOMACIH

11.11.2004. | HRRHMFT446A8 / RHMF-T-446A 200 18.973 20.000 1.027 DIONIEGKIH DRUSTAVA 69.652 72.653 2,92%
20.09.2004 | HRRHMFT518A4 / RHMF-T-518A 20 1.930 1.929 -1 Redovne dionice
25.11.2004. | HRRHMFT519A2 / RHMF-T-519A 50 4.724 4.862 138 Povlastene dionice
10.09.2004 | HRRHMFT519A2 / RHFM-T-519A 467 44.942 45.003 61 Dionice zatvorenih investicijskih
15.09.2004 | HRRHMFT519A2 / RHFM-T-519A 450 42.628 42.647 19 fondova
25.11.2004. | HRRHMFT518A4 / RHMF-T-518A 100 9.440 9.738 208 g%;gglzlggb%ﬁmgﬁwm 0,00 0,00 0,00%
25.11.2004. | HRRHMFT540A8 / RHMF-T-540A 50 4678 4741 63




Obveznice u ‘000 kn 31.12.2004. (F;%o%oszmz / MASTER SHARE 37.148 38.448 1.300 0 0 0
Poziciia Nominalna | TroSak Vrijednost na | Udjel u izdanju | Udjel u cjelokupnoj
' vrijednost nabave | datum izvjestaja (u %) imovini fonda (u %) 31.12.2004. | DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 37.811 39.275 1.464 0 0 0
Drzavne obveznice 31.12.2004. | DE0005933931 / DAXEX 38.213 41.494 3.281 0 0 0
HRDABOOO5CA3 / DAB-O-05CA 225 244 237 0,01% 0,01% 31.12.2004. | US78462F1030 / SPDR 5.577 5.587 10 0 0 0
HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 23 24 25 0,00% 0,00% Drugi nenavedeni vrijednosni
HRRHMFO085A9 / RHMF-O-085A 161.200 |  162.055 163.574 16,12% 6,58% papiri
HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 218569 | 234.769 251.225 5,70% 10,11% ;_’Kk":gSB'I'TE:KE)AL'Z'RAN' DOBH| 5 243.762 | 2.371.400 68.599 60.411 -1.372 0
HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 1.064.767 | 1.257.969 1.334.097 21,35% 53,67%
HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 88.219 88.491 92.537 5,75% 3,72% BILJESKE (CINE SASTAVNI DIO FINANCIJSKIH IZVJESTAJA)
XS0158715804 / CBRD 5 3/4 12/12 96.274 96.913 105.834 12,55% 4,26%
XS0163495004 / CROATI4 5/8 02/10 384 378 403 0,01% 0,02% 1 RACUNOVODSTVENI STANDARDI | KONVENCIJE
Obveznice lokalne samouprave Osnovne racunovodstvene politike koristene u pripremi financijskih izvjeStaja navedene su u nastavku.
HRGDKCO116A4 / GDKC-O-116A 3.000 2.719 2719 5,00% 0.11% Primjena o - Ny e o
- " Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o ra¢unovodstvu i financijskim izvjeStajima mirovinskih
HRGDZDO119A0 / GDZD-O-119A 14.192 14.063 14.588 10,00% 0.59% drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o racu-
Obveznice gospodarskih subjekata novodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 144/03) izdanim
XS0162664931 / BNAI-O-22CA 41.808 42.290 47.661 2,60% 1,92% od strane Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (“‘HAGENA”).
HRHYBAOO086A6 / HYBA-O-086A 7.500 7.447 7.515 5,00% 0,30% O_SHOVﬁ Z?_P"('Pfefﬂu ) o o ) ) ; .
HRPODRO072A7 / PODR-O-072A 10.356 10.023 10314 5.00% 0.41% Elna,ncuskl'lzlwestﬁu p(lpr_er:nljgm suu kL_Jna_ma (“kn”), koja je gjedno i fqpkcmnalna valuta, zaoquzgno na na]bvllzu
XS0192378189 | AGROKTT 61370 02,628 57108 3.48% 2 70% tisuéu. Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na pretpostavci neograni¢enog vremena poslovanja i prema nacelu
. - . it it fer vrijednosti za financijsku imovinu i obveze koje se drze za trgovanije i raspoloZivih za prodaju. Ostala financij-
HRPLVAO115A4 / PLVA-O-115A 28.767 28.367 28.688 5,00% 1,15% ska imovina i obveze se iskazuju po amortiziranom troku ili po povijesnom trodku.
UKUPNO OBVEZNICE RH | DOMACIH 2.008.580 2.126.525 85,55% Raggnoyodstvene politike dosIJed_no su primjenjivane, i osim ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima
IZDAVATELJA korigtenim u prethodnom razdoblju.
Drzavne obveznice
Obveznice gospodarskih subjekata 2 POSEBNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
UKUPNO OBVEZNICE INOZEMNIH Prihodi od ulaganja u vrijednosne papire
IZDAVATELJA Prihodi Mirovinskog fonda od ulaganja u vrijednosnice za razdoblje uklju€uju prihode od ulaganja u vlasnicke i
duznicke vrijednosnice te udjele u investicijskim fondovima namijenjene za trgovanje i raspolozive za prodaju,
Ostali vrijednosni papiri U ‘000 kn kao $to su dobici realizirani kod prodaje vrijednosnica, kamatni prihodi, dividende i ostali sli¢ni prihodi.
. “ Ukupna vrije- Udjel u vla- . ! . Prihodi od kamata se priznaju u izvje$aju o poslovanju kako nastaju i ukljuéuju kamatni prinod od duzni€kih vrije-
Pozicija Nominalna Trosak dnostpna da:um sniétlvu izdava- Udiel u cjelokupnoj d i iieni |$ t ; 'J ] |p“' ih ) daju i zaj ) 'J t , Zi ia ki p ie krei Fond. O ]
vrijednost | nabave i ol (o imovini fonda (u %) nosnica namijenjenih za trgovanje, raspoloZivih za prodaju i zajmova i potrazivanja koje je kreirao Fond. Osim
izvjestaja elja (u %) prihoda od instrumenata namijenjenih za trgovanje, prihod od kamata ukljuéuje amortizaciju diskonta ili premije
Trezorski zapisi te ostalih razlika izmedu inicijalne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog financijskog instrumenta i njegove
HRRHMFT542A4 / RHMF-T-542A 15.000 14.034 14.213 6,33% 0,57% vrijednosti po dospijecu, izracunate temeljem efektivne kamatne stope.
HRRHMFT541A6 / RHMF-T-541A 35.000 32.747 33.205 12,46% 1,34% Dividende od vlasni¢kih vrijednosnica se priznaju kao prihod kada je ostvareno pravo na dividendu.
Blagajnicki zapisi Rashod!

———— Rashodi Mirovinskog fonda za razdoblje ukljuCuju gubitke realizirane kod prodaje vrijednosnica, naknade od
Komerecijalni zapisi uplaéenih doprinosa, naknade od ukupne imovine Mirovinskog fonda, naknade za izlaz, naknade banci skrbniku,
Udjeli otvorenih investicijskih fondova te ostale rashode. Rashodi od poslovanja se priznaju u izvjestaju o poslovanju kako nastaju. Odredene troSkove
Drugi nenavedeni vrijednosni papiri od upravljanja Fondom i rashode od poslovanja koje je generirao Mirovinski fond snosi Drustvo za upravljanje u
UKUPNO OSTALI VRIJEDNOSNI PA- 16,781 47.418 1.91% skladu sa zakonom i regulativom HAGENA-e.

PIRI DOMACIH IZDAVATELJA ) : whe Strane valute
Trezorski zapisi Prihodi i rashodi proiza_éli iz transakcija u strar_‘nim _valutama_ prevraéunati suu kune po srednjervn slu?benom tecaju
Komercijalni zapisi na dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po
— — — srednjem tecCaju Hrvatske narodne banke vazeéem na posljednji dan raéunovodstvenog razdoblja. Svi dobici i
Udieli otvorenih investicijskih fondova gubici koji proizlaze iz preradunavanija stranih valuta ukljuéeni su u izvjeétaju o poslovanju Mirovinskog fonda.
FR0007052782 / MASTER SHARE CAC 40 131.000 37.148 38.448 0,22% 1,55% Financijski instrumenti
DE0005933956 / DJ EURO STOXX 50 171.000 37.811 39.275 0,24% 1,58% Klasifikacija
DE0005933931 / DAXEX 131.000 38.213 41.494 0,30% 1,67% Imovina namijenjena_ za trlgovanjle pregstavllj.a fin{incijsku im0\_/linu_ koju Mirovinski fond_ prvgnstvenp dri_i s nar_nje—
US78462F1030 / SPDR 8.200 5.577 5.587 0.00% 0.22% rom kratko_rocnog st]ecgnja 'proﬂta}. "Flnancuska imovina namijenjena za trgovanje ukljuCuje duznicke i vlasniCke
Drugi deni viied - — vrijednosnice, te ulaganja u investicijske fondove.
rugl nenavedeni vrijecnosni papiri Kreirani depoziti i potrazivanja predstavljaju zajmove i potrazivanja koje je kreirao Mirovinski fond plasirajuéi nov-
UKUPNO OSTALI VRIJEDNOSNI 118.749 124.804 5.02% ¢ana sredstva duznicima, osim onih koja su kreirana s namjerom kratkoroénog stjecanja profita. Dani depoxziti
PAPIRI INOZEMNIH IZDAVATELJA ) i huere L ) ST PR M ) . . . Sy
bankama koje je kreirao Mirovinski fond ukljucuju financijsku imovinu plasiranu direktno bankama kao i duzni¢ke
) i i depoziti vrijednosnice kupljene na primarnom izdanju.
Ukupna vrilednost na da- | Udiel u cielokupnoj imovi Imovina raspoloziva za prodaju je financijska imovina koja nije namijenjena za trgovanije i nije kreirana od strane
Pozicija Tro$ak nabave (u kn) tu':n izviéétaja (u kn) ! ni flonda 51 %!) Fonda. Imovina raspoloziva za prodaju uklju¢uje neke duznicke vrijednosnice.
Kratkorogm depozit o o 0.00% Nakon razmatranja politike investiranja, vrijednosnice koje je Fond drzao do dospijeca (koje su se vrednovale po
alkol Cic_ epo_ - =7 amortiziranom trosku) reklasificirane su kao imovina namijenjena za trgovanje (koja se vrednuje po fer vrijednosti)
Dugorocni depoziti 0 0 0,00% tijlekom kolovoza 2004. godine, §to je rezultiralo revalorizacijskim dobitkom u iznosu od 34.000 tisu¢a kuna. Su-
Ostali plasmani 0 0 0,00% kladno MRS-u 39 “Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”, Mirovinski fond nije u moguénosti klasificirati
UKUPNO PLASMANI | DEPOZITI 0,00 0,00 0,00% bilo koju financijsku imovinu kao imovinu koja se drzi do dospije¢a u naredne dvije financijske godine.

Struktura ulaganja fonda po vrstama imovine

u ‘000 kn
Opis pozicije Ukupn_a v_rijved_nost na datum | Udjel u cjelokupnoj imovini
izvjestaja (u kn) fonda (u %)
Dionice 72.653 2,92%
Obveznice 2.126.525 85,55%
Kratkorocni vrijednosni papiri 47.418 1,91%
Ostali vrijednosni papiri 124.804 5,02%
Plasmani i depoziti 0 0,00%
Ostala imovina 82.998 3,34%
Novac na raéunu 31.245 1,26%
Ukupna imovina 2.485.643 100,00%
1ZVJESTAJ O NEREALIZIRANIM DOBICIMA/ (GUBICIMA) FONDA
01.01. - 31.12.2004.
u ‘000 kn
Nerea- Neto te¢aj- | Amortizaci- Vrije-
Datum . - Iizir'ani ne razlike | ja diskt_)'nta dnosno
zadnje Vrijednosni papir TroSak Fer vrije- dob!tak na__ulaga- _(prer_nlje) u_sklade-
procjene nabave dnost (gubltalf) _r_1||ma u _|m0\_l|ne s nje_-ur_na-
od promje- | vrijednosne | fiksnim do- njenje
ne cijene papire spijeéem imovine
Redovne dionice gospodarskih subjekata
31.12.2004. | HRPLVARA0004 / PLVA-R-A 17.671 16.816 -855 0 0 0
31.12.2004. | HRPODRRAO0004 / PODR-R-A 24174 32.916 8.742 0 0
31.12.2004. | US72917Q2021 / PLIVA GDR 27.807 22.921 -4.886 0 0
Povlastene dionice
Dionice zatvorenih investicijskih fondova
Drzavne obveznice
31.12.2004. | HRDABOO05CA3 / DAB-O-05CA 244 237 -8 1 0 0
31.12.2004. | HRRHMFOO08CA3 / RHMF-O-08CA 24 25 0 1 0 0
31.12.2004. | HRRHMFOO085A9 / RHMF-O-085A 162.055 163.574 1.519 0 0 0
31.12.2004. | HRRHMFO125A3 / RHMF-O-125A 234.769 251.225 7112 9.344 0 0
31.12.2004. | HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A | 1.257.969 | 1.334.097 36.372 41.097 -1.341 0
31.12.2004. | HRRHMFO19BA2 / RHMF-O-19BA 88.491 92.537 2.803 1.243 0 0
31.12.2004. | XS0158715804 / CBRD 2012 96.913 105.834 4.912 4.009 0 0
31.12.2004. | XS0163495004 / CROATIA 2010 378 403 24 1 0 0
Obveznice lokalne i regionalne samouprave
31.12.2004. | HRGDKCO116A4 / GDKC-O-116A 2.719 2.719 0 0 0 0
31.12.2004. | HRGDZDO119A0 / GDZD-O-119A 14.063 14.588 0 550 -25 0
Obveznice gospodarskih subjekata
31.12.2004. | XS0162664931 / BNAI-O-22CA 42.290 47.661 3.668 1.703 0 0
31.12.2004. | HRHYBAOO086A6 / HYBA-O-086A 7.447 7.515 68 0 0 0
31.12.2004. | HRPODROO072A7 / PODR-0O-072A 10.223 10.314 -16 107 0 0
31.12.2004. | XS0192378189 / AGROK11 62.628 67.108 2.452 2.028 0 0
31.12.2004. | HRPLVAO115A4 / PLVA-O-115A 28.367 28.688 0 327 -6 0
Trezorski i blagajnicki zapisi
31.12.2004. | HRRHMFT542A4 /| RHMF-T-542A 14.034 14.213 179 0 0 0
31.12.2004. | HRRHMFT541A6 / RHMF-T-541A 32.747 33.205 458 0 0 0
Komercijalni zapisi
Udjeli otvorenih investicijskih fondova

Priznavanje

Financijsku imovinu namijenjenu za trgovanje Mirovinski fond priznaje u trenutku nastanka obveze za kupnju te imo-
vine. Zajmovi i potraZivanja koje je kreirao Mirovinski fond priznaju se u trenutku prijenosa na Mirovinski fond.
Vrednovanje

Financijska imovina se pocetno vrednuije po trosku nabave, uve¢anom za transakcijske troskove. Nakon inicijalnog
vrednovanja, sva imovina namijenjena za trgovanije i raspoloziva za prodaju vrednuje se po trzi$noj ili fer vrijednosti.
Zajmovi i potrazivanja koje je kreirao Mirovinski fond vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za gubitke od
umanijenja vrijednosti. Amortizirani troSak se izra¢unava metodom efektivne kamatne stope. Premije i diskonti su
ukljuceni u neto knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivne stope instrumenta.
Principi vrednovanja po fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine temelji se na njihovoj kotiranoj trzisnoj cijeni na dan bilance, bez umanjenja za
zavisne troskove ili je temeljena na vrijednosti sli¢nih financijskih instrumenata. Ukoliko kotirana trzi$na cijena nije
dostupna, fer vrijednost instrumenta utvrduje se cijenovnim modelom ili tehnikama diskontiranog novéanog toka.

U slucaju koriStenja metode diskontiranih novcanih tokova, procijenjeni buduéi novéani tokovi baziraju se na naj-
boljoj mogucoj procjeni rukovodstva, a diskontna stopa koja se koristi je trziSna stopa vaze¢a na dan bilance za
imovinu koja ima najsli¢nije uvjete i karakteristike. Kada se koristi cjenovni model, inputi se baziraju na trzisnim
uvjetima vazeéim na dan bilance.

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u vrijednosnice

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u instrumente namijenjene za trgovanje i raspolozive za prodaju koji proi-
zlaze iz promjena u fer ili trziSnoj vrijednosti ulaganja priznaju se u izvjestaju o poslovanju.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Financijska imovina se prestaje priznavati kada Mirovinski fond prenese kontrolu nad ugovornim pravima koja sadrzi ta
imovina. To nastaje kada su prava realizirana, isti¢u ili su prenesena. Ulaganja namijenjena za trgovanje i raspoloziva
za prodaju prestaju se priznavati u trenutku kada se Mirovinski fond obavezao na prodaju. Zajmovi i potraZivanja koje
je kreirao Mirovinski fond prestaju se priznavati u trenutku kada je Mirovinski fond prenio svoja prava.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za
umanijenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine. Nadoknadivi iz-
nos financijske imovine izradunava se kao sadasnja vrijednost ocekivanih buducih novéanih tokova, diskontiranih
originalnom efektivnom kamatnom stopom instrumenta. Kratkoro¢ni buduci novéani tokovi se ne diskontiraju.
Oporezivanje

Prema trenutno vazec¢oj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, dobit od Mirovinskog fonda ne podlijeze porezu na dobit.
Raspodjela rezultata Mirovinskog fonda

Raspodijela rezultata Mirovinskog fonda regulirana je Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovi-
ma. U skladu s trenutno vaze¢im odredbama Zakona, sva dobit razdoblja rasporeduje se na racune ¢lanova.
Usporedbe

Tamo gdije je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju po-
dataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima.

Registracija

Raiffeisen obvezni mirovinski fond, (“Mirovinski fond”) osnovan je 5. studenog 2001. godine. Mirovinski fond je
fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi prikupljanja doprinosa ¢lanova fonda i ulaganja
tih sredstava s ciliem povecanja vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
¢lanovima tog fonda, u skladu s odredbama zakona. Mirovinskim fondom upravlja Raiffeisen mirovinsko drustvo
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d., (“Drustvo za upravljanje”). Banka skrbnik Mirovinskog fonda
je HVB Splitska banka d.d.

Revizija financijskih izvjestaja

Revizija financijskih izvjestaja odvija se tijekom godine redovitim kontaktom revizora i rukovodstva Drustva za
upravljanje. Tijekom godine revizori su imali nekoliko posjeta s naglaskom na zavr§noj posjeti tijekom veljace i
ozujka 2004. godine.

3 NOVAC NA RACUNIMA

31. prosinca 2003. | 31. prosinca2004.
‘000 kn ‘000 kn
Tekudi racuni kod Banke skrbnika
- denominirani u kunama 3.344 13.946
- denominirani u stranim valutama 35.486 17.299
38.830 31.245




4 POTRAZIVANJA S OSNOVE PRODAJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA | OSTALA POTRAZIVANJA

31. prosinca 2003. | 31. prosinca 2004.
‘000 kn ‘000 kn
Nenamirena ulaganja u vrijednosnice
- duznicke vrijednosnice 10.641 45.797
- investicijski fondovi -
- vlasnicke vrijednosnice 763 683
11.404 46.480

5 OBVEZE S OSNOVE ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE

31. prosinca 2003.

31. prosinca 2004.

‘000 kn ‘000 kn
Nepodmirena ulaganja u vrijednosnice:
- duznicke vrijednosnice 17.390 31.927
- vlasnic¢ke vrijednosnice 5.617
17.390 37.544

6 OBVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE FONDOM

31. prosinca 2003.

31. prosinca 2004.

‘000 kn ‘000 kn
Obveze za naknadu za uspjesnost 9.628 0
Obveze za naknadu od ukupne imovine Mirovinskog fonda 1.431 2.412
11.059 2.412

7 PRIHODI OD KAMATA

31. prosinca 2003.
‘000 kn

31. prosinca 2004.
‘000 kn

Duznicke vrijednosnice 47.639 82.555
Tekuéi racuni kod Banke skrbnika 716 1.315
48.355 83.870

8 NAKNADA OD UPLACENIH DOPRINOSA

U prve dvije godine upravljanja Mirovinskim fondom, Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu od upla¢enih
doprinosa koja iznosi najvise 0,75% od doprinosa upla¢enih u Mirovinski fond. Tijekom 2004. godine Drustvo za
upravljanje obradunalo je naknadu od upla¢enih doprinosa u iznosu od 0,7%. U sljede¢im godinama, naknada
od uplac¢enih doprinosa se smanjuje za 0,05 postotnih poena godi$nje, do iznosa od 0,6%. Naknada se direktno
umanjuje od doprinosa uplacenih od strane ¢lanova. Buduéi da se naknada direktno umanjuje od doprinosa
uplac¢enih dnevno od strane ¢lanova Mirovinskog fonda i prenosi Drustvu za upravljanje od strane Sredi$njeg re-
gistra osiguranika, (REGOS), naknada se ne priznaje kao rashod Mirovinskog fonda, te su doprinosi upla¢eni od
strane ¢lanova prikazani u iznosu umanjenom za naknadu od uplaé¢enih doprinosa.

9 NAKNADA S OSNOVA ODNOSA S DRUSTVOM ZA UPRAVLJANJE

31. prosinca 2003. 31. prosinca 2004.

‘000 kn ‘000 kn
Naknada za uspje$nost 9.136 -
Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 10.520 22.421
19.656 22.421

Do 4. srpnja 2003. godine Drustvo je imalo pravo na naknadu za uspjesnost koja iznosi 25% od godisnjeg realnog
prinosa po odbitku troskova koji se zaracunavaju imovini Mirovinskog fonda, kako je definirano Zakonom o obvez-
nim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. S promjenama Zakona koje su na snazi od 4. srpnja 2003. godine,
Drustvo viSe nema pravo na naknadu za uspjesnost.

Dnevno upravljanje Mirovinskim fondom obavlja Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovin-
skim fondom d.d. (“Drustvo za upravljanje”). Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu za upravljanje u izno-
su od 1,2% godi$nje ( 0,8% godi$nje do 4. srpnja 2003. godine, 1,2% nakon 4. srpnja 2003. godine) od ukupne
imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza fonda s osnove ulaganja. Naknada se obra¢unava
dnevno, a naplacuje mjesecno.

10 NAKNADA BANCI SKRBNIKU

HVB Splitska banka d.d. je banka skrbnik (“Banka skrbnik”) imovine Mirovinskog fonda. Banka skrbnik ima pravo
na naknadu od ukupne vrijednosti imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fon-
da s osnove ulaganja u iznosu od 0,08% godisnje do 2 milijardi kuna naknade, naknadu od 0,07% godi$nje na
razliku od 2 milijardi kuna do 3 milijardi kuna, te naknadu od 0,06% godi$nje iznad 3 milijardi kuna. Naknada se
obrac¢unava dnevno, a naplac¢uje mjesecno.

11 OSTALI RASHODI

Ostali rashodi ukljucuju transakcijske troskove, prvenstveno, brokerske naknade. Tro$kove marketinga, revizije
i ostale troskove koje je generirao Mirovinski fond u iznosu ukupnom od 3.319 tisu¢a kuna (2003: 8.455 tisuce
kuna) snosi Drustvo za upravljanje u skladu sa zakonom i regulativom HAGENA-e.

12 OPOREZIVANJE
Prema trenutno vazecoj regulativi primjenjivoj u Hrvatskoj, rezultati od poslovanja Mirovinskih fondova ne podli-
jezu oporezivanju.

13 TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezanim osobama Drustva za upra-
vljanje i Mirovinskog fonda smatraju se dioni¢ari Drustva za upravljanje, te njihovo izravno ili neizravno posjedova-
nje vise od 5% izdanih dionica, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora, njihovi najblizi srodnici te ostali pojedinci koji
mogu utjecati na donosenje odluka u Drustvu za upravljanje i Mirovinskom fondu.

14 FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

TrZisni rizik

Najznacajniji rizik koji proizlazi iz financijskih instrumenata Mirovinskog fonda je trzi$ni rizik. Trzi$ni rizik uglavhom
proizlazi iz neizvjesnosti kretanja trziSne cijene financijskog instrumenta. Financijski instrumenti namijenjeni za
trgovanije i raspoloZivi za prodaju iskazani su po fer vrijednosti na dan bilance, te odrazavaju tecajni, kamatni te
cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica.

U skladu sa zakonskom regulativom vaze¢om tijekom 2003. godine, Mirovinskom fondu nije dozvoljena zastita od
valutnih i cjenovnih promjena. Tijekom 2004. godine nova zakonska regulativa dozvoljava mirovinskim fondovima
koristenje terminskih ugovora u svrhu zastite, medutim ukoliko su zadovoljeni odredeni uvjeti.

Kamatni rizik

Poslovanje Fonda pod utjecajem je rizika promjene kamatnih stopa u onoj mjeri u kojoj kamatonosna aktiva i
obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razli¢itim iznosima.

U slucaju imovine i obveza koje nose promjenjivu kamatnu stopu, Fond je takoder izloZzen bazi¢nom riziku koji
¢ine razlike karakteristika promjena indeksa.

Na datum bilance, kreditni rizik uglavnom proizlazi iz duznickih vrijednosnica koje nose fiksnu kamatnu stopu.
Tecajni rizik

lako se ukupno poslovanje Fonda mjeri u kunama, veliki dio imovine fonda denominiran je u eurima, te su zbog
toga prihod i vrijednost Fonda izlozeni utjecaju promjene tecaja.

Imovina Fonda investirana je na hrvatsko i inozemna trzista kapitala, i uglavnom se odnosi na duznicke vrijedno-
snice te otvorene investicijske fondove denominirane u eurima.

Kreditni rizik

Fond je izlozen kreditnom riziku kroz aktivnosti trgovanja i investiranja. Rizik prestanka otplacivanja obveza, koji
postoji kod pojedinih strana u transakcijama s financijskim instrumentima, stalno se prati. Radi upravljanja kredi-
tnim rizikom, Fond posluje sa klijentima dobrog kreditnog rejtinga, te po potrebi, uzima kolaterale.

Fond je izlozen kreditnom riziku kroz duznicke vrijednosnice Republike Hrvatske te hrvatskih drustava kao i kroz
plasmane s bankama.

Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosica

Cjenovni rizik vlasni€kih vrijednosnica je moguénost da cijene vlasnickih vrijednosnica fluktuiraju i utje¢u na fer
vrijednost vlasni€kih vrijednosnica.

Fond ima ograni¢enu moguénost ulaganja u vlasni¢ke vrijednosnice hrvatskih drustava.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti pojavljuje se u financiranju aktivnosti Fonda i u upravljanju pozicijama. Uklju€uje i rizik nesposo-
bnosti financiranja imovine u prikladnim rokovima i kamatnim stopama te rizik nesposobnosti likvidacije imovine
po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Sredstva Fonda uglavnom uklju€uju duznicke vrijednosnice Republike Hrvatske, udjele u stranim investicijskim
fondovima i vlasnicke vrijednosnice niske rizi¢nosti. Te vrijednosnice moguce je lako prodati ili sklopiti ugovor o
reotkupu vrijednosnica za potrebe zadovoljavanja likvidnosti.

Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavije$tenih i
voljnih stranaka u uobi¢ajenim trzidnim uvjetima. Financijski instrumenti namijenjeni za trgovanije i raspolozivi za
prodaju iskazuju se po fer vrijednosti.



