
FINANCIJSKA IZVJEŠÆA RAIFFEISEN MIROVINSKO DRUŠTVO 
ZA UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM d.d.

ZA RAZDOBLJE OD 1. SIJEÈNJA DO 31. PROSINCA 2004.

IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE DRUŠTVA
Hrvatski zakon zahtijeva od Uprave Društva da pripremi financijska izvješæa za svaku financijsku godinu koja daju 
istinit i vjeran prikaz financijskog položaja Društva, rezultata njegovog poslovanja, promjena u kapitalu i rezervama 
i novèanog toka za to razdoblje.  U pripremi financijskih izvješæa Uprava Društva ima odgovornost:
•  odabrati prikladne raèunovodstvene politike u skladu s Meðunarodnim standardima za financijsko izvješæivanje 

i hrvatskim Zakonom o raèunovodstvu, te ih dosljedno primjenjivati,
•  donositi odluke i procjene koje su razumne i razborite,
•  izjaviti da li su primjenjivi raèunovodstveni standardi dosljedno primjenjivani, i
•  pripremati financijska izvješæa temeljem principa neogranièenosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostav-

ka da æe Društvo nastaviti s poslovanjem neprikladna.
Uprava Društva je odgovorna za ispravno voðenje raèunovodstvenih evidencija koje prikazuju, s razumnom 
toènošæu, u svako doba financijski položaj Društva, te osigurati da su financijska izvješæa izraðena u skladu s hr-
vatskim zakonom i Meðunarodnim standardima za financijsko izvješæivanje.  Uprava Društva ima opæenitu odgo-
vornost za poduzimanje koraka u cilju oèuvanja imovine Društva, te u spreèavanju i ustanovljavanju prijevara i 
ostalih nepravilnosti.

Raèun dobiti i gubitka 
za razdoblje od 1. sijeènja - 31. prosinca 2004.  

  u ‘000 kn Bilješke 1.1.-31.12.2003 1.1.-31.12.2004

1) Prihodi od upravljanja fondom 3 25.856 28.408

 a) Naknada od uplaæenih doprinosa 5.698 5.968

 b) Naknada od ukupne imovine mirovinskog fonda 10.520 22.421

 c) Naknada za izlaz 10 19

 d) Nagrada za uspješnost 9.628 -

2) Rashodi od upravljanja fondom 4 -8.455 -3.235

 a) Transakcijski troškovi -160 -

 b) Troškovi marketinga -1.925 -783

 c) Troškovi agenata prodaje -1.332 -287

 d) Ostali troškovi prodaje -4.556 -1.800

 e)   Ostali troškovi upravljanja mirovinskim fondom -482 -365

3) Dobit ili gubitak od upravljanja fondom 17.401 25.173

4) Ostali prihodi društva 623 281

5) Rashodi od poslovanja društva 5 -14.028 -13.407

 a) Materijalni troškovi -553 -497

 b) Troškovi usluga -2.175 -1.805

 c) Troškovi osoblja -5.645 -6.064

 d) Amortizacija i vrijednost usklaðenja dugotrajne imovine -1.301 -1.578

 e) Vrijednost usklaðenja kratkotrajne imovine 0 0

 f) Rezerviranja za troškove i rizike 0 0

 g) Ostali troškovi poslovanja -4.354 -3.463

6) Financijski prihodi 6 2.190 5.199

7) Financijski rashodi 7 -317 -202

8) Dobit ili gubitak od redovnog poslovanja 3.996 12.047

9) Izvanredni prihodi 0 0

10) Izvanredni rashodi 0 0

11) Dobit ili gubitak obraèunskog razdoblja prije oporezivanja 5.869 17.044

12) Porez na dobit 8 0 0

13) Prihodi od priznavanja porezne imovine 0 0

14) Neto dobit ili gubitak 5.869 17.044

Bilanca
na dan 31. prosinca 2004. 

 u ‘000 kn Bilješke 31.12.2003. 31.12.2004.

AKTIVA   

A. Dugotrajna imovina 34.045 42.120

I. Nematerijalna imovina 9 1.147 1.187

II. Materijalna imovina 10 2.539 1.877

III. Financijska imovina 30.359 39.056

 1. Dani depoziti 0 0

 2. Jamstveni polog 12 30.286 38.861

 3. Ostala dugoroèna ulaganja i potraživanja 73 195

B. Kratkotrajna imovina 29.735 42.519

I. Zalihe materijala, sitnog inventara i druge zalihe 0 0

II. Potraživanja 11.107 2.455

 1. Potraživanja od mirovinskih fondova 11 11.060 2.412

 2. Potraživanja od kupaca 0 0

 3. Potraživanja za više plaæene svote po osnovi dobiti 0 0

 4. Potraživanja od zaposlenih 0 0

 5. Potraživanja od države i drugih institucija 0 0

 6. Ostala potraživanja 117 43

III. Financijska imovina 12 17.560 27.319

 1. Dani depoziti 4.206 4.301

 2. Jamstveni polog 0 0

 3. Ostala kratkoroèna ulaganja 13.354 23.018

IV. Novac u banci i blagajni 469 11.944

 1. Novac u blagajni 3 7

 2. Novac u domaæoj valuti 466 11.937

 3. Novac u stranoj valuti 0 0

C. Plaæeni troškovi buduæeg razdoblja 599 801

D. Nedospjela naplata prihoda 0 0

E. Porezna imovina 0 0

F. UKUPNA AKTIVA 63.780 84.639

PASIVA    

A. Kapital 55.807 72.851

I. Upisani kapital 13 110.000 110.000

II. Premije za emitirane dionice 0 0

III. Revalorizacijska rezerva 0 0

IV. Rezerve 0 0

V. Zadržana dobit ili preneseni gubitak -60.062 -54.193

VI. Dobit ili gubitak tekuæe godine 5.869 17.044

B. Dugoroène obveze 0 0

C. Kratkoroène obveze 7.973 11.788

 1. Obveze prema mirovinskim fondovima 0 0

 2. Obveze po osnovi zajmova i kredita 0 0

 3. Ostale obveze 14 7.973 11.788

D. Odgoðeno plaæanje troškova 0 0

E. Prihodi buduæih razdoblja 0 0

F. UKUPNA PASIVA 63.780 84.639

G. Izvanbilanèni zapisi 0 0

Financijska izvješæa Raiffeisen mirovinskog društva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. odobrena 
su od strane Uprave na sastanku 15. veljaèe 2005. godine, kako je potpisano: 

     Damir Grbavac                                                     Srećko Žganec
Predsjednik Uprave                                                 Član Uprave

Izvještaj o novèanom toku 
za razdoblje od 1. sijeènja - 31. prosinca  2004

 u ‘000 kn 

 Bilješka 1.1.-31.12.2003. 1.1.-31.12.2004.

Novèani tok od poslovnih aktivnosti   

Primici od poslovnih aktivnosti 28.438 37.478

Izdaci od poslovnih aktivnosti -17.677 -11.480

Neto novèani tok od poslovnih aktivnosti 10.761 25.998

   

Novèani tok od investicijskih aktivnosti   

(Poveæanje) smanjenje ulaganja u nematerijalnu
i materijalnu imovinu 

-1.270 -695

(Poveæanje) smanjenje ulaganja u vrijednosne papire  -13.042 -7.430

(Poveæanje) smanjenje ulaganja u bankovne depozite -11.356 -8.697

Primici od kamata 1.561 2.394

Neto novèani tok od investicijskih aktivnosti -24.107 -14.428

   

Novèani tok od financijskih aktivnosti   

Primici od izdanja novih dionica/udjela 0 0

Izdaci od financijskih aktivnosti 0 0

Neto novèani tok od financijskih aktivnosti 0 0

   

Èisti novèani tok - poveæanje (smanjenje) novca
i novèanih ekvivalenata 

-13.346 11.570

Novac i novèani ekvivalenti na poèetku razdoblja 18.021 4.675

Novac i novèani ekvivalenti na kraju razdoblja 16 4.675 16.245

Izvještaj o promjenama glavnice 
za razdoblje od 1. sijeènja - 31. prosinca 2004

     u ‘000  kn

 
 

 
 

 Upisani kapital
Raèun dobiti i  

gubitka
 Ukupno

  

 Na dan 1. sijeènja 2004. 110.000 -54.193 55.807

 Neto dobit za razdoblje 0 17.044 17.044

  

                                    

 Na dan 31. prosinca 2004. 110.000 -37.194 72.851

                                      

 Na dan 1. sijeènja 2003. 110.000 -60.062 49.938

 Neto dobit za razdoblje 0 5.869 5.869

  

                                    

 Na dan 31. prosinca 2003. 110.000 -54.193 55.807
                                    

BILJEŠKE UZ FINANCIJSKA IZVJEŠÆA

1 RAÈUNOVODSTVENI STANDARDI I KONVENCIJE
Osnovne raèunovodstvene politike korištene u pripremi financijskih izvješæa navedene su u nastavku.

Primjena
Financijska izvješæa sastavljena su u skladu s Meðunarodnim standardima za financijsko izvješæivanje 
(“MSFI”) objavljenim od strane Meðunarodnog odbora za raèunovodstvene standarde (“IASB”), trenutno 
važeæim tumaèenjima objavljenim od strane Odbora za tumaèenje meðunarodnog financijskog izvješæivanja 
pri Meðunarodnom odboru za raèunovodstvene standarde, pravilnicima o raèunovodstvenim evidencijama i 
financijskim izvješæima za mirovinske fondove i društva za upravljanje mirovinskim fondovima izdanim od strane 
Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (“HAGENA”) i s hrvatskim Zakonom o raèunovodstvu.

Osnova za pripremu 
Financijska izvješæa pripremljena su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokružena na najbli-
žu tisuæu.  Ova financijska izvješæa pripremljena su na pretpostavci neogranièenog vremena poslovanja i naèelu 
amortiziranog i povijesnog troška, osim za ulaganja namijenjena za trgovanje koja su iskazana po fer vrijednosti.
Raèunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, i osim ako nije drugaèije navedeno, u skladu su s onima 
korištenim u prethodnom razdoblju.

2 POSEBNE RAÈUNOVODSTVENE POLITIKE
Prihodi i rashodi od upravljanja fondom
Prihodi od upravljanja fondom predstavljaju naknade obraèunate za upravljanje Raiffeisen obveznim mirovinskim 
fondom (‘’Mirovinski Fond’’).  Ove naknade ukljuèuju naknadu od uplaæenih doprinosa, naknadu od ukupne imo-
vine Mirovinskog Fonda i izlaznu naknadu. Prihodi se priznaju u raèunu dobiti i gubitka kad su zaraðeni. 
Rashodi od upravljanja fondom se priznaju u raèunu dobiti i gubitka kako nastaju.  Odreðeni troškovi od upravlja-
nja fondom i rashodi od poslovanja ukljuèuju troškove koje je generirao Mirovinski  fond, ali koje snosi Društvo u 

IZVJEŠTAJ NEOVISNOG REVIZORA DIONIČARIMA RAIFFEISEN MIROVINSKOG 
DRUŠTVA ZA UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM D.D., ZAGREB

Obavili smo reviziju prikazane bilance Raiffeisen mirovinskog društva za upravljanje obveznim mirovinskim 
fondom d.d., Zagreb (“Društvo”) na dan 31. prosinca 2004., te pripadajućeg računa dobiti i gubitka, 
izvještaja o promjenama u kapitalu i rezervama i izvještaja o novčanom toku za godinu koja je tada završila.  
Uprava Društva odgovorna je za financijske izvještaje.  Naša je odgovornost, temeljem obavljene revizije, 
izraziti mišljenje o financijskim izvještajima.
Financijski izvještaji na dan 31. prosinca 2003. godine revidirani su od strane drugog revizora, u čijem je 
izvještaju objavljenom 6. veljače 2004. godine izraženo pozitivno mišljenje na financijske izvještaje.
Reviziju smo obavili u skladu s Međunarodnim revizijskim standardima.  Navedeni standardi zahtijevaju 
da reviziju planiramo i obavljamo na način koji omogućuje razumno uvjerenje o tome da u financijskim 
izvještajima nema značajnih pogrešaka.  Revizija obuhvaća provjeru, metodom uzorka, dokaza koji 
potkrijepljuju podatke i objave u financijskim izvještajima.  Revizija također obuhvaća ocjenu primijenjenih 
računovodstvenih načela i značajnih procjena Uprave Društva, kao i ocjenu sveukupne prezentacije 
financijskih izvještaja.  Vjerujemo da je revizija koju smo obavili pouzdana osnova za izražavanje našeg 
mišljenja. 
Ovi financijski izvještaji Društva pripremljeni su za posebne namjene i u formatu kako je propisano 
Pravilnikom o računovodstvu i financijskim izvještajima mirovinskih društava i mirovinskih fondova 
(Narodne novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o računovodstvu i financijskim 
izvještajima mirovinskih društava i mirovinskih fondova (Narodne novine 144/03), objavljenim od strane 
Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (“HAGENA”).
Prema našem mišljenju, financijski izvještaji pružaju istinit i vjeran prikaz financijskog položaja Društva 
na dan 31. prosinca 2004. godine, te rezultata njegovog poslovanja promjena u kapitalu i rezervama i 
novčanog toka za godinu koja je završila na navedeni datum, te pripremljeni u skladu s računovodstvenim 
politikama Društva.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju  15. veljače 2005.
Ovlašteni revizori
Centar Kaptol
Nova Ves 11
10 000 Zagreb
Hrvatska



skladu sa zakonom i regulativom HAGENA-e. 

Financijski prihodi i rashodi
Financijski prihodi i rashodi se priznaju u raèunu dobiti i gubitka kako nastaju.  Financijski prihodi i rashodi ukljuèuju pri-
hode i rashode od kamata, amortizaciju diskonta ili premije te ostalih razlika izmeðu inicijalne knjigovodstvene vrijedno-
sti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijeæu i izraèunati su primjenom efektivne kamatne stope.
Dobici i gubici vezani uz promjene u fer vrijednosti ulaganja raspoloživih za prodaju i  namijenjenih za trgovanje 
priznaju se u raèunu dobiti i gubitka.

Strane valute
Prihodi i rashodi proizašli iz transakcija u stranim valutama preraèunati su u kune po srednjem službenom teèaju 
na dan poslovne promjene.  Monetarna imovina i obveze izraženi u stranim valutama preraèunati su u kune po 
srednjem teèaju Hrvatske narodne banke važeæem na posljednji dan raèunovodstvenog razdoblja. Svi dobici i 
gubici koji proizlaze iz preraèunavanja stranih valuta ukljuèeni su u raèunu dobiti i gubitka.  

Porezi
Društvo je obveznik poreza na dodanu vrijednost te ostale poreze obraèunava i plaæa sukladno hrvatskim zakonima. 
Porezni rashod koji se obraèunava na rezultat za godinu, sastoji se od tekuæeg poreza i odgoðenog poreza. Tekuæi 
porez predstavlja pretpostavljeni iznos poreza koji se plaæa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu 
poreznih stopa važeæih na dan bilance, te svim korekcijama iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.
Iznos odgoðenog poreza izraèunava se metodom bilanène obveze, pri èemu se uzimaju u obzir privremene 
razlike izmeðu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvješæivanja i 
iznosa koji se koristi za potrebe izraèuna poreza.  Iznos odgoðenog poreza temelji se na pretpostavljenom naèinu 
realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po važeæim poreznim stopama na dan bilance. 
Odgoðena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da æe se moæi iskoristiti kao porezna olakšica. 

Nematerijalna imovina
Sva nematerijalna imovina koju je steklo Društvo iskazana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu 
amortizaciju i umanjenje vrijednosti.
Amortizacija se priznaje u raèunu dobiti i gubitka upotrebom linearne metode otpisa tijekom procijenjenog 
korisnog vijeka upotrebe nematerijalne imovine po sljedeæim godišnjim stopama:

  Godišnja stopa

Software 25%

Ulaganja na tuðim sredstvima 33,33%

Materijalna imovina
Stavke nekretnina, postrojenja i opreme su iskazane po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu 
amortizaciju, ili ukoliko postoje indikacije, umanjene za umanjenje vrijednosti.  Amortizacija se obraèunava na 
sve stavke, osim zemljišta i imovine u pripremi, a priznaje se u raèunu dobiti i gubitka upotrebom linearne metode 
otpisa tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe po sljedeæim godišnjim stopama:

  Godišnja stopa

Motorna vozila 25%

Oprema 20-25%

Namještaj 20%

Troškovi redovnog održavanja direktno se priznaju u poslovni rezultat. Troškovi održavanja kapitaliziraju se u izni-
mnim sluèajevima kada održavanje rezultira znaèajnim ili suštinskim poboljšanjem imovine na koju se odnosi.

Financijski instrumenti
Klasifikacija
Kreirani depoziti i potraživanja predstavljaju zajmove i potraživanja koje je kreiralo Društvo plasirajuæi novèana 
sredstva dužnicima, osim onih koja su kreirana s namjerom kratkoroènog stjecanja profita. Depoziti kod banaka 
koje je kreiralo Društvo ukljuèuju financijsku imovinu plasiranu direktno bankama.
Dužnièke vrijednosnice su klasificirane kao raspoložive za prodaju i iskazane su po fer vrijednosti, a rezultirajuæi 
dobici i gubici se priznaju u raèunu dobiti i gubitka.
Imovina namijenjena trgovanju predstavlja financijsku imovinu koju Društvo prvenstveno drži sa svrhom 
kratkoroènog stjecanja profita i ukljuèuje derivativne instrumente.
Priznavanje
Depoziti kod banaka koje je kreiralo Društvo priznaju se u trenutku prijenosa na Društvo.
Financijsku imovinu raspoloživu za prodaju i namijenjenu za trgovanje društvo priznaje u trenutku nastanka 
obveze za kupnju te imovine.
Vrednovanje
Financijska imovina se poèetno vrednuje po trošku nabave, uveæanom za transakcijske troškove. Nakon inicijalnog 
vrednovanja, depoziti kod banaka koje je kreiralo Društvo vrednuju se po amortiziranom trošku umanjenom za 
gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizirani trošak se izraèunava metodom efektivne kamatne stope.  Premije 
i diskonti su ukljuèeni u neto knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivne stope 
instrumenta.  Ulaganja raspoloživa za prodaju i za trgovanje iskazuju se prema fer vrijednosti.  Fer vrijednost 
ulaganja namijenjenih za trgovanje i raspoloživih za prodaju utvrðuje se prema kotiranoj prodajnoj cijeni na dan 
bilance bez umanjenja za transakcijske troškove. Dobici i gubici vezani uz promjene u fer vrijednosti ulaganja 
namijenjenih za trgovanje i raspoloživih za prodaju priznaju se u raèunu dobiti i gubitka.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine
Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za 
umanjenje vrijednosti.  Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine.  Nadoknadivi 
iznos financijske imovine, izraèunava se kao sadašnja vrijednost oèekivanih buduæih novèanih tokova, diskontiranih 
originalnom efektivnom kamatnom stopom instrumenta.  Kratkoroèni buduæi novèani tokovi se ne diskontiraju.
Prestanak priznavanja financijske imovine
Financijska imovina se prestaje priznavati kad Društvo prestane imati kontrolu nad ugovornim pravima vezanim 
uz tu imovinu, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana.  Dani depoziti bankama koje je kreiralo 
Društvo prestaju se priznavati u trenutku kada je Društvo prenijelo svoja prava. Ulaganja raspoloživa za prodaju i 
namijenjena za trgovanje prestaju se priznavati u trenutku kada se Društvo obavezalo na prodaju.

Dionièki kapital 
Dionièki kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Usporedbe
Tamo gdje je bilo potrebno usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju 
podataka s podacima tekuæe financijske godine.

Registracija
Raiffeisen mirovinsko društvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. (“Društvo”) registrirano je kao 
dionièko društvo na Trgovaèkom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001. godine.  Sjedište Društva je u Zagrebu.  Iskljuèiva 
djelatnost Društva je upravljanje obveznim mirovinskim fondom u Hrvatskoj.  Na dan 31. prosinca 2004. godine 
Društvo je upravljalo Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom (“Mirovinski fond”).

Revizija financijskih izvješæa
Revizija financijskih izvješæa odvija se tijekom godine sa redovitim kontaktom revizora i rukovodstva Društva.  Nekoliko 
posjeta obavljeno je tijekom godine sa naglaskom na završni posjet tijekom sijeènja i veljaèe 2005. godine.

3 PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOM
Razdoblje od 

1. sijeènja do 31. prosinca 2003. 
‘000 kn

Razdoblje od
1. sijeènja do 31. prosinca 2004.

‘000 kn

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 10.520 22.421

Naknada od uplaæenih doprinosa 5.698 5.968

Naknada za uspješnost 9.628 -

Naknada za izlaz 10 19                        

25.856 28.408
                        

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda
Društvo takoðer ima pravo na naknadu od ukupne imovine Mirovinskog fonda obraèunanu na osnovu ukupne imovine 
Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja, koja trenutno iznosi 1,2% godišnje 
(do srpnja 2003.godine: 0,8%, 1,2% od srpnja 2003. godine).  Naknada se obraèunava dnevno i naplaæuje mjeseèno.
Naknada od uplaæenih doprinosa
U prve dvije godine upravljanja Mirovinskim fondom Društvo ima pravo na naknadu od uplaæenih doprinosa 
koja iznosi najviše 0,75% od doprinosa èlanova uplaæenih u Mirovinski fond.  Tijekom 2004. godine Društvo je 
obraèunalo naknade od uplaæenih doprinosa u iznosu od 0,7%. U sljedeæim godinama, naknada od uplaæenih 
doprinosa se smanjuje za 0,05% postotnih poena godišnje do iznosa od 0,6% godišnje. Naknada se direktno 
umanjuje od doprinosa  uplaæenih od strane èlanova Mirovinskog fonda.
Naknada za uspješnost
Do 4. srpnja 2003. godine Društvo je imalo pravo na naknadu za uspješnost koja iznosi 25% od godišnjeg realnog 
prinosa po odbitku troškova koji se zaraèunavaju imovini Mirovinskog fonda, kako je definirano Zakonom o 
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. S promjenama Zakona koje su na snazi od 4. srpnja 2003. 

godine, Društvo više nema pravo na naknadu za uspješnost.
Naknada za izlaz
Društvo takoðer ima pravo na naknadu za izlaz koja se obraèunava na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda umanjen 
za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja i odbija od ukupnog iznosa na osobnom raèunu èlana 
fonda koja se prenosi ukoliko èlan izlazi iz Mirovinskog fonda, nakon prve godine poslovanja Mirovinskog fonda. 
Naknada za izlaz iznosi:

2003. 2004.
Datum izlaza Naknada za izlaz Naknada za izlaz
Prva godina èlanstva 0.8% 0.8%
Druga godina èlanstva 0.4% 0.4%
Treæa godina èlanstva 0.2% 0.2%
Naredne godine NULA NULA

4 Rashodi od upravljanja fondom
Razdoblje od

1. sijeènja do 31. prosinca 2003.
‘000 kn

Razdoblje od
1. sijeènja do 31. prosinca 2004.

‘000 kn

Troškovi prodaje 1.332 287

Troškovi marketinga 1.925 783

Troškovi investicijskog savjetnika po naknadi za 
upravljanje (Raiffeisen KAG) – (vidi bilješku 15)

2.630 1.800

Troškovi investicijskog savjetnika po naknadi za 
uspješnost (Raiffeisen KAG) – (vidi bilješku 15)

1.926 -

Troškovi skrbnièke banke 174 49

Troškovi REGOS-a 303 311

Transakcijski troškovi 160 -

Ostali troškovi upravljanja fondom 5 5                        

8.455 3.235
                        

Rashodi od upravljanja fondom i rashodi od poslovanja kako je navedeno u bilješci 5 ukljuèuju troškove marketinga, 
prodaje i ostale troškove koje je generirao Mirovinski fond u iznosu od 3.319 tisuæe kuna (2003: 8.455 tisuæa kuna), 
koje snosi Društvo, u skladu sa zakonom i regulativom HAGENA-e.

5 Rashodi od poslovanja društva
Razdoblje od 

1. sijeènja do 31. prosinca 2003.
‘000 kn

Razdoblje od
1. sijeènja do 31. prosinca 2004.

‘000 kn

Troškovi osoblja 5.645 6.064

Troškovi usluga 2.175 1.805

Amortizacija 1.301 1.578

Najam 928 878

Materijalni troškovi 553 497

Neto gubitak od prodaje dugotrajne imovine - 7

Ostali rashodi od poslovanja 3.426 2.578                        

14.028 13.407
                        

Troškovi osoblja ukljuèuju 715 tisuæa kuna (2003: 664 tisuæe kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko osiguranje 
uplaæenih ili obraèunatih za plaæanje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su obraèunati kao postotak od 
bruto plaæe djelatnika. Krajem godine Društvo je zapošljavalo 19 djelatnika (2003: 24 djelatnika). 
Takoðer, troškovi osoblja ukljuèuju 1.327 tisuæa kuna bonusa plaæenih ili obraèunatih za isplatu Upravi Društva.  
Naknade èlanovima Nadzornog odbora nisu isplaæivane tijekom 2004. i 2003. godine. 

6 Financijski prihodi
Razdoblje od 

1. sijeènja do 31. prosinca 2003.
‘000 kn

Razdoblje od
1. sijeènja do 31. prosinca 2004.

‘000 kn

Prihod od kamata po žiro raèunu i plasmanima 
bankama

1.162 1.612

Prihodi od kamata od dužnièkih vrijednosnih papira 398 1.150

Neto teèajne razlike od revalorizacije monetarne 
imovine i obveza 605 2.250

Neto dobit od revalorizacije instrumenata 
raspoloživih za prodaju

- 184

Neto dobit od trgovanja 25 -

2.190 5.196
                        

7 Financijski rashodi
Razdoblje od 

1. sijeènja do 31. prosinca 2003.
‘000 kn

Razdoblje od
1. sijeènja do 31. prosinca 2004.

‘000 kn

Neto gubitak od trgovanja - -

Neto gubitak od prodaje instrumenata raspoloživih 
za prodaju 317 199                        

317 199
                        

8 Porez na dobit
Društvo nije bilo predmet oporezivanja na dobit tijekom 2004. godine jer je bilo u moguænosti iskoristiti porezne 
gubitke nastale u prethodnim godinama, za pokrivanje porezne obveze u potpunom iznosu. Tabela u nastavku 
prikazuje usklaðenje izmeðu raèunovodstvenog dobitka i poreznog dobitka:   

Razdoblje od 
1. sijeènja do 31. prosinca 2003.

‘000 kn

Razdoblje od 
1. sijeènja do 31. prosinca 2004. 

‘000 kn

Raèunovodstvena dobit 5.869 17.044

Porezno nepriznati rashodi 149 118

Smanjenje obveze starijih od tri godine - 763

Umanjenja porezne osnovice (238) (273)                        

Porezna dobit 5.780 17.652
                        

Porez po stopi od 20% (2003: 20%) 0 0

Iskorištenje raspoloživih poreznih gubitaka iz 
prošlih razdoblja

5.780 17.652
                        

Neto porezni rashod 0 0

Priznavanje porezne imovine 0 0
                        

Prihodi od priznavanja porezne imovine 0 0

                        

Na dan 31. prosinca 2004. godine Društvo je imalo 36.309 tisuæa kuna (2003: 53.961 tisuæa kuna) poreznih gubi-
taka koji se mogu iskoristiti u narednih pet godina u svrhu smanjenja oporezive dobiti buduæih razdoblja.  
Raspoloživost poreznih gubitaka za umanjenje poreznih dobitaka u buduæim razdobljima istièe kako slijedi:

Razdoblje od 
1. sijeènja do 31. prosinca 2003

‘000 kn

Razdoblje od 
1. sijeènja do 31. prosinca 2004

‘000 kn

31. prosinca 2006. 23.096 5.444

31. prosinca 2007. 30.865 30.865                        

Ukupno preneseni porezni gubici 53.961 36.309
                        



9 Nematerijalna imovina

Software 
 ‘000 kn

Ulaganja na tuðim 
sredstvima 

 ‘000 kn

Ukupno
 ‘000 kn

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sijeènja 2004. 1.781 132 1.913

Poveæanja 529 94 623                                    

Na dan 31. prosinca 2004. 2.310 226 2.536
                                    

Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sijeènja 2004. 698 68 766

Trošak za godinu 530 53 583                                    

Na dan 31. prosinca 2004. 1.228 121 1.349
                                    

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2004. 1.082 105 1.187
                                    

Na dan 31. prosinca 2003. 1.083 64 1.147
                                   

10 Materijalna imovina 

Namještaj
 ‘000 kn

Oprema
 ‘000 kn

Motorna vozila
 ‘000 kn

Imovina u 
pripremi

‘000 kn

Ukupno
 ‘000 kn

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sijeènja 2004. 355 3.003 576 102 4.036

Poveæanja 11 693 - (102) 602

Smanjenja (69) (37) (434) (540)                                                          

Na dan 31. prosinca 2004. 297 3.659 142 - 4.098
                                                          

Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sijeènja 2004. 140 1.178 179 - 1.497

Trošak za godinu 63 835 97 - 995

Smanjenja (28) (18) (225) - (271)                                                          

Na dan 31. prosinca 2004. 175 1.995 51 - 2.221
                                                        

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2004. 122 1.664 91 - 1.877
                                                        

Na dan 31. prosinca 2003. 215 1.825 397 102 2.539
                                                          

11 Potraživanja od mirovinskih fondova
 31. prosinca  2003.

‘000 kn
 31. prosinca 2004.

‘000 kn

Potraživanja od Mirovinskog fonda po naknadi za uspješnost 9.628 -

Potraživanja od Mirovinskog fonda po naknadi od ukupne imovine Mirovinskog 
fonda

1.432 2.412

Ostala potraživanja 117 43                        

11.107 2.455
                        

12 Financijska imovina 
 31. prosinca  2003.

‘000 kn
 31. prosinca  2004.

‘000 kn

Dugotrajna financijska imovina

Depoziti kod banaka, koje je kreiralo Društvo

- jamstveni polog denominiran u kunama, s dospijeæem iznad godinu dana 12.733 15.400

- jamstveni polog denominiran u EUR, s dospijeæem iznad godinu dana 
17.553 23.461

- ostali garantni depoziti denominirani u EUR
                        73 195

                        

30.359 39.056

                       

Kratkotrajna financijska imovina

Depoziti kod banaka, koje je kreiralo Društvo

- jamstveni polog denominiran u EUR, s dospijeæem do godinu dana
0 0

- jamstveni polog denominiran u kunama, s dospijeæem do godinu dana 
0 0

Ostali depoziti bankama

- denominirani u EUR, s dospijeæem do godinu 4.206 2.301

- denominirani u kunama, s dospijeæem do godinu 0 2.000

Dužnièke vrijednosnice, raspoložive za prodaju

- Trezorski zapisi, ne kotiraju 0 1.710

- Obveznice Republike Hrvatske 13.354 21.308

                        

17.560 27.319

                        

Na dan 31. prosinca 2004. godine jamstveni polozi u iznosu od 38,861 tisuæe kuna (2003: 30.286 tisuæe kuna)  plasirani 
su kao oroèeni depoziti kod Splitske banke d.d. Split, banke skrbnika Mirovinskog fonda uz prosjeènu godišnju varija-
bilnu kamatnu stopu, na taj dan, od 3.6%.  U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, 
jamstveni polog se izdvaja u iznosu od 1 milijun kuna za prvih 50.000 èlanova te dodatnih 1 milijun kuna za svakih 
10.000 novih èlanova.  Jamstveni polog može se koristiti za pokriæe neostvarenog zajamèenog prinosa èlanovima Mi-
rovinskog fonda.  Nad sredstvima jamstvenog pologa Mirovinskog fonda ne može se izvršiti ovrha niti ta sredstva ulaze 
u steèajnu masu banke skrbnika.  Svako poveæanje ili smanjenje jamstvenog depozita odobrava HAGENA.   
Ostali depoziti bankama ukljuèuju dva depozita kod  Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, u ukupnom iznosu od 
4.301 tisuæu kuna (2003: 4.206 tisuæa kuna), uz fiksnu godišnju kamatnu stopu od 1,5% i 1,95% (2003: 3,75%).
Ostali depoziti se odnose na garantne depozite po operativnim lizinzima osobnih vozila i poslovnog prostora.  
Depoziti ne nose kamatnu stopu.
Trezorski zapisi ukljuèuju trezorske zapise Ministarstva financija koji ne kotiraju, denominirane u kunama s 
prosjeènom godišnjom kamatom na kraju godine od 6,9%, sa rokom dospijeæa u listopadu 2005. Dužnièke 
vrijednosnice Republike Hrvatske kotiraju na Zagrebaèkoj burzi i ukljuèuju RHMF-O-085A i RHMF –O-142A 
dužnièke vrijednosnice denominirane u kunama i eurima, s fiksnom godišnjom kamatnom stopom od 6,125% i 
5,5% i s dospijeæem u svibnju 2008. godine i u veljaèi 2014. godine.

Plaæeni troškovi buduæih razdoblja i nedospjela naplata prihoda

 31. prosinca 2003.
 ‘000 kn

 31. prosinca 2004.
 ‘000 kn

Obraèunata kamata 547 387

Unaprijed plaæeni troškovi 52 38

Pozitivna fer vrijednost derivativnih ugovora - 376

                        

599 801

                        

Derivativni ugovori
Društvo koristi valutne terminske ugovore sa Raiffeisenbank Austria d.d. kao raèunovodstvo zaštite i kako bi 
zatvorila deviznu poziciju. 
Svi terminski ugovori su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drže radi trgovanja i iskazuju po fer 
vrijednosti. 
U nastavku su navedeni terminski ugovori koje je sklopilo Društvo:

Preostala roènost ugovorenog iznosa Fer vrijednost

Do 3 mjeseca
’000 KN

Od 3 do 12 
mjeseci
’000 KN

Ukupno
’000 KN

Aktiva
’000 KN

Obveze
’000 KN

Valutni terminski ugovori:

OTC – valutni terminski ugovori 
– forward-i

30.311 15.342 45.653 376 560

                                                            

13 Dionièki kapital
 31. prosinca 2003.

‘000 kn
 31. prosinca 2004.

‘000 kn

Dionièki kapital 110.000 110.000

                        

Raiffeisen mirovinsko društvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. osnovano je kao dionièko društvo 
sa sjedištem u Zagrebu, Hrvatska.  Društvo je u 100% vlasništvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, koja je u 
vlasništvu Raiffeisen International Bank Holding AG, banke iz Austrije.

14 Ostale obveze
 31. prosinca 2003.

‘000 kn
 31. prosinca 2004.

‘000 kn

Obveze prema dobavljaèima 167 328

Obveze prema Raiffeisen KAG 6.380 8.180

Obveze prema Raiffeisen Zentralbank 763 763

Obveze prema djelatnicima 321 1.707

Negativna fer vrijednost derivativnih ugovora - 560

Ostale obveze 342 250

                        

7.973 11.788

                        

Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft (“Raiffeisen KAG”) djeluje kao investicijski savjetnik Mirovinskog fonda za 
investicije na stranim tržištima.  Troškove savjetovanja snosi Društvo.   S obzirom da Društvo i Raiffeisen KAG još 
nisu dogovorili konaènu strukturu cijena usluga, iako je obveza plaæanja naknada veæ nastala, iste još uvijek nisu 
plaæene. Takoðer, Društvo još èeka službeno rješenje HAGENE kojime se dopušta Raiffeisen KAG-u da djeluje 
kao strani investicijski savjetnik.      
Obveze Raiffeisen Zentralbank AG vežu se za troškove pokretanja posla u 2000. godini. Društvo je u procesu 
obraèunavanja ukupne obveze prema Raiffeisen Zentralbank AG. 

15 Financijski instrumenti
Kreditni rizik
Na dan bilance Društvo je izloženo kreditnom riziku koji proizlazi iz izloženosti prema Raiffeisenbank Austria d.d., 
matiènoj banci Društva, HVB Splitskoj banci, skrbnièkoj banci Mirovinskog fonda te obveznicama Republike Hrvatske.
Kamatni rizik
Na dan bilance Društvo je izloženo kamatnom riziku koji proizlazi iz izloženosti u depozitima bankama te dužnièkim 
vrijednosnicama s fiksnom kamatnom stopom.
Teèajni rizik
Na dan bilance Društvo je izloženo teèajnom riziku koji proizlazi iz izloženosti u depozitima s bankama te dužnièkim 
vrijednosnicama.
Fer vrijednosti
Prema mišljenju Uprave, knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata ne razlikuje se znaèajno od njihove 
fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2004. godine.

16 Novac i ekvivalenti novca
31. prosinca 2003.

‘000 kn
 31. prosinca 2004.

‘000 kn

Žiro raèun 466 11.937

Novac u blagajni 3 7

Depoziti kod banaka, s dospijeæem do tri mjeseca
4.206

4.301

                        

4.675 16.245

                        

17 Transakcije s povezanim osobama
U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima povezanim osobama Društva za 
upravljanje i Mirovinskog fonda smatraju se dionièari, subjekt u kojem dionièar izravno ili neizravno posjeduje više 
od 5% izdanih dionica, èlanovi Uprave i Nadzornog odbora, njihovi njihovi najbliži srodnici te ostali pojedinci koji 
mogu utjecati na donošenje odluka u Društvu za upravljanje i Mirovinskom fondu.
Raiffeisen mirovinsko društvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima u vlasništvu je Raiffeisenbank 
Austria d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj, koja je u potpunosti u vlasništvu Raiffeisen International Bank 
Holding AG, Austrija.  Društvo obavlja sve aktivnosti sa Raiffeisenbank Austria d.d., Raiffeisen International Bank 
Holding AG i ostalim èlanicama Grupe u skladu sa tržišnim uvjetima.  
Na dan 31. prosinca 2004. godine depoziti kod Raiffeisenbank Austria d.d. iznosili su 4.301 tisuæu kuna (2003: 
4.206 tisuæe kuna). Društvo je na dan 31. prosinca 2004. prihodovalo sa 261 tisuæu kuna prihoda od kamata od 
Raiffeisenbank Austria d.d. (2003: 302 tisuæe kuna) te je imalo 1 tisuæu kuna dospjelih prihoda (2003: 1 tisuæu 
kuna). Društvo je priznalo u rashode 1.805 tisuæa kuna (2003: 839 tisuæa kuna) troškova marketinga, prodaje 
i ostalih usluga obavljenih od strane Raiffeisenbank Austria d.d. i ostalih èlanica grupe. U 2004. godini Društvo 
je ostvarilo 259 tisuæa kuna (2003: 443 tisuæa kuna) prihoda od IT usluga od Raiffeisen mirovinsko društvo za 
upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom d.o.o, Raiffeisen Invest d.o.o i Raiffeisen mirovinsko osiguravajuæe 
društvo d.o.o, podružnicama Raiffeisenbank Austria d.d.   
Na dan 31. prosinca 2004. godine Društvo je imalo 763 tisuæe kuna (2003: 763) obveza prema Raiffeisen Zentralbank 
AG te 8.180 tisuæa kuna (2003: 6.368 tisuæa kuna) obveza prema Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft.   
Tijekom 2004. godine Društvo je sklopilo ugovor o neopozivom operativnom lizingu za osobna vozila sa Raiffesien 
Leasing, društvom u vlasništvu Raiffeisenbank Austria d.d.  Na dan 31. prosinca 2004. godine Društvo je plasiralo 
HRK 100 kuna beskamatnog garantnog depozita po osnovu ugovora o neopozivom operativnom lizingu.  Tijekom 
2004. godine Društvo je platilo HRK 67 tisuæa kuna troška po operativnom lizingu.

18 Ugovorne i potencijalne obveze
Sljedeæa tabela pokazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom operativnom leasingu:

 31. prosinca 
2003.

‘000 kn

 31. prosinca 
2004.

‘000 kn

Ugovorne obveze s dospijeæem do godinu dana 150 203

Ugovorne obveze s dospijeæem od jedne do pet godina - 198

                        

150 401

                        

Društvo unajmljuje osobna vozila prema ugovoru o neopozivom operativnom leasingu u razdoblju do 4 godine, 
koji istjeèu 2008. godine.
Otplate najma su originalno denominirane u eurima.  Sukladno MRS-u 39 “Financijski instrumenti: priznavanje i 
mjerenje”, takve obveze najma trebaju se raèunovodstveno priznati kao ugraðeni derivati.  Buduæi da je trenutno na 
hrvatskom tržištu stopa za terminske ugovore u eurima ogranièena, Društvo nije u moguænosti izraèunati fer vrijednost 
ugraðene opcije.  U skladu s time, dobici ili gubici æe se priznati u raèunu dobiti i gubitka po otplati rate najma.
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