Ra iffeisen 5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 0 0
v 6. Ostala potrazivanja 17 43
MIROVINSKO DRUSTVO .| Financijska imovina 12 17.560 27.319
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. i Dani depoziti 4206 4301
2. Jamstveni polog 0 0
3. Ostala kratkoro¢na ulaganja 13.354 23.018
v s v V. Novac u banci i blagajni 469 11.944
FINANCIJSKA I1ZVJESCA RAIFFEISEN MIROVINSKO DRUSTVO 1. | Novac u blagajni 3 7
ZA UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM d.d. 2. | Novac u domacoj valuti 466 11.937
ZA RAZDOBLJE OD 1. SIJECNJA DO 31. PROSINCA 2004. 8. | Novac u stranoj valufi 0 0
C Placeni troskovi buduceg razdoblja 599 801
IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE DRUSTVA D. Nedospjela naplata prihoda 0 0
Hrvatski zakon zahtijeva od Uprave Drustva da pripremi financijska izvje$¢a za svaku financijsku godinu koja daju E Porezna imovina 0 o
istinit i vjeran prikaz financijskog poloZaja Drustva, rezultata njegovog poslovanja, promjena u kapitalu i rezervama F UKUPNA AKTIVA 63.780 84.639
i nov€anog toka za to razdoblje. U pripremi financijskih izvje§¢a Uprava Drustva ima odgovornost: PASIVA
 odabrati prikladne ra¢unovodstvene politike u skladu s Medunarodnim standardima za financijsko izvjes¢ivanje A Kapital 55.807 72.851
i hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu, te ih dosljedno primjenjivati, : — :
* donositi odluke i procjene koje su razumne i razborite, L Up'sa__"' kap'ta! - — 3 110.000 110.000
* izjaviti da li su primjenjivi ra¢unovodstveni standardi dosliedno primjenjivani, i Il. | Premije za emitirane dionice 0 o
* pripremati financijska izvje$¢a temeljem principa neograni¢enosti vriemena poslovanja, osim ako je pretpostav- Iil. Revalorizacijska rezerva 0 0
ka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprikladna. IV. Rezerve 0 0
UQrav:'s\, Drustva je odgoyorna__za_ |spraynlo vogenje racgnovo_dstvemh ewq_encug l_(OJg prlkazu]u, S razumnom V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -60.062 .54.193
to€noscu, u svako doba financijski polozaj Drustva, te osigurati da su financijska izvjeS¢a izradena u skladu s hr- PT—— p -
. . K . " p PPN . M . I VI Dobit ili gubitak teku¢e godine 5.869 17.044
vatskim zakonom i Medunarodnim standardima za financijsko izvjeS¢ivanje. Uprava Drustva ima opcenitu odgo- =
vornost za poduzimanje koraka u cilju oéuvanja imovine Drustva, te u spre¢avaniju i ustanovljavanju prijevara i B. Dugoracne obveze 0 0
ostalih nepravilnosti. C. Kratkoro¢ne obveze 7.973 11.788
1. Obveze prema mirovinskim fondovima 0 0
2. Obveze po osnovi zajmova i kredita 0 0
M 3. Ostale obveze 14 7.973 11.788
D. Odgodeno plaé¢anje troskova 0 0
E. Prihodi buduéih razdoblja 0 0
IZVJ%éTAJ NEOVISNOG REVIZORA DIONICARIMA RAIFFEISEN MIROVINSKOG F. UKUPNA ?A_SIWA\A 63780 84.639
DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOM D.D., ZAGREB G. Izvanbilancni zapisi 0 0
" L ’ o . < ) L Financijska izvje$¢a Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. odobrena
Obavili smo reviziju prikazane bilance Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim v . . . ;
fondom d.d., Zagreb (“Drustvo”) na dan 31. prosinca 2004., te pripadajuceg racuna dobiti i gubitka, su od strane Uprave na sastanku 15. veljace 2005. godine, kako je potpisano:
izvjeStaja o promjenama u kapitalu i rezervama i izvje$taja o novéanom toku za godinu koja je tada zavrsila.
Uprava Drustva odgovorna je za financijske izvjestaje. Nasa je odgovornost, temeljem obavljene revizije,
izraziti misljenje o financijskim izvjestajima. /L
Financijski izvjestaji na dan 31. prosinca 2003. godine revidirani su od strane drugog revizora, u ¢ijem je pos—" ,? P -
izvjestaju objavljenom 6. veljace 2004. godine izrazeno pozitivno misljenje na financijske izvjestaje. £
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi zahtijevaju " . >
da reviziju planiramo i obavljamo na nacin koji omoguéuje razumno uvjerenje o tome da u financijskim Damir Grbavac S[GC o} Zgan C
izvje$tajima nema znacajnih pogreSaka. Revizila obuhvaéa provjeru, metodom uzorka, dokaza koji Predsjednik Uprave Clan Uprave
potkrijepljuju podatke i objave u financijskim izvjestajima. Revizija takoder obuhvaca ocjenu primijenjenih
racunovodstvenih nacela i znaajnih procjena Uprave Drustva, kao i ocjenu sveukupne prezentacije
fi":]izlrjlgriijs:ih izvjestaja. Vjerujemo da je revizija koju smo obavili pouzdana osnova za izrazavanje naseg lzvjestaj o novéanom toku
Ovi financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su za posebne namjene i u formatu kako je propisano za razdoblje od 1. sije€nja - 31. prosinca 2004
Pravilnikom o raCunovodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova U ‘000 kn
(Narodne novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o ra¢unovodstvu i financijskim
izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 144/03), objavljenim od strane Biljeska 1.1.-31.12.2003. 1.1.-31.12.2004.
Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (“HAGENA”). . . N N N
Prema nasem miglienju, financijski izvjedtaji pruzaju istinit i vieran prikaz financijskog polozaja Drustva Novéani tok od poslovnih aktivnosti
na dan 31. prosinca 2004. godine, te rezultata njegovog poslovanja promjena u kapitalu i rezervama i Primici od poslovnih aktivnosti 28.438 37.478
nov¢anog toka za godinu koja je zavrsila na navedeni datum, te pripremljeni u skladu s raunovodstvenim - .
politikama Drustva. Izdaci od poslovnih aktivnosti -17.677 -11.480
Neto novcani tok od poslovnih aktivnosti 10.761 25.998
/ Novéani tok od investicijskih aktivnosti
KPMG mam{viz”u 15. veljage 2005. (Povecanje) smanjenje ulaganja u nematerijainu 1.270 695
Ovlasteni revizori i materijalnu imovinu )
ﬁzcr\'l::’ﬁm (Povecanje) smanjenje ulaganja u vrijednosne papire -13.042 -7.430
'1_‘0 000kZagreb (Povecanje) smanjenje ulaganja u bankovne depozite -11.356 -8.697
rvatska
Primici od kamata 1.561 2.394
Raéun dobiti i gubitka Neto nov¢ani tok od investicijskih aktivnosti -24.107 -14.428
za razdoblje od 1. sijeCnja - 31. prosinca 2004.
u ‘000 kn Biljeske 1.1.-31.12.2003 1.1.-31.12.2004 Novéani tok od financijskih aktivnosti
1) Prihodi od upravljanja fondom 3 25.856 28.408 Primici od izdanja novih dionica/udjela 0 0
a) Naknada od upla¢enih doprinosa 5.698 5.968 Izdaci od financijskih aktivnosti 0 0
b) Naknada od ukupne imovine mirovinskog fonda 10.520 22.421 Neto novéani tok od financijskih aktivnosti 0 0
c) Naknada za izlaz 10 19
0| N et | e (i) e
2) Rashodi od upravljanja fondom 4 -8.455 -3.235
P Novac i novéani ekvivalenti na poéetku razdoblja 18.021 4.675
a) Transakcijski troSkovi -160 -
b) Trokovi marketinga 1.925 783 Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 16 4.675 16.245
c) Troskovi agenata prodaje -1.332 -287
d) | Ostali troskovi prodaje -4.556 -1.800 lzvjestaj o promjenama glavnice
— — za razdoblje od 1. sije€nja - 31. prosinca 2004
e) Ostali troskovi upravljanja mirovinskim fondom -482 -365 000 K
u n
3) Dobit ili gubitak od upravljanja fondom 17.401 25.173 —
A I . Racun dobiti i
4) Ostali prihodi drutva 623 281 Upisani kapital gubitka Ukupno
5) Rashodi od poslovanja drustva 5 -14.028 -13.407
a) | Materijaini troSkovi -553 -497 Na dan 1. sijeénja 2004. 110.000 -54.193 55.807
b) | Troskovi usluga 2175 -1.805 Neto dobit za razdoblje 0 17.044 17.044
c) Tro8kovi osoblja -5.645 -6.064
d) Amortizacija i vrijednost uskladenja dugotrajne imovine -1.301 -1.578 Na dan 31. prosinca 2004. 110.000 .37.194 72.851
e) Vrijednost uskladenja kratkotrajne imovine 0 0
f) Rezerviranja za troSkove i rizike 0 o Na dan 1. sijeénja 2003. 110.000 -60.062 49.938
9) Ostali troskovi poslovanja -4.354 -3.463 Neto dobit za razdoblje 0 5.869 5.869
6) Financijski prihodi 6 2.190 5.199
7 Financijski rashodi 7 817 -202 Na dan 31. prosinca 2003. 110.000 -54.193 55.807
8) Dobit ili gubitak od redovnog poslovanja 3.996 12.047
9) Izvanredni prihodi 0 0
10 Izvanredni rashodi 0 0 v v 7
) —— — — — BILJESKE UZ FINANCIJSKA I1ZVJESCA
11) Dobit ili gubitak obraCunskog razdoblja prije oporezivanja 5.869 17.044
12) Porez na dobit 8 0 0 ¥
13) Prihodi od priznavanja porezne imovine 0 0 1 RACUNPVODSWENI S.TAND.A,RDI ! K.ONVE.NCIJF iy
— - Osnovne rac¢unovodstvene politike koristene u pripremi financijskih izvje§¢a navedene su u nastavku.
14) Neto dobit ili gubitak 5.869 17.044
Primjena
Bilanca Financijska izvjeSéa sastavljena su u skladu s Medunarodnim standardima za financijsko izvjeSc¢ivanje
na dan 31. prosinca 2004. (“MSFI”) objavljenim od strane Medunarodnog odbora za ra¢unovodstvene standarde (“IASB”), trenutno
| u ‘000 kn Biljeske 31.12.2003. 31.12.2004. vaze¢im tumacenjima objavljenim od strane Odbora za tumacéenje medunarodnog financijskog izvje$¢ivanja
AKTIVA \ pri Medunarodnom odboru za radunovodstvene standarde, pravilnicima o raéunovodstvenim evidencijama i
A Dugotrajna imovina 34.045 42.120 financijskim izvje$¢ima za mirovinske fondove i drustva za upravljanje mirovinskim fondovima izdanim od strane
i Nematerijaina imovina 9 1147 1187 Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (“HAGENA”) i s hrvatskim Zakonom o rac¢unovodstvu.
1. Materijalna imovina 10 2.539 1.877 Osnova za pripremu
il Financijska imovina 30.359 39.056 Financijska izvje$éa pripremljena su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruzena na najbli-
1. Dani depoziti 0 0 zu tisuéu. Ova financijska izvje§¢a pripremljena su na pretpostavci neograni¢enog vremena poslovanja i nacelu
2. Jamstveni polog 12 30.286 38.861 amortiziranog i povijesnog troska, osim za ulaganja namijenjena za trgovanje koja su iskazana po fer vrijednosti.
3. Ostala dugorona ulaganja | potraZivanja 73 195 Rac_ynoyodstvene politike dosljed_no su primjenjivane, i osim ako nije drugacdije navedeno, u skladu su s onima
— - koristenim u prethodnom razdoblju.
B. Kratkotrajna imovina 29.735 42.519
l. Zalihe materijala, sitnog inventara i druge zalihe 0 0 2 POSEBNE RAéUNOVODSTVENE POLITIKE
II. PotraZivanja 11.107 2.455 Prihodi i rashodi od upravijanja fondom
1. PotraZivanja od mirovinskih fondova 11 11.060 2.412 Prihodi od upravljanja fondom predstavljaju naknade obracunate za upravljanje Raiffeisen obveznim mirovinskim
2 Potrazivanja od kupaca 0 0 fondom ("Mirovinski Fond”). Ove naknade uklju€uju naknadu od upla¢enih doprinosa, naknadu od ukupne imo-
3. Potragivanja za viSe plaéene svote po osnovi dobit 0 0 vine M|r_ovmskog F_on_da iizlaznu nakpadg. Prlh?dl se priznaju u racunu dobiti |_gub|tka kad su zvarad_enl. )
" PotraZivania od onih o o Rashodi od upravljanja fondom se priznaju u raéunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni troskovi od upravlja-
otrazlvanja od zaposten! nja fondom i rashodi od poslovanja uklju€uju troskove koje je generirao Mirovinski fond, ali koje snosi Drustvo u




skladu sa zakonom i regulativom HAGENA-e.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u racunu dobiti i gubitka kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi ukljucuju pri-
hode i rashode od kamata, amortizaciju diskonta ili premije te ostalih razlika izmedu inicijalne knjigovodstvene vrijedno-
sti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu i izratunati su primjenom efektivne kamatne stope.
Dobici i gubici vezani uz promjene u fer vrijednosti ulaganja raspolozivih za prodaju i namijenjenih za trgovanje
priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama prerac¢unati su u kune po srednjem sluzbenom te¢aju
na dan poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazeni u stranim valutama preracunati su u kune po
srednjem te€aju Hrvatske narodne banke vaze¢em na posljednji dan rac¢unovodstvenog razdoblja. Svi dobici i
gubici koji proizlaze iz prera¢unavanja stranih valuta ukljueni su u racunu dobiti i gubitka.

Porezi

Drustvo je obveznik poreza na dodanu vrijednost te ostale poreze obracunava i pla¢a sukladno hrvatskim zakonima.
Porezni rashod koji se obraunava na rezultat za godinu, sastoji se od teku¢eg poreza i odgodenog poreza. Tekudi
porez predstavlja pretpostavljeni iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu
poreznih stopa vazecih na dan bilance, te svim korekcijama iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izracunava se metodom bilanéne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvje$¢ivanja i
iznosa koji se koristi za potrebe izracuna poreza. 1znos odgodenog poreza temelji se na pretpostavljenom nacinu
realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazeéim poreznim stopama na dan bilance.
Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olaksica.

Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i umanjenje vrijednosti.

Amortizacija se priznaje u ra¢unu dobiti i gubitka upotrebom linearne metode otpisa tijekom procijenjenog
korisnog vijeka upotrebe nematerijalne imovine po sliedeéim godi$njim stopama:

Godisnja stopa
Software 25%
Ulaganja na tudim sredstvima 33,33%

Materijalna imovina

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme su iskazane po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju, ili ukoliko postoje indikacije, umanjene za umanjenje vrijednosti. Amortizacija se obra¢unava na
sve stavke, osim zemljiSta i imovine u pripremi, a priznaje se u raéunu dobiti i gubitka upotrebom linearne metode
otpisa tijekom procijenjenog korisnog vijeka upotrebe po sljede¢im godisnjim stopama:

Godisnja stopa
Motorna vozila 25%
Oprema 20-25%
Namjestaj 20%

Tro$kovi redovnog odrzavanja direktno se priznaju u poslovni rezultat. TroSkovi odrzavanja kapitaliziraju se u izni-
mnim sluc¢ajevima kada odrzavanje rezultira zna¢ajnim ili sustinskim pobolj$anjem imovine na koju se odnosi.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Kreirani depoziti i potrazivanja predstavljaju zajmove i potrazivanja koje je kreiralo Drustvo plasiraju¢i nov€ana
sredstva duznicima, osim onih koja su kreirana s namjerom kratkoro€nog stjecanja profita. Depoziti kod banaka
koje je kreiralo Drustvo uklju¢uju financijsku imovinu plasiranu direktno bankama.

Duznicke vrijednosnice su klasificirane kao raspoloZive za prodaju i iskazane su po fer vrijednosti, a rezultiraju¢i
dobici i gubici se priznaju u raéunu dobiti i gubitka.

Imovina namijenjena trgovanju predstavlja financijsku imovinu koju Drustvo prvenstveno drzi sa svrhom
kratkoro€nog stjecanja profita i uklju€uje derivativne instrumente.

Priznavanje

Depoziti kod banaka koje je kreiralo Drustvo priznaju se u trenutku prijenosa na Drustvo.

Financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju i namijenjenu za trgovanje drustvo priznaje u trenutku nastanka
obveze za kupnju te imovine.

Vrednovanje

Financijska imovina se po¢etno vrednuje po trosku nabave, uve¢anom za transakcijske troskove. Nakon inicijalnog
vrednovanja, depoziti kod banaka koje je kreiralo Drustvo vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za
gubitke od umanijenja vrijednosti. Amortizirani troSak se izracunava metodom efektivne kamatne stope. Premije
i diskonti su uklju€eni u neto knjigovodstvenu vrijednost instrumenta i amortiziraju se temeljem efektivne stope
instrumenta. Ulaganja raspoloZiva za prodaju i za trgovanje iskazuju se prema fer vrijednosti. Fer vrijednost
ulaganja namijenjenih za trgovanije i raspolozivih za prodaju utvrduje se prema kotiranoj prodajnoj cijeni na dan
bilance bez umanjenja za transakcijske troSkove. Dobici i gubici vezani uz promjene u fer vrijednosti ulaganja
namijenjenih za trgovanije i raspolozivih za prodaju priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za
umanijenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine. Nadoknadivi
iznos financijske imovine, izracunava se kao sadasnja vrijednost o¢ekivanih buduéih novéanih tokova, diskontiranih
originalnom efektivnom kamatnom stopom instrumenta. Kratkoro€ni buduéi nov€ani tokovi se ne diskontiraju.
Prestanak priznavanja financijske imovine

Financijska imovina se prestaje priznavati kad Drustvo prestane imati kontrolu nad ugovornim pravima vezanim
uz tu imovinu, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana. Dani depoziti bankama koje je kreiralo
Drustvo prestaju se priznavati u trenutku kada je Drustvo prenijelo svoja prava. Ulaganja raspoloziva za prodaju i
namijenjena za trgovanje prestaju se priznavati u trenutku kada se Drustvo obavezalo na prodaju.

Dionicki kapital
Dionicki kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Usporedbe
Tamo gdje je bilo potrebno usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju
podataka s podacima tekuce financijske godine.

Registracija

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. (“Drustvo”) registrirano je kao
dionicko drustvo na Trgovackom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001. godine. Sjediste Drustva je u Zagrebu. Isklju¢iva
djelatnost Drustva je upravljanje obveznim mirovinskim fondom u Hrvatskoj. Na dan 31. prosinca 2004. godine
Drustvo je upravljalo Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom (“Mirovinski fond”).

Revizija financijskih izvjeséa
Revizija financijskih izvie$¢a odvija se tijekom godine sa redovitim kontaktom revizora i rukovodstva Drustva. Nekoliko
posjeta obavljeno je tijekom godine sa naglaskom na zavrsni posjet tijekom sijecnja i velja¢e 2005. godine.

3 PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOM

Razdoblje od Razdoblje od

1. sijeCnja do 31. prosinca 2003. 1. sijeénja do 31. prosinca 2004.

‘000 kn ‘000 kn

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 10.520 22.421
Naknada od uplacenih doprinosa 5.698 5.968
Naknada za uspjesnost 9.628 -
Naknada za izlaz 10 19
25.856 28.408

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda

Drustvo takoder ima pravo na naknadu od ukupne imovine Mirovinskog fonda obraunanu na osnovu ukupne imovine
Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja, koja trenutno iznosi 1,2% godisnje
(do srpnja 2003.godine: 0,8%, 1,2% od srpnja 2003. godine). Naknada se obracunava dnevno i naplacuje mjese¢no.
Naknada od uplacenih doprinosa

U prve dvije godine upravljanja Mirovinskim fondom Drustvo ima pravo na naknadu od uplaé¢enih doprinosa
koja iznosi najvie 0,75% od doprinosa ¢lanova uplaéenih u Mirovinski fond. Tijekom 2004. godine Drustvo je
obracunalo naknade od upla¢enih doprinosa u iznosu od 0,7%. U sljedeéim godinama, naknada od upla¢enih
doprinosa se smanjuje za 0,05% postotnih poena godi$nje do iznosa od 0,6% godiSnje. Naknada se direktno
umanijuje od doprinosa uplac¢enih od strane ¢lanova Mirovinskog fonda.

Naknada za uspjesnost

Do 4. srpnja 2003. godine Drustvo je imalo pravo na naknadu za uspjesnost koja iznosi 25% od godi$njeg realnog
prinosa po odbitku troSkova koji se zaraCunavaju imovini Mirovinskog fonda, kako je definirano Zakonom o
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. S promjenama Zakona koje su na snazi od 4. srpnja 2003.

godine, Drustvo viSe nema pravo na naknadu za uspjes$nost.

Naknada za izlaz

Drustvo takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obra¢unava na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda umanjen
za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja i odbija od ukupnog iznosa na osobnom racunu ¢lana
fonda koja se prenosi ukoliko €lan izlazi iz Mirovinskog fonda, nakon prve godine poslovanja Mirovinskog fonda.
Naknada za izlaz iznosi:

2003. 2004.
Datum izlaza Naknada za izlaz Naknada za izlaz
Prva godina &lanstva 0.8% 0.8%
Druga godina ¢lanstva 0.4% 0.4%
Treéa godina ¢lanstva 0.2% 0.2%
Naredne godine NULA NULA
4 Rashodi od upravljanja fondom
Razdoblje od Razdoblje od
1. sijecnja do 31. prosinca 2003. 1. sije¢nja do 31. prosinca 2004.
‘000 kn ‘000 kn
Troskovi prodaje 1.332 287
Tro$kovi marketinga 1.925 783
e e Eearse
Troékqvivinvesticij§kqg savjetnika po paﬁna}di za 1.926 R
uspjesnost (Raiffeisen KAG) — (vidi biljeSku 15)
Troskovi skrbni¢ke banke 174 49
Troskovi REGOS-a 303 311
Transakcijski troSkovi 160 -
Ostali troskovi upravljanja fondom 5 5
8.455 3.235

Rashodi od upravljanja fondom i rashodi od poslovanja kako je navedeno u biljesci 5 uklju¢uju troSkove marketinga,
prodaje i ostale troskove koje je generirao Mirovinski fond u iznosu od 3.319 tisu¢e kuna (2003: 8.455 tisu¢a kuna),
koje snosi Drustvo, u skladu sa zakonom i regulativom HAGENA-e.

5 Rashodi od poslovanja drustva

Razdoblje od Razdoblje od

1. sije¢nja do 31. prosinca 2003. 1. sijeénja do 31. prosinca 2004.

‘000 kn ‘000 kn

Troskovi osoblja 5.645 6.064

Troskovi usluga 2175 1.805

Amortizacija 1.301 1.578

Najam 928 878

Materijaini troskovi 553 497

Neto gubitak od prodaje dugotrajne imovine - 7

Ostali rashodi od poslovanja 3.426 2.578
14.028 13.407

TroSkovi osoblja ukljuuju 715 tisuéa kuna (2003: 664 tisu¢e kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko osiguranje
uplacenih ili obracunatih za pla¢anje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su obrac¢unati kao postotak od
bruto place djelatnika. Krajem godine Drustvo je zapo$ljavalo 19 djelatnika (2003: 24 djelatnika).

Takoder, troSkovi osoblja ukljuéuju 1.327 tisu¢a kuna bonusa plac¢enih ili obracunatih za isplatu Upravi Drustva.
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora nisu isplaéivane tijekom 2004. i 2003. godine.

6 Financijski prihodi

Razdoblje od Razdoblje od

1. sije€nja do 31. prosinca 2003. 1. sije¢nja do 31. prosinca 2004.

‘000 kn ‘000 kn

Prihod od kamata po Ziro racunu i plasmanima 1162 1.612
bankama

Prihodi od kamata od duznickih vrijednosnih papira 398 1.150

Neto teCajne razlike od revalorizacije monetarne
imovine i obveza 605 2.250

Neto dobit od revalorizacije instrumenata

raspolozivih za prodaju B 184
Neto dobit od trgovanja 25 -
2.190 5.196
7 Financijski rashodi
Razdoblje od Razdoblje od
1. sije¢nja do 31. prosinca 2003. 1. sije¢nja do 31. prosinca 2004.
‘000 kn ‘000 kn
Neto gubitak od trgovanja - -
Neto gubitak od prodaje instrumenata raspolozivih
za prodaju 317 199
317 199

8 Porez na dobit

Drustvo nije bilo predmet oporezivanja na dobit tijekom 2004. godine jer je bilo u moguénosti iskoristiti porezne
gubitke nastale u prethodnim godinama, za pokrivanje porezne obveze u potpunom iznosu. Tabela u nastavku
prikazuje uskladenje izmedu racunovodstvenog dobitka i poreznog dobitka:

Razdoblje od Razdoblje od

1. sije€nja do 31. prosinca 2003. 1. sijeénja do 31. prosinca 2004.

‘000 kn ‘000 kn

Racunovodstvena dobit 5.869 17.044
Porezno nepriznati rashodi 149 118
Smanjenje obveze starijih od tri godine - 763
Umanjenja porezne osnovice (238) (273)
Porezna dobit 5.780 17.652
0 0

Porez po stopi od 20% (2003: 20%)

Iskoristenje raspolozivih poreznih gubitaka iz 5.780 17.652
proslih razdoblja

Neto porezni rashod 0 0
Priznavanje porezne imovine 0 0
0 0

Prihodi od priznavanja porezne imovine

Na dan 31. prosinca 2004. godine Drustvo je imalo 36.309 tisu¢a kuna (2003: 53.961 tisu¢a kuna) poreznih gubi-
taka koji se mogu iskoristiti u narednih pet godina u svrhu smanjenja oporezive dobiti buducih razdoblja.
RaspoloZivost poreznih gubitaka za umanjenje poreznih dobitaka u buduéim razdobljima isti¢e kako slijedi:

Razdoblje od Razdoblje od

1. sije¢nja do 31. prosinca 2003 | 1. sijeénja do 31. prosinca 2004

‘000 kn ‘000 kn

31. prosinca 2006. 23.096 5.444
31. prosinca 2007. 30.865 30.865
Ukupno preneseni porezni gubici 53.961 36.309




9 Nematerijalna imovina

Derivativni ugovori

Na dan 31. prosinca 2004. godine jamstveni polozi u iznosu od 38,861 tisuc¢e kuna (2003: 30.286 tisu¢e kuna) plasirani
su kao oro¢eni depoziti kod Splitske banke d.d. Split, banke skrbnika Mirovinskog fonda uz prosjec¢nu godisnju varija-
bilnu kamatnu stopu, na taj dan, od 3.6%. U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima,
jamstveni polog se izdvaja u iznosu od 1 milijun kuna za prvih 50.000 ¢lanova te dodatnih 1 milijun kuna za svakih
10.000 novih ¢lanova. Jamstveni polog moze se koristiti za pokri¢e neostvarenog zajaméenog prinosa ¢lanovima Mi-
rovinskog fonda. Nad sredstvima jamstvenog pologa Mirovinskog fonda ne moze se izvrsiti ovrha niti ta sredstva ulaze
u ste¢ajnu masu banke skrbnika. Svako povecanije ili smanjenje jamstvenog depozita odobrava HAGENA.

Ostali depoziti bankama ukljuéuju dva depozita kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, u ukupnom iznosu od
4.301 tisuéu kuna (2003: 4.206 tisuc¢a kuna), uz fiksnu godi$nju kamatnu stopu od 1,5% i 1,95% (2003: 3,75%).
Ostali depoziti se odnose na garantne depozite po operativnim lizinzima osobnih vozila i poslovnog prostora.
Depoziti ne nose kamatnu stopu.

Trezorski zapisi ukljucuju trezorske zapise Ministarstva financija koji ne kotiraju, denominirane u kunama s
prosje¢nom godis$njom kamatom na kraju godine od 6,9%, sa rokom dospije¢a u listopadu 2005. Duznicke
vrijednosnice Republike Hrvatske kotiraju na Zagrebackoj burzi i uklju¢uju RHMF-O-085A i RHMF —-O-142A
duznicke vrijednosnice denominirane u kunama i eurima, s fiksnom godi$njom kamatnom stopom od 6,125% i
5,5% i s dospije¢em u svibnju 2008. godine i u veljaci 2014. godine.

Placeni troskovi buducih razdoblja i nedospjela naplata prihoda

31. prosinca 2003. 31. prosinca 2004.

‘000 kn ‘000 kn

Obrac¢unata kamata 547 387
Unaprijed placeni troskovi 52 38
Pozitivna fer vrijednost derivativnih ugovora - 376
599 801

Ulagania na tudim Drustvo koristi valutne terminske ugovore sa Raiffeisenbank Austria d.d. kao racunovodstvo zastite i kako bi
Software ganj N Ukupno i i icii
C sredstvima - zatvorila deviznu poziciju.
000 kn 000 kn 000 kn Svi terminski ugovori su klasificirani kao financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja i iskazuju po fer

Nabavna vrijednost vrijednosti.

Na dan 1. sije¢nja 2004. 1781 132 1913 U nastavku su navedeni terminski ugovori koje je sklopilo Drustvo:

Povecanja 529 94 623 Preostala ro¢nost ugovorenog iznosa Fer vrijednost

Do 3 mjeseca 0d 3 do ?2 Ukupno Aktiva Obveze

Na dan 31. prosinca 2004. 2.310 226 2.536 °000 KN fgé%sif\; *000 KN '000 KN '000 KN

Valutni terminski ugovori:

Akumulirana amortizacija OTC - valutni terminski ugovori

Na dan 1. sije¢nja 2004. 698 68 766  forward-i 30.311 15.342 45.653 376 560

Tro$ak za godinu 530 53 583

Na dan 31. prosinca 2004. 1.228 121 1.349 13 Dionicki kapital

31. prosinca 2003. 31. prosinca 2004.

Neto knjigovodstvena vrijednost ‘000 kn ‘000 kn

Na dan 31. prosinca 2004. 1.082 105 1.187 Dionicki kapital 110.000 110.000

Na dan 31. prosinca 2003. 1.083 64 1.147 Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. osnovano je kao dionicko drustvo
sa sjedistem u Zagrebu, Hrvatska. Drustvo je u 100% vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, koja je u
vlasnistvu Raiffeisen International Bank Holding AG, banke iz Austrije.

10 Materijalna imovina
; 14 Ostale obveze
Namjestaj Oprema Motorna vozila Im?iv':‘ean: Ukupno - -
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn P‘ P! ‘000 kn 31. prosinca 2003. 31. prosinca 2004.
000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Nabavna vrijednost Obveze prema dobavljatima 167 328

Na dan 1. sije¢nja 2004. 355 3.003 576 102 4.036 Obveze prema Raiffeisen KAG 6.380 8.180

Povecanja 11 693 - (102) 602 Obveze prema Raiffeisen Zentralbank 763 763

Smanjenja (69) 37) (434) (540) Obveze prema djelatnicima 321 1.707

Negativna fer vrijednost derivativnih ugovora - 560

Na dan 31. prosinca 2004. 297 3.659 142 - 4.098 Ostale obveze 342 250

Akumulirana amortizacija 7.973 11.788

Na dan 1. sijeénja 2004. 140 1.178 179 - 1.497

TroSak za godinu 63 835 97 - 995 Raiffeisen Kapitalanlage Gesellschaft (“Raiffeisen KAG”) djeluje kao investicijski savjetnik Mirovinskog fonda za

Smanjenja (28) (18) (225) - (271) investicije na stranim trzistima. Tro$kove savjetovanja snosi Drustvo. S obzirom da Drustvo i Raiffeisen KAG jo$
nisu dogovorili kona¢nu strukturu cijena usluga, iako je obveza pla¢anja naknada veé nastala, iste jo$ uvijek nisu

Na dan 31. prosinca 2004. 175 1.995 51 R 2.221 placene. Takoder, Drustvo jo$ ¢eka sluzbeno rieSenje HAGENE kojime se dopusta Raiffeisen KAG-u da djeluje
kao strani investicijski savjetnik.

Neto knjigovodstvena vrijednost Oé)veize Ralff(_elsel? Zentragbank AG vezF:J '?-fe za tr(Z)sk;)vtlebpoEritGan]a posla u 2000. godini. Drustvo je u procesu

Na dan 31, prosinca 2004, 122 1,664 o1 N 1877 obracunavanja ukupne obveze prema Raiffeisen Zentralban .

- 15 Financijski instrumenti
Na dan 31. prosinca 2003. 215 1.825 397 102 2.539 Kreditni rizik
Na dan bilance Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji proizlazi iz izloZzenosti prema Raiffeisenbank Austria d.d.,
.. . . . . mati¢noj banci Drustva, HVB Splitskoj banci, skrbni¢koj banci Mirovinskog fonda te obveznicama Republike Hrvatske.
11 Potrazivanja od mirovinskih fondova Kamatni rizik
31. prosinca 2003. |  31. prosinca 2004. Na dan bilance Drustvo je izlozeno kamatnom riziku koji proizlazi iz izloZzenosti u depozitima bankama te duznickim
‘000 kn ‘000 kn vrijednosnicama s fiksnom kamatnom stopom.

Potrazivanja od Mirovinskog fonda po naknadi za uspjesnost 9.628 - Tecajni rizik

PotraZivanja od Mirovinskog fonda po naknadi od ukupne imovine Mirovinskog + 450 12 Na“ dan bilaﬁce Drustvo je izloZeno tecajnom riziku koji proizlazi iz izloZenosti u depozitima s bankama te duzni¢kim

fonda : : vrijednosnicama.

Ostala potrazivanja 117 43 Fer vr//ed_rlqst/_ N B i o o .. .
Prema mi$ljenju Uprave, knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata ne razlikuje se zna¢ajno od njihove
fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2004. godine.

11.107 2.455
16 Novac i ekvivalenti novca
- s - - 31. prosinca 2003. 31. prosinca 2004.
12 Financijska imovina 1000 kn 000 kn
31. prosinca 2003. | 31. prosinca 2004. Ziro raéun 466 11.937
‘000 kn ‘000 kn -
Novac u blagajni 3 7

Dugotrajna financijska imovina

Depoziti kod banaka, koje je kreiralo Drustvo Depoziti kod banaka, s dospije¢em do tri mjeseca 4.206 4.301

- jamstveni polog denominiran u kunama, s dospije¢em iznad godinu dana 12.733 15.400

) ) - L . 4.675 16.245

- jamstveni polog denominiran u EUR, s dospije¢em iznad godinu dana 17.553 23.461

- ostali garantni depoziti denominirani u EUR 73 195 17 Transakcije s povezanim osobama
U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima povezanim osobama Drustva za

30.359 39.056 upravljanje i Mirovinskog fonda smatraju se dionicari, subjekt u kojem dioni¢ar izravno ili neizravno posjeduje vise
od 5% izdanih dionica, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora, njihovi njihovi najbliZi srodnici te ostali pojedinci koji
—— ——— mogu utjecati na dono$enje odluka u Drustvu za upravljanje i Mirovinskom fondu.

Kratkotrajna financijska imovina Raiffeisen mirovinsko dru$tvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima u vlasnistvu je Raiffeisenbank
Deporziti kod banaka, koje je kreiralo Drustvo Austria d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj, koja je u potpunosti u vlasnistvu Raiffeisen International Bank
. ) - L . Holding AG, Austrija. Drustvo obavlja sve aktivnosti sa Raiffeisenbank Austria d.d., Raiffeisen International Bank

- jamstveni polog denominiran u EUR, s dospije¢em do godinu dana . . AT viv L

0 0 Holding AG i ostalim ¢lanicama Grupe u skladu sa trziSnim uvjetima.

‘amstveni polog denominiran U kunama. s dospiieéem do godinu dana Na dan 31. prosinca 2004. godine depoziti kod Raiffeisenbank Austria d.d. iznosili su 4.301 tisu¢u kuna (2003:
) polog ’ Pl 9 0 0 4.206 tisuce kuna). Drustvo je na dan 31. prosinca 2004. prihodovalo sa 261 tisu¢u kuna prihoda od kamata od
Raiffeisenbank Austria d.d. (2003: 302 tisu¢e kuna) te je imalo 1 tisu¢u kuna dospjelih prihoda (2003: 1 tisuéu
Ostall depoziti bankama !(una).' Drustvo je pri;na!o u rashode 1.305 tisu¢a kuna (?003: §39 tislu(:g kgna) troskova marketingla,l progaje
~ denominirani t EUR. s dospiieéem do doding 4206 2.301 i ostalih usluga obavljenih od strane Raiffeisenbank Austria d.d. i ostalih ¢lanica grupe. U 2004. godini Drustvo
— . Py — g - : . je ostvarilo 259 tisu¢a kuna (2003: 443 tisu¢a kuna) prihoda od IT usluga od Raiffeisen mirovinsko drustvo za

- denominirani u kunama, s dospijecem do godinu 0 2.000 upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom d.o.o, Raiffeisen Invest d.o.o i Raiffeisen mirovinsko osiguravajuce
drustvo d.o.o, podruznicama Raiffeisenbank Austria d.d.

Duzniéke vrijednosnice, raspoloZive za prodaju Nadan 31. prosinca 2004. godine Drustvo je imalo 763 tisu¢e kuna (2003: 763) obveza prema Raiffeisen Zentralbank

- Trezorski zapisi, ne kotiraju 0 1.710 A”G te 8.180 tisuéa.kuna (%0035 6.368 t_isu(:a kuna) obveza prema Raiﬁeisen Kapitalanlage Gesellsphaﬂ. o

~Obveznice Republike Hrvatske 13.354 21.308 leekpm 2004:. godine Drus}yo je slflopllo ugovor o neopozivom operatlvnom_ lizingu za osopna v02|vla sa Ralffe;len
Leasing, drustvom u vlasni$tvu Raiffeisenbank Austria d.d. Na dan 31. prosinca 2004. godine Drustvo je plasiralo
HRK 100 kuna beskamatnog garantnog depozita po osnovu ugovora o neopozivom operativnom lizingu. Tijekom

17.560 27.319 2004. godine Drustvo je platilo HRK 67 tisu¢a kuna troska po operativnom lizingu.

18 Ugovorne i potencijalne obveze
Sliedeca tabela pokazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom operativhom leasingu:

31. prosinca 31. prosinca

2003. 2004.

‘000 kn ‘000 kn

Ugovorne obveze s dospijeéem do godinu dana 150 203
Ugovorne obveze s dospijeéem od jedne do pet godina - 198
150 401

Drustvo unajmljuje osobna vozila prema ugovoru o neopozivom operativnom leasingu u razdoblju do 4 godine,
koji istie€u 2008. godine.

Otplate najma su originalno denominirane u eurima. Sukladno MRS-u 39 “Financijski instrumenti: priznavanje i
mjerenje”, takve obveze najma trebaju se ratunovodstveno priznati kao ugradeni derivati. Buduéi da je trenutno na
hrvatskom trzistu stopa za terminske ugovore u eurima ograni¢ena, Drustvo nije u moguénosti izraunati fer vrijednost
ugradene opcije. U skladu s time, dobici ili gubici ¢e se priznati u racunu dobiti i gubitka po otplati rate najma.

RUKOVODSTVO DRUSTVA

Uprava

Damir Grbavac - Predsjednik Uprave; imenovan 14. listopada 2004.
Prokurist do 14. listopada 2004.

- Predsjednik Uprave; razrijeSen 14. listopada 2004.

Igor Matai¢ P
- Clan Uprave

Sre¢ko Zganec
Nadzorni odbor
Branko Devi¢ - Predsjednik Nadzornog odbora;

Anton Star¢evi¢ - Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora;
Anita Mimica - Clan Nadzornog odbora;

Werner Niepel - Clan Nadzornog odbora;

Mathias Bauer - Clan Nadzornog odbora;



