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Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. za razdoblje od 1. si-
je€nja do 31. prosinca 2006. godineOdgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobrava-
nje godisnjih financijskih izvjestaja

Odgovornost je Uprave za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i vjeran pri-
kaz financijskog polozaja Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
(“Drustvo"), rezultata njegovog poslovanja i nov€anog toka za to razdoblje, u skladu s primjenjivim raéuno-
vodstvenim standardima, te vodenje odgovarajuée ratunovodstvene evidencije potrebne za pripremu tih fi-
nancijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva ima opc¢enitu odgovornost za poduzimanje koraka u
cilju o€uvanja imovine Drustva, te spreavanja i ustanovljavanja prijevara i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva je odgovorna za odabir prikladnih raGunovodstvenih politika, u skladu s primjenjivim raéuno-
vodstvenim standardima, koje ¢e dosljedno primjenjivati, donoSenje razumnih i razboritih prosudbi i procje-
na, pripremu financijskih izvjestaja temeljem principa neograniéenosti vremena poslovanja, osim ako je pret-
postavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna dostaviti Nadzornom odboru godiSnja izvjeSéa Drustva zajedno s godisnjim financij-
skih izvjestajima. Nakon toga, Nadzorni odbor mora ista odobriti kako bi se dostavila Glavnoj skupstini na
usvajanje.

Financijske izvjeStaje na stranama 5 do 34 odobrila je Uprava Drustva 23. ozujka 2007. godine za izdavanje
Nadzornom odboru, $to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Damir Grbavac Sreéko Zganec
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Racun dobiti i gubitka
za razdoblje od 1. sije€nja - 31. prosinca 2006.

1.1.- 1.1.-
u ‘000 kn BilieSke  31.12.2005. 31.12.2006.
1)  Prihodi od upravljanja fondom 4 42.339 58.210
a) Naknada od uplac¢enih doprinosa 6.312 6.562
b) Naknada od ukupne imovine Mirovinskog
fonda 36.018 51.631
c) Naknada za izlaz 9 17
d) Nagrada za uspje$nost 0 0
2) Rashodi od upravljanja fondom 5 -5.386 -9.080
a) Transakcijski troskovi 0 0
b) Troskovi marketinga -1.964 -1.688
c) TroSkovi agenata prodaje -1.684 -4.520
d) Ostali troskovi prodaje -1.320 -1.099
e) Ostali troSkovi upravljanja mirovinskim fondom -418 -1.773
3) Dobit ili gubitak od upravljanja fondom 36.953 49.130
4) Ostali prihodi Drustva 6 5122 214
5) Rashodi od poslovanja Drustva 7 -13.248 -15.375
a) Materijalni troSkovi -533 -758
b) TroSkovi usluga -1.889 -2.314
c) Tro$kovi osoblja -5.882 -7.242
d) Amortizacija i vrijednost uskladenja dugotrajne imovine -1.449 -1.002
e) Vrijednost uskladenja kratkotrajne imovine 0 0
f) Rezerviranja za troSkove i rizike 0 0
g) Ostali troSkovi poslovanja -3.495 -4.059
6) Financijski prihodi 8 9.257 6.351
7)  Financijski rashodi 9 -1.143 -3.228
8) Dobit ili gubitak od redovnog poslovanja 36.941 37.092
9) lzvanredni prihodi 0 0
10) lzvanredni rashodi 0 0
11) Dobit ili gubitak obracunskog razdoblja prije
oporezivanja 36.941 37.092
12) Porez na dobit 10 0 -7.416
13) Prihodi od priznavanja porezne imovine 0 0
14) Neto dobit ili gubitak 36.941 29.676
Bilanca
na dan 31. prosinca 2006.
u ‘000 kn Bilieske —31.12.2005. 31.12.2006.
AKTIVA
A. Dugotrajna imovina 40150 42,943
I. Nematerijalna imovina 11 662 308
Il.  Materijalna imovina 12 1.304 1.130
Ill.  Financijska imovina 14 38.184 41.505
1. Dani depoziti 0 0
2. Jamstveni polog 37.905 41.316
3. Ostala dugoro¢na ulaganja i potrazivanja 279 189
B. Kratkotrajna imovina 71.258 105.048
I.  Zalihe materijala, sitnog inventara i druge zalihe 0 0
Il.  Potrazivanja 13 3.729 5.069
1. Potrazivanja od mirovinskih fondova 3.704 5.048
2. Potrazivanja od kupaca 0 0
3. PotrazZivanja za viSe placene svote po osnovi dobiti 0 0
4. Potrazivanja od zaposlenih 5 2
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 2 3
6. Ostala potrazivanja 18 16
Ill.  Financijska imovina 14 66.450 99.193
1. Dani depoziti 0 0
2. Jamstveni polog 0 0
3. Ostala kratkoro¢na ulaganja 66.450 99.193
IV.  Novac u banci i blagajni 16 1.079 786
1. Novac u blagajni 4 5
2. Novac u domacoj valuti 605 738
3. Novac u stranoj valuti 470 43
C. Placeni troSkovi buduceg razdoblja 16 303 53
D. Nedospjela naplata prihoda 15 1.065 1.945
E. Porezna imovina 17 0 530
F. UKUPNA AKTIVA 112.776 150.519
PASIVA
A. Kapital 109.792 139.468
|.  Upisani kapital 18 110.000 110.000
Il.  Premije za emitirane dionice 0 0
lll. Revalorizacijska rezerva 0 0
IV. Rezerve 0 0
V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -37.149 -208
VI. Dobit ili gubitak teku¢e godine 36.941 29.676
B. Dugoro&ne obveze 0] 0
C. Kratkoro¢ne obveze 19 2.984 11.051
1.  Obveze prema mirovinskim fondovima 0 0
2. Obveze po osnovi zajmova i kredita 0 0
3. Ostale obveze 2.984 11.051
D. Odgodeno plac¢anje troSkova 0 0
E. Prihodi buducih razdoblja Q 0
F. UKUPNA PASIVA 112.776 150.519
G. Izvanbilanéni zapisi 0 0
Izvjestaj o novéanom toku
za razdoblje od 1. sije¢nja - 31. prosinca 2006.
u ‘000 kn
01.01.- 01.01.-
Bilieske 31.12.2005. 31.12.2006.
Novcani tok od poslovnih aktivnosti
Primici od poslovnih aktivnosti 34.726 56.867
Izdaci od poslovnih aktivnosti -15.501 -21.293
Neto nov€ani tok od poslovnih aktivnosti 19.225 35.574
Novcani tok od investicijskih aktivnosti
(Povecanje) smanjenje ulaganja u
nematerijalnu i materijalnu imovinu -354 -559
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(Povecanje) smanjenje ulaganja u vrijednosne

papire -43.431 -36.271
(Povecanje) smanjenje ulaganja u bankovne
depozite 5.259 -3.981
Primici od kamata 4.085 4.951
Neto nov€ani tok od investicijskih aktivnosti -34.389 -35.860
Novcéani tok od financijskih aktivnosti
Primici od izdanja novih dionica/udjela 0 0
Izdaci od financijskih aktivnosti 0 0
Neto nov€ani tok od financijskih aktivnosti 0 0
Neto te€ajne razlike -2 -7
Cisti novéani tok - poveéanje (smanjenje)
novca i novéanih ekvivalenata -15.166 -293
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku
razdoblja 16.245 1.079
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju
razdoblja 16 1.079 786
lzvjestaj o promjenama glavnice
za razdoblje od 1. sijecnja - 31. prosinca 2006.
u ‘000 kn
.. Zadrzana dobit
Upisani . .
kapital ili preneseni Ukupno
P gubitak
Na dan 1. sijecnja 2006. 110.000 -208 109.792
Neto dobit za razdoblje 0 29.676 29.676
Na dan 31. prosinca 2006. 110.000 29.468 139.468
Na dan 1. sije€nja 2005. 110.000 -37.149 72.851
Neto dobit za razdoblje 0 36.941 36.941
Na dan 31. prosinca 2005. 110.000 -208 109.792

Biljeske uz financijske izvjestaje

1 Racunovodstveni standardi i konvencije

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. (“Drustvo”) osnovano je
27. rujna 2001. godine na Trgova¢kom sudu u Zagrebu kao dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Magazinskoj
69. Isklju¢iva djelatnost Drustva je upravljanje obveznim mirovinskim fondom. Na dan 31. prosinca 2006.
godine i 31. prosinca 2005. godine Drustvo je upravljalo Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom (“Mi-
rovinski fond").

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija”) je regulatorno tijelo Drustva.

Izjava o uskladenosti

Financijski izviestaji pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o raéunovodstvu i financijskim izvjestajima miro-
vinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne novine 47/03), te Pravilnikom o izmjenama i dopunama
Pravilnika o raéunovodstvu i financijskim izvjestajima mirovinskih drustava i mirovinskih fondova (Narodne
novine 144/03) izdanim od strane Agencije. Osnovne razlike izmedu raéunovodstvenih propisa Agencije i
MSFI odnose se na odredene zahtjeve za prezentacijom i vrednovanje pojedinih financijskih instrumenata
3to nije imalo znaéajan efekt na financijske izvjestaje. U opisu ra¢unovodstvenih politika Drustva poziva se
na pojedine standarde koji su bili u primjeni na dan 31. prosinca 2006.

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva 23. ozujka 2007. godine za podnosenje
Nadzornom odboru.

Osnova za pripremu

Financijski izvjestaji sastavljeni su po naéelu povijesnog troska s iznimkom financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka koji su mjereni po fer vrijednosti.

Koristenje prosudbi i procjena

Sastavljanje financijskih izvijestaja u skladu s MSFI zahtijeva donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki od
strane Uprave koje utjeéu na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, te prihoda i trosko-
va. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu te razli¢itim drugim faktorima ko-
ji se smatraju realnima u odredenim okolnostima, ¢&iji rezultati éine osnovu za dono3enje prosudbi o kniji-
govodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezulta-
ti se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuée pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene raéunovodstvenih procjena prizna-
ju se u razdoblju u kojem je promjena procjene napravlijena ako promijena utieée samo na to razdoblje.
Ako promijena utje¢e na razdoblje u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u razdoblju u ko-
jem je nastala i u budué¢im razdobljima.

Procjene donesene od strane Uprave u primjeni vazeéih standarda koji imaju znaéajne efekte na financijske
izviestaje i prosudbe s rizikom materijalno znaéajnih korekcija u sliede¢oj godini navedene su u biljesci 3.

Funkcionalna i izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji pripremlieni su u kunama (“kn”), koja je ujedno i funkcionalna valuta Drustva, zaokru-
Zena na najblizu tisuéu. Sluzbeni teéaj na dan 31. prosinca 2006. godine bio je 7,345081 kuna za 1 EUR
(2005.: 7,375626 kuna) i 5,578401 kuna za 1 USD (2005.: 6,2336 kuna).

Promjene v prezentiraniju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih izvjestaja

Raéunovodstvene politike dosliedno su primjenjivane i u skladu su s onima koristenim u prethodnoj godi-
ni.

Tamo gdije je to potrebno, usporedne informacije su reklasificirane kako bi bile u skladu s iznosima teku-
ée godine te ostalim objavama.

Standardi, interpretacije i izmjene objavijenih standarda koji jos nisu stupili na snagu

Odredene nove standarde te promijene i tumadenja vazeéih standarda Drustvo je obvezno primjenjivati u
raéunovodstvenim razdobljima koja poéinju 1. sijeénja 2007. godine. Druitvo ne namjerava ove standar-
de primjenijivati ranije.

Drustvo ne oéekuje da ¢e sliededi novi i revidirani standardi i tumaéenja imati znaéajne efekte na rezulta-
te i financijski polozaj Drustva, kada postanu primjenijivi:

—  MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanje i popratne izmjene MRS-a 1 Prezentiranje financijskih iz-
viestaja — objave u kapitalu (u primjeni od 1. sije¢nja 2007. godine). MSFI 7 uvodi nove objave radi pobolj-
$anja informacija o financijskim instrumentima. Standard zahtijeva objavu kvalitativnih i kvantitativnih in-
formacija o izloZenosti rizicima koji proizlaze iz financijskih instrumenata, uklju¢uju¢i navedene minimalne
objave o kreditnom riziku, riziku likvidnosti i trzisnom riziku, uklju¢ujuéi i analizu osjetljivosti na trzi3ni rizik.
Standard zamjenjuje MRS 30 Objavljivanja u financijskim izvjestajima banaka i sliénih financijskih instituci-
ja i zahtjeve za objavljivanjem u MRS-u 32 Financijski instrumenti: objavljivanje i prezentiranje. Ovaj stan-
dard se odnosi na sve pravne osobe koje izviestavaju u skladu s MSFI. Izmjene MRS-a 1 uvode objavljiva-
nja o visini kapitala pravnih osoba i naéinu upravljanja kapitalom. MSFI 7, koji postaje obavezan za finan-
cijske izviestaje Drustva za 2007. godinu ¢e zahtijevati dodatne objave u pogledu financijskih instrumena-
ta i kapitala Drustva.

—  IFRIC 9 Ponovna procjena ugradenih derivativa (u primjeni od 1. lipnja 2006. godine). Tumaéenije po-
jasnjava da Drustvo odreduje tretman ugradenih derivativa kada Drustvo po prvi puta postane stranka u
ugovoru, a ponovna procjena je zabranjena i dozvoljena je jedino ukoliko nastanu promjene uvjeta ugo-
vora koje znaéajno mijenjaju novéane tokove koji su bili odredeni ugovorom. IFRIC 9 postaje obavezan za
financijske izvjestaje Drustva za 2007. godinu. Drustvo jo$ nije procijenilo potencijalni utjecaj IFRIC-a 9 na
svoje poslovanije.

— IFRIC 10 Financijsko izvje§tavanje za razdoblje tijekom godine i umanjenje vrijednosti zabranjuje uki-
danje troska umanijenja vrijednosti imovine priznatog u razdoblju tijekom godine u pogledu goodwilla, ula-
ganja u vlasni¢ke instrumente ili financijsku imovinu koja se vodi po trosku nabave. Ne oéekuje se da ¢e
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IFRIC 10, koji postaje obvezan za financijske izviestaje Drustva u 2007. godini, imati utjecaj na financijske
izvjestaje.

2  Znacajne racunovodstvene politike

Prihodi i rashodi od upravijanja fondom

Prihod iz upravljanja fondom predstavlja iznose zara¢unate za usluge upravljanja Raiffeisen obveznim miro-
vinskim fondom (“Mirovinski fond”). Ti iznosi ukljuéuju naknadu od uplaéenih doprinosa, naknadu za uprav-
lianje te naknadu za izlaz. Prihodi se priznaju u raéunu dobiti i gubitka kako nastaju.

Rashodi od upravljanja fondom se priznaju u raéunu dobiti i gubitka kako nastaju. Odredeni rashodi uprav-
lianja fondom i rashodi iz poslovanja Mirovinskog fonda, priznaju se u Drustvu, sukladno zakonu i regu-
lativi Agencije.

Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u raéunu dobiti i gubitka kako nastaju. Financijski prihodi i rasho-
di uklju¢uju prihode i rashode od kamata, dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
raéun dobiti i gubitka te dobitka i gubitka od teéajnih razlika. Kamatni prihod od financijskih instrumenata
po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka obra¢unava se po kuponskoj kamatnoj stopi. Kamatni prihodi
od financijskih instrumenata vrednovanih po amortiziranom trosku ukljuéujudi i amortizaciju bilo kojeg dis-
konta ili premije, te ostale razlike izmedu inicijalne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta
i njegove vrijednosti po dospijecu izra¢unate primjenom efektivne kamatne stope.

Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preraéunati su u kune po srednjem tedaju na
dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazeni u stranim valutama preraéunati su u kune po sred-
njem teéaju Hrvatske narodne banke objavljenom na posliednji dan raéunovodstvenog razdoblja. Svi dobi-
ci i gubici koji proizlaze iz preraéunavanja stranih valuta ukljuéeni su u raéunu dobiti i gubitka.

Oporezivanje

Drustvo obra¢unava i plaéa poreze sukladno hrvatskom Zakonu. Porez na dobit koji se obraéunava na re-
zultat za godinu sastoji se od tekuéeg poreza i odgodenog poreza. Tekuéi porez predstavlja pretpostavljeni
iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa vazeéih
na dan bilance, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Odgodeni porez izraéunava se metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir privremene razli-
ke izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izviestava-
nja i iznosa koji se koristi za potrebe izra¢una poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na pretpostav-
lienom nadinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazeéim poreznim sto-
pama na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vierojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna
da se iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Na svaki datum bilance, Drustvo mora odrediti nerealizi-
ranu odgodenu poreznu imovinu i knjigovodstvenu vrijednost odgodene porezne imovine.

Izraéun odgodene porezne imovine odrazava porezne posliedice koje bi proizlazile iz naéina na koji Drus-
tvo oéekuije da ¢e, na datum bilance, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje imovine.

Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po trosku umanjenom za akumuliranu amor-
tizaciju i gubitke od umanijenja.

Korisni vijek upotrebe i metoda obraéuna amortizacije periodi¢no se pregledavaju kako bi se osiguralo da
su metoda i razdoblje obra¢una amortizacije u skladu s oéekivanim ekonomskim koristima koje nose po-
strojenja i oprema.

Troskovi redovnog odrzavanija direktno se priznaju u poslovni rezultat. Troskovi odrzavanja kapitaliziraju
se u iznimnim slué¢ajevima kada odrzavanie rezultira zna&ajnim ili sustinskim poboljanjem imovine na ko-
ju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u raéunu dobiti gubitka primjenjujuéi linearnu metodu na preostali procijenjeni
korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:

2006.
5 godina

2005.
Software 5 godina
Materijalna imovina

Stavke materijalne imovine se vrednuju po povijesnom trosku ili procijenjenom trosku umanjenom za aku-
muliranu amortizaciju i gubitke od umanijenja. Trosak ukljuéuje troskove koji se izravno mogu pripisati na-
bavi imovine. Trosak sredstva izgradenog u vlastitoj izvedbi uklju¢uje troskove materijala i direkinog rada, i
sve ostale troskove koji se mogu izravno pripisati dovodeniju sredstva u radno stanje za namjeravanu upo-
rabu, i troskove demontaze i uklanjanja sredstva i obnavljanja mjesta na kojem je sredstvo smjesteno. Ku-
plieni software koiji je klju¢an za funkcionalnost povezane opreme se kapitalizira kao dio te opreme.
Tamo gdje dijelovi materijalne imovine imaju razli¢it korisni vijek trajanija, evidentiraju se kao posebne stav-
ke (najznaéajniji elementi) nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo priznaje, unutar knjigovodstvene vrijednosti stavke materijalne imovine, i troskove zamjene dije-
lova odredene stavke u trenutku nastanka, ukoliko je vierojatno da ée buduée ekonomske koristi ugrade-
ne v taj dio pritiecati u Drustvo i ako je taj trodak pouzdano mierljiv. Troskovi svakodnevnog odriavanija
priznaju se kao trosak u raéunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem nastaju. Troskovi odrzavanja kapita-
liziraju se u iznimnim slu¢ajevima kada odrzavanje rezultira znaéajnim ili sustinskim poboljsanjem imovi-
ne na koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u ra¢unu dobiti gubitka primjenjujuéi linearnu metodu na preostali procijenje-
ni korisni vijek trajanja pojedine materijalne imovine. Rezidualne vrijednosti ne uzimaju se u obzir. Zemlji-
$ta se ne amortiziraju.

Procijenjeni vijek trajanja odreduje se jednom godisnje. Procijenjeni vijek trajanja imovine u tekuéem ili us-
porednom razdoblju je kako slijedi:

2006. 2005.
Namijestaj 4 godine 4 godine
Oprema 4-10 godina 4-10 godina
Motorna vozila 5 godina 5 godina
Ulaganija na tudim sredstvima 3 godine 3 godine

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko je nje-
na knjigovodstvena vrijednost veéa od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje odredu-
ju se usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijednos¢u i ukljuéuju se u raéun dobiti i gubitka.
Nadoknadiva vrijednost materijalne te nematerijalne imovine je vrijednost veca od fer vrijednosti imovine
umanjenije za troskove prodaje i vrijednosti imovine u upotrebi. Za potrebe odredivanja umanjenja vrijed-
nosti, imovina se grupira na najmanje jedinice ¢&iji se novéani tokovi mogu zasebno identificirati (“jedinice
koje generiraju novac”). U procjenjivaniju vrijednosti u upotrebi, sada3nja vrijednost procijenjenih buduéih
novéanih tokova izraéunava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vre-
menske vrijednosti novca na trzistu i rizik specifiéan za tu imovinu ili za jedinicu koja generira novac. Ne-
financijska imovina kod koje je doslo do umanijenija vrijednosti, provierava se na svaki datum bilance ka-
ko bi se utvrdila moguénost smanjenja gubitka od umanijenja vrijednosti. Gubitak od umanijenja vrijedno-
sti se smanjuje ukoliko je doslo do promjene u procjeni koristenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti,
ali najvise do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi
bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanijenja vrijednosti.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedeée kategorije: po fer vrijedno-
sti kroz ra¢un dobiti i gubitka i zajmove te potrazivanja. Uprava odluéuje o klasifikaciji pri inicijalnom pri-
znavaniju.

a)  Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka ima dvije potkategorije: finan-
cijska imovina namijenjena trgovanju i ona koja je na poéetku odredena da se vodi po fer vrijednosti kroz
raéun dobiti i gubitka. Drustvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i
gubitka kada se:

. imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

. priznavanjem eliminira ili znaajno umanijuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom na-
stala, ili

. imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji znaéajno mijenja novéane tokove koji bi inaée proi-

zlazili iz ugovora.
b)  Zajmovi i potraZivanja
Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaéanjima koja ne
kotira na aktivnom trZistu. Oni ukljuéuju plasmane kod banaka, depozite financijskim institucijama i osta-
la potrazivanija.
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c)  Ostale financijske obveze
Financijske obveze ukljuéuju sve financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka.

Priznavanje

Drustvo priznaje financijsku imovinu i financijske obveze na datum na koji postaje jedna od ugovornih stra-
na instrumenta.

Uobi¢ajena kupnija i prodaja financijske imovine priznaje se na datum trgovanja. Od tog se datuma obra-
€unavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine.

Mjerenje

Financijska imovina se poéetno mijeri po fer vrijednosti uveéano, ako se radi o financijskoj imovini ili finan-
cijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka, za transakcijske troskove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski tros-
kovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka odmah se rasho-
duju, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon poéetnog priznavania svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka mjere
se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Zajmovi i potrazivanja i ostale financijske obveze vode se po amortiziranom trosku primjenom metode efek-
tivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje.

Odredivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovoj kotiranoj trzisnoj cijeni na datum bilance bez
umanijenija za buduée procijenjene troskove prodaje. Financijska imovina vrednuje se po zakljuénim trzis-
nim cijenama ponude na kraju svakog dana.

Ako kotirana cijena financijskog instrumenta kojim se trguje na uredenoj burzi nije dostupna na odredenoj
burzi ili od brokera/dealera za financijske instrumente kojima se ne trguje, fer vrijednost instrumenta pro-
cjenjuje se primjenom tehnika procjene, ukljuéujuéi upotrebu nedavne transakcije koja je obavljena prema
trzisnim uvjetima, pozivanije na fer vrijednost drugog instrumenta koiji je sustinski isti, tehnike diskontiranih
novéanih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih
u stvarnim trzi§nim transakcijama. Fer vrijednost kratkoroénih vrijednosnica Republike Hrvatske koje nemaju
kotiranu cijenu bazira se na preostalom dospije¢u i posliednjoj aukcijskoj cijeni istih instrumenata.

Kod primjene tehnika diskontiranog novéanog toka, procijenjeni buduéi novéani tokovi temelje se na naj-
boljoj procjeni rukovodstva, a primijenjena diskontna stopa je trZidna stopa na datum bilance koja je pri-
mjenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivania cijene, ulazni poda-
ci temelje se na trzidnim podacima na datum bilance.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake bilance pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili amortiziranom trosku
kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indi-
kacije gubitak od umanijenja vrijednosti priznaje se u raéunu dobiti i gubitka kao razlika izmedu knjigovod-
stvene vrijednosti imovine i sada3nje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova diskontiranih origi-
nalnom efektivnom kamatnom stopom za financijsku imovinu koja se vodi po trosku ili amortiziranom tros-
ku. Kumulativni gubitak koiji je iskljuéen iz bilance i priznat u ra¢unu dobiti i gubitka je razlika izmedu tros-
ka kupnje (umanjeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti umanijene za prethodno
priznata umanjenja vrijednosti.

Kratkoroéna stanja se ne diskontiraju. Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanienia vrijedno-
sti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smaniji i smanje-
nje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon smanijenja, smanjenije se ponistava kroz ra-
¢un dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te financijske imo-
vine isteknu ili u sluéaju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka pri-
znavanija u skladu s MRS-om 39.

Drustvo primjenijuje “first-in-first-out” metodu za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestan-
ka priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili isteknu.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvaéaju tekuée raéune kod banaka i novac u blagajni. Novéani ekvivalen-
ti su kratkoroéna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i podlozna su rizi-
ku promijene vrijednosti koji nije znagajan te se drze s namjerom podmirivanja kratkoroénih novéanih ob-
veza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Potrazivanja se vode po fer vrijednosti danog iznosa, a vrednuju se po amortiziranom trosku, koristenjem
efektivne kamatne stope. PotraZivanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknade vrijednosti putem
umanijenja vrijednosti. Potrazivanja se uglavnom odnose na potraZivanja za naknade za upravljanje miro-
vinskim fondom kojim upravlja Drustvo.

Dioni¢ki kapital i rezerve
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.
Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit.

Obveze prema dobavljaéima i ostale obveze
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze vrednuju se po amortiziranom trosku nabave uz koristenje me-
tode efektivne kamatne stope.

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplaéuje doprinose za mirovinsko osiguranje prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza plaé¢anja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao trodak primanja zaposlenih u
raéun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem nastaju.

3 Koristenje prosudbi i pretpostavki

Drustvo koristi prosudbe i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Po definiciji ratunovodstvene procje-
ne su rijetko jednake stvarnim rezultatima. Procjene i pretpostavke koje nose znaé&ajan rizik stvaranja ma-
terijalnih razlika u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza u slijedecoj financijskoj godini su nakna-
de u nastavku.

a) Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za oéekivana moguéa porezna
pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procijenama da li ée nastati dodatna porezna obveza.
Ukoliko se konaéan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obra¢unatog, nasta-
le razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala na-
vedena odredba. Obraéuni koji potkriepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet pregleda i odobrenja lo-
kalnih poreznih vlasti.

b) Gubici od jenja vrijednosti dugotrajnih zajmova i potrazivanja

Drustvo procjenjuje najmanije jednom u godini svoj portfelj zajmova i potrazivanja kako bi ocijenilo njegovo
umanijenie vrijednosti. Odreduju¢i da li gubitak od umanjenija vrijednosti treba biti priznat u ra¢unu dobi-
ti i gubitka, Drustvo prosuduije da li postoje vidljivi znaci koji ukazuju na mjerljivo smanjenje budu¢ih nov-
éanih tokova od portfelja zajmova i potrazivanja prije nego smanjenje moze biti vezano uz odredeni za-
jam ili potrazivanie iz portfelja. Dokazi mogu ukljuéivati vidljive znakove koji ukazuju na nepovoljnu pro-
mijenu u plateznom statusu zajmoprimca ili grupe, ili nacionalnih ili lokalnih uvijeta koji utje¢u na parame-
tre vazne za imovinu grupe.

4 Prihodi od upravljanja fondom
Razdoblje od
1. sije¢nja do
31. prosinca 2005.

Razdoblje od
1. sije€énja do
31. prosinca 2006.

‘000 kn ‘000 kn
Naknada od upla¢enih doprinosa 6.312 6.562
Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda 36.018 51.631
Naknada za izlaz 9 17

42.339 58.210

Naknada od ukupne imovine Mirovinskog fonda

Drustvo ima pravo na naknadu za upravljanje, trenutno u iznosu od 1,2% godisnje (2005: 1,2%) obradu-
natu na osnovu ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s
osnove ulaganja (trenutno ukljué¢uje obveze u postupku namire kupljenih vrijednosnica). Naknada se obra-
¢unava dnevno i naplac¢uje mjese¢no.

Naknada od uplacenih doprinosa

U prve dvije godine upravljanja (poéevsi od 2002. godine) Mirovinskim fondom, Drustvo ima pravo na na-
knadu od uplaéenih doprinosa koja iznosi 0,75% od doprinosa uplac¢enih u Mirovinski fond. U narednim
godinama, ulazna naknada se smanjuje za 0,05 postotna boda godisnje sve dok ne dosegne razinu od
0,6% godisnje u 2006. godini. Tilekom 2006. godine Drudtvo je obra¢unavalo ulaznu naknadu u iznosu
od 0,6% (2005: 0,65%). Naknada se direkino oduzima od uplaéenih doprinosa od strane &élanova Mirovin-
skog fonda. Buduéi da se naknada direkino umanijuje od doprinosa uplaéenih od strane &lanova Mirovin-
skog fonda i uplaéuje Drustvu od srane Sredisnjeg registra osiguranika (,REGOS"”), naknada nije prizna-
ta kao trosak u Mirovinskom fondu, a doprinosi su priznati u financijskim izvie$tajima Mirovinskog fonda u
neto iznosu umanjeni za tu naknadu.

Naknada za izlaz

Drustvo takoder ima pravo na naknadu za izlaz koja se obraéunava prilikom istupanja €lana iz Mirovin-
skog fonda. Naknada se obra¢unava na ukupnu imovinu na osobnom raéunu &lana fonda i odbija se od
tog iznosa. Naknada za izlaz se obra¢unava kako slijedi:

Razdoblje od Razdoblje od

1. sije€nja do 1. sije€nja do

31. prosinca 2005. 31. prosinca 2006.

Naknada Naknada

Datum izlaza za izlaz za izlaz

Prva godina ¢lanstva 0,8% 0,8%

Druga godina ¢lanstva 0,4% 0,4%

Treca godina ¢lanstva 0,2% 0,2%

1zlaz u narednim godinama ¢lanstva NULA NULA
5 Rashodi od upravljanja fondom

Razdoblje od Razdoblje od

1. sije€nja do
31. prosinca 2005.

1. sije€nja do
31. prosinca 2006.

‘000 kn ‘000 kn

TroSkovi marketinga 1.964 1.688
TroSkovi agenata prodaje 1.684 4.520
Ostali troSkovi prodaje 1.320 1.099
Tro$kovi REGOS-a 370 445
Tro$kovi banke skrbnika 48 14
Ostali troSkovi — troskovi Agencije 0 1.314
5.386 9.080

Rashodi od upravljanja fondom i rashodi od poslovanija kako je navedeno v biljesci 7 ukljuéuju troskove mar-
ketinga, prodaie i ostale troskove koje je generirao Mirovinski fond u iznosu od 9.080 tisu¢a kuna (2005.:
5.386 tisuc¢a kuna), ali koje snosi Drustvo, u skladu sa zakonom i regulativom Agencije.

Troskovi prodaje odnose se na troskove stiecanja novih &lanova Mirovinskog fonda plaéenih agentima, fi-
zi¢kim i pravnim osobama.

Troskovi REGOS-a ukljuéuju naknade obra¢unate za usluge rasporedivanja €lanova i prijenos njihovih do-
prinosa u Mirovinski fond, te izmedu obveznih fondova.

Troskovi Agencije uklju¢uju naknadu obraéunatu na ukupnu imovinu Mirovinskog fonda u iznosu od 0,03%
godidnje. Troskove priznaje Drustvo i ne naplaéuje ih od Mirovinskog fonda. Naknada se obra¢unava dnev-
no i napla¢uje mjeseéno.

U 2005. godini Drustvo je potpisalo Ugovor o uslugama s financijskim savijetnikom Raiffeisen Vermégen-
sverwaltungsbank AG. Na dan 31. prosinca 2006. godine Drustvo je imalo obvezu prema financijskom sa-
vietniku v iznosu od 275 tisué¢a kuna (2005: 277 tisuéa kuna).

6 Ostali prihodi Drustva
Razdoblje od
1. sije¢nja do
31. prosinca 2005.

Razdoblje od
1. sije€énja do
31. prosinca 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Ukidanje obveza 4.784 6

Ostali prihodi 338 194

Neto dobit od prodaje dugotrajne materijalne 0 14
imovine

5.122 214

Na dan 31. prosinca 2004. Drustvo je iskazalo u bilanci 8,185 tisu¢a kn obveza prema Raiffeisen KAG
(“"KAG") vezano za savjetni¢ke i naknade za uspjesnost za razdoblje od 2002. do 2004. godine, te 763 tisu-
¢e kn obveza prema Raiffeisen Zentralbank Austria (“RZB”) vezano za osnivaéke troskove u 2001. godini.
Kao rezultat revizije ugovora, Drustvo je ukinulo dio obveze prema KAG-u u iznosu od 3,819 tisu¢a kn u
travnju 2005. godine i iskazalo kao prihod. Nadalje, prema odluci Uprave drustva, obveza prema RZB-
u u iznosu od 763 tisué¢e kn ukinuta je buduéi da RZB nije postavio zahtjev za placanjem troskova nasta-
lih nakon 2000. godine.

Ostali prihodi od poslovanja ukljuéuju prihode od pruzanija IT usluga za odredena drustva Raiffeisenbank
Austria d.d. Zagreb Grupe u Hrvatskoj (Raiffeisen Invest d.o.o., Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée drustvo
d.o.o. i Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.0.) u iznosu
od 169 tisuc¢a kuna (2005: 250 tisué¢a kuna).

7 Rashodi od poslovanja Drustva
Razdoblje od
1. sijenja do
31. prosinca 2005.

Razdoblje od
1. sije€nja do
31. prosinca 2006.

‘000 kn ‘000 kn
Materijalni troSkovi 533 758
TroSkovi usluga 1.889 2.314
Tro$kovi osoblja 5.882 7.242
Amo.rtlzacua i vrijednost uskladenja dugotrajne 1.449 1.002
imovine
Najam 802 970
Neto gubitak od prodaje materijalne imovine 3 0
Otpisi materijalne imovine 0 99
Ostali rashodi od poslovanja 2.690 2.990

13.248 15.375

Troskovi osoblja ukljuéuju 282 tisuée kuna (2005: 239 tisuéa kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko
osiguranije plaéenih ili obra¢unatih za plaéanje obveznim mirovinskim fondovima. Doprinosi su obra¢una-
ti kao postotak od bruto pla¢e djelatnika. Krajem godine Drustvo je zaposljavalo 26 djelatnika (2005: 20
djelatnika). Troskovi osoblja takoder uklju¢uju 223 tisuée kuna rezervacija za neiskoristene godisnje odmo-
re na dan 31. prosinca 2006. godine.

Takoder, troskovi osoblja uklju¢uju 815 tisuéa kuna (2005: 1.336 tisuéa kuna) bonusa plaéenih ili obracu-
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natih za isplatu €élanovima Uprave. Naknade élanovima Nadzornog odbora nisu isplaéivane tijekom 2006.

Neto knjigovodstvena vrijednost

i 2005. godine.

8 Financijski prihodi

Razdoblje od

Razdoblje od 1. sije€nja do
1. sije¢nja do 31. prosinca
31. prosinca 2005. 2006.
‘000 kn ‘000 kn
Prihodi od kamata na depozite kod banaka 1.293 1.271
Prihodi od kamata po Zziro racunu 15 13
Prihodi od kamata na duznicke vrijednosnice 2.731 4.546
Neto prihod od instrumenata koja se drZe radi trgovanja
- derivativni financijski instrumenti 2.425 41
- duznicke vrijednosnice 2.317 0
Neto dobici od prodaje instrumenata raspolozivih za
prodaju 476 0
Neto dobit od te€ajnih razlika pri svodenju monetarne
imovine i obveza 0 110
9.257 6.351
9 Financijski rashodi
Razdoblje od
Razdoblje od 1. sije€nja do

Rashodi od kamata od zajmova od banaka

1. sije€nja do
1. i .
3 prosmcaoggoktin

31. prosinca

088 %

-3 -10

Neto rashod od instrumenata koja se drze radi trgovanja
- derivativni financijski instrumenti 0 0

Neto gubici od vrednovanja instrumenata po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka 0 2.425

Neto gubici od prodaje instrumenata po fer vrijednosti kroz ’

racun dobiti i gubitka 0 793

Neto gubitak od te€ajnih razlika pri svodenju monetarne
imovine i obveza 4149 0
—4-443 —3:228

10 Porez na dobit

Drustvo je bilo predmet oporezivanja porezom na dobit tijekom 2006. godine jer je iskoristilo porezne gu-
bitke nastale u prethodnim godinama, za pokrivanje porezne obveze u potpunom iznosu. Tabela u nastav-
ku prikazuje uskladenije izmedu ra¢unovodstvenog dobitka i poreznog dobitka:

Trosak poreza na dobit priznat u rac¢unu dobiti i gubitka

2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Tro3ak poreza na dobit tekuée godine 0 -7.946
Odgodeni porezni prihod koji se odnosi na

kreiranje privremenih razlika 0 530

0 -7.416

Uskladenje izmedu racunovodstvenog dobitka
i poreznog rashoda

Razdoblje od
1. sije¢nja do

Razdoblje od
1. sije€nja do

31. prosinca 2005. 31. prosinca 2006.
‘000 kn ‘000 kn
Dobit prije oporezivanja 36.941 37.092
Porez na dobit 20% (2004:20%) -7.388 -7.418
Porezno nepriznati troskovi -24 -46
Ukidanje obveza starijih od tri godine 153 0
Porezne olaksice 20 26
-7.239 -7.438
IskoriStenje raspolozivih poreznih gubitaka iz

prethodnih razdoblja (tablica u nastavku) koji nisu
bili iskazani kao odgodena porezna imovina 7239 22
0 -7.416

Porez na dobit

Raspolozivost poreznih gubitaka za umanjenje poreznih dobitaka u budué¢im razdobljima istice kako sli-

jedi:
Bruto Bruto
porezni ) porezni i
gubici Zore.znkl gubici ZOrc?znkl
i
2005. R 2006. opiak
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
31. prosinca 2007. 110 22 0 0

11 Nematerijalna imovina

2005.

Nabavna vrijednost

Segbeac

Na dan 1. sije¢nja 2005. 2.310
Poveéanja 61
Na dan 31. prosinca 2005. 2.371
Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sijecnja 2005. 1.228
TroSak za godinu 481
Na dan 31. prosinca 2005. 1.709

Na dan 31. prosinca 2005.

Na dan 31. prosinca 2004.

2006.

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije¢nja 2006. 2.371
Povecanja 18
Na dan 31. prosinca 2006. 2.389
Akumulirana amortizacija

Na dan 1. sije¢nja 2006. 1.709
TroSak za godinu 372
Na dan 31. prosinca 2006. 2.081
Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2006. 308
Na dan 31. prosinca 2005. 662

12 Materijalna imovina

Ulaganja
Namjestaj o Motorpla n: tutliim
ma vozjla sredstvima no

000 kn IBG8RA  ofFha SrUgbima  YNEPRR
2005.
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2005. 297 3.659 142 226 4.324
Povecanja 0 265 37 0 302
Smanjenja 0 -201 0 -201

0
Na dan 31. prosinca 2005. 297 3.723 179 226 4.425
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije€nja 2005. 175 1.995 51 121 2.342
Tro$ak za godinu 69 786 38 75 968
Smanjenja 0 -189 0 -189
0
Na dan 31. prosinca 2005. 244 2592 89 196 3.121
Neto knjigovodstvena
vrijednost i
Na dan 31. prosinca 2005. 53 1.131 90 30 1.304
Na dan 31. prosinca 2004. 122 1.664 91 105 1.982
Ulaganja
Motorna na tudim
Namjestaj O il i
Sl ORISR of¥kR Sreddbima UobRe

2006.

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije¢nja 2006. 297 3.723 179 226 4.425
Povecéanja 0 615 0 0 615
Otpisi -5 -234 0 0 -239
Smanjenja 0 -70 -142 0 -212
Na dan 31. prosinca 2006. 292 4.034 37 226 4.589
Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sije¢nja 2006. 244 2.592 89 196 3.121
TroSak za godinu 41 549 10 30 630
Otpisi -5 -135 0 0 -140
Smanjenja 0 -70 -82 0 -152
Na dan 31. prosinca 2006. 280 2936 17 26 3499
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2006. 12 1.098 20 0 1.130
Na dan 31. prosinca 2005. 53 1.131 90 30 1.304
13 Potrazivanja
31. prosinca 31. prosinca
2005. 2006.
‘000 kn ‘000 kn
Potrazivanja od mirovinskih fondova 3.704 5.048
Potrazivanja od zaposlenih 5 2
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 2 3
Ostala potrazivanja:
- potrazivanja po otvorenim transakcijama spot kupoprodaje 10 0
stranih valuta
- pozitivna fer vrijednost derivativnih ugovora 0 0
- ostala potrazivanja 8 16
3.729 5.069
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14 Financijska imovina
31. prosinca 31. prosinca

2005. 2006.
‘000 kn ‘000 kn
Dugotrajna financijska imovina
- jamstveni polog denominiran u kunama, s dospijecem do pet 0 41.316
godina 37.905 0
- jamstveni polog denominiran u eurima, s dospijecem do pet
godina 279 189
- ostali garantni depoziti, denominirani u eurima
38.184 41.505
Kratkotrajna financijska imovina
Duznicke vrijednosnice, po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
- Obveznice Republike Hrvatske, kotiraju 58.520 99.193
- Trezorski zapisi, ne Kkotiraju 7.930 0
66.450 99.193

Na dan 31. prosinca 2006. godine jamstveni polozi u ukupnom iznosu od 41.316 tisu¢a kuna (2005: 37.905
tisuéa kuna) plasirani su kao oroéeni depoziti kod Societe Generale Splitske banke d.d. Split, banke skrbni-
ka Mirovinskog fonda, uz prosjeénu godi$nju varijabilnu kamatnu stopu na dan 31. prosinca 2006. godine,
od 4,19% godiinje (2005: 2,39%). U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovi-
ma, jamstveni polog se izdvaja u iznosu od 1 milijun kuna za prvih 50.000 ¢lanova te dodatnih 1 milijun
kuna za svakih 10.000 novih &lanova. Jamstveni polog moze se koristiti za pokriée neostvarenog zajamée-
nog prinosa &lanovima Mirovinskog fonda. Nad sredstvima jamstvenog pologa Mirovinskog fonda ne moze
se izvriiti ovrha niti ta sredstva ulaze u ste¢ajnu masu Drustva ili banke skrbnika. Jamstveni polozi plasirani
su kao kratkoroéni depoziti omoguéavaijuéi Drudtvu da minimizira svoj trzisni rizik, iako ja narav tih depo-
zita dugoroéna. Svako povecanie ili smanjenje jamstvenog pologa odobrava HANFA.

Uprava je razmotrila postoje li ikakve potencijalne obveze koje mogu nastati iz nemoguénosti ostvarivanja
minimalnog zajaméenog prinosa €lanovima Mirovinskog fonda.

Temeljem trenutnih projekcija, Uprava je zaklju¢ila da je vierojatnost nepostizanja minimalno zajaméenog
prinosa ¢lanovima Mirovinskog fonda zanemariva.

Ostali garantni depoziti se odnose na beskamatne depozite po operativnom lizingu motornih vozila. Osta-
li garantni depoziti plasirani su kao oroéeni depoziti kod Raiffeisen Leasinga d.o.o. s dospije¢em od 3 do
4 godine i ne nose kamatnu stopu.

Obveznice Republike Hrvatske kotiraju na Zagrebackoj burzi i uklju¢uju:

Kuponska Efektivna 31. prosinca 31. prosinca
kamatna kamatna 2005. 2006.
stopa stopa
% % ‘000 kn ‘000 kn
Obveznice denominirane u eurima

Ministarstvo Financija, svibanj 2012. 6,875 4,62 5.222 17.477
Ministarstvo Financija, veljaéa 2014. 5,500 4,57 22304 -10:858
27.526 28.335

Obveznice denominirane u kunama
Ministarstvo Financija, ozujak 2010. 6,750 4,65 30.994 29.828
Ministarstvo Financija, srpanj 2013. 4,500 4,81 0 30.276
Ministarstvo Financija, prosinac 2015. 5,250 4,78 —0 10754
30.994 70.858
58.520 99.193

15 Placéeni troskovi buduéih razdoblja i nedospjela naplata prihoda
31. prosinca 31. prosinca

2005. 2006.
‘000 kn ‘000 kn

Obracunata kamata
- duznicke vrijednosnice 1.055 1.607
- depoziti kod banaka 7 337
- Ziro racun 3 1
Unaprijed placeni troSkovi 303 53
1.368 1.998

16 Novac u banci i blagajni
31. prosinca 31. prosinca

2005. 2006.
‘000 kn ‘000 kn
Ziro radun 1.075 781
Novac u blagajni 4 5
1.079 786

17 Porezna imovina
Kretanje u privremenim Priznato u Priznato u

razlikama i komponentama raéunu dobiti raéunu dobiti

porezne imovine 31. 31. prosinca i gubitka i gubitka
prosinca 2006. 2005. 2006.
2005.

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Financijski instrumenti po fer

vrijednosti kroz radun dobiti i

gubitka (nerealizirani gubici) - 485

- - 485

Ostale obveze (rezervacije za
neiskoriStene godisnje odmore) - 45 45
Porezna imovina - 530 - 530

18 Upisani kapital
31. prosinca 31. prosinca
2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Upisani kapital 110.000 110.000

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom osnovano je kao dioni¢ko drustvo
sa sjedistem u Zagrebu, Hrvatska. Drustvo je u 100% vlasnistvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb (2005:
100%), koja je u vlasnistvu Raiffeisen International Bank Holding AG, registriranog u Austriji.

Na dan 31. prosinca 2006. godine, dioni¢ki kapital Drustva predstavlja 110.000 (2005: 110.000) autori-
ziranih, izdanih i u potpunosti uplac¢enih obi¢nih dionica, s ukupnom registriranom vrijednosti od 110.000
tisu¢a kuna (2005: 110.000 tisuéa kuna). Nominalna vrijednost jedne dionice je 1.000 kuna (2005: 1.000
ju pravo na jedan glas po dionici na Godi3njoj skupstini.

Dividende

Kao i u 2005. godini, Uprava neée predloziti pla¢anije dividende za 2006. godinu.

19 Ostale obveze
31. prosinca 31. prosinca

2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Obveze prema dobavljacima 287 197
Obveze prema Raiffeisen Vermdgensverwaltungsbank AG 277 275
Obveze za troSkove stjecanja 199 273
Obveze prema zaposlenima 1.988 1.599
Obveza za porez na dobit 0 7.946
Obveze prema Agenciji 0 132
Ostale obveze 233 629
2.984 11.051

20 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

U ovoj biljeici izneseni su detalji o izlozenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi
za kontroliranje rizika. Najznaéajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izlozeno su trzidni rizik i kre-
ditni rizik. Trzi$ni rizik ukljuéuje rizik promjene te¢aja i rizik promjene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta neée biti u moguénosti, u cijelosti ili dje-
lomiéno, podmiriti svoje obveze prema Drustvu. IzloZzenost Drustva kreditnom riziku na datum bilance ko-
ja proizlaze iz financijske imovine koja se drzi radi trgovanja i depozita kod banaka, proizlazi iz fer vrijed-
nost instrumenta, &ija je pozitivna vrijednosti na taj dan prikazana u bilanci. Rizik moguéeg neplacanija ob-
veza, koji postoji u transakcijama trgovanja financijskim instrumentima stalno se prati. Prilikom praéenja
kreditnog rizika, uzimaju se u obzir instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivnu fer vrijednost kao i
promjenijivost njihove fer vrijednosti.

Na datum bilance, kreditni rizik Drustva proizlazi iz izlozenosti prema Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb,
njegovom matié¢nom drustvu, prema Societe Generale Splitska banka d.d., banci skrbniku Mirovinskog fon-
da i Republici Hrvatskoj.

Kamatni rizik

Veéina financijske imovine Drustva je kamatonosna dok je financijska obveza ve¢inom nekamatonosna. Ova
financijska imovina i financijske obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli¢ito vrijeme i
v razli¢itom iznosu. Kao rezultat, Drustvo je izloZeno riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na
rizik promjena vazecih kamatnih stopa na trzistu.

U sluéaju fluktuirajuéih kamatnih stopa, Drustvo je takoder izlozeno baznom riziku, koji predstavlja razliku
u karakteristikama promjena kamatnih stopa razli¢itih indeksa varijabilnih stopa. Drustvo je izloZenih riziku
kamatnih stopa koje proizlaze iz njegove izloZzenosti po plasmanima kod banaka i duzni¢kih vrijednosnica
koje nose fiksnu kamatnu stopu u ukupnom iznosu od 140.509 tisuéa kuna (2005: 66.171 tisuéa kuna).

Te&ajni rizik

Drustvu je dozvolieno ulaganije u financijske instrumente, te izvriavati transakcije denominirane u valuta-
ma koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izlozeno riziku da se relativan od-
nos njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti $to ée imati obrnuti utjecaj na vri-
jednost toga dijela imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti. lako se ukupno poslova-
nje Drustva mjeri u kunama, veliki dio imovine je denominiran u eurima, te su zbog toga prihod i vrijed-
nost Drustva izloZeni utjecaju promjene teéaja. IzloZzenost Drustva teéajnom riziku proizlazi iz plasmana kod
banaka i duzni¢kih vrijednosnica denominiranih u eurima.

Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina mozZe razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavije-
stenih i voljnih stranaka u uobi¢ajenim trzisnim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Drudtva se iskazuju po fer vrijednosti na datum bilance. Vecina financij-
skih instrumenata se iskazuje po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost se uglavnom moze odre-
diti unutar prihvatljivih okvira procjene. Vrijednost odredenih ostalih financijskih instrumenata, plasmana
kod banaka, obveza i obra¢unatih trokova priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog dospije-
¢a ili kratkoroénosti navedenih financijskih instrumenata.

Za veéinu financijskih instrumenata Drustva kotirana trzisna cijena je dostupna.

21 Transakcije s povezanim osobama

U skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, povezanim osobama Drustva za
upravljanje i Mirovinskog fonda smatraju se dioniéari, subjekt u kojem dioni&ar izravno ili neizravno posje-
duje vise od 5% izdanih dionica, €lanovi Uprave i Nadzornog odbora, njihovi najblizi srodnici te ostali po-
jedinci koji mogu utjecati na donosenje odluka u Drustvu za upravljanje i Mirovinskom fondu.

Raiffeisen mirovinsko druitvo za upravljanje obveznim mirovinskom fondu d.d. u vlasnistvu je Raiffeisenbank
Austria d.d. Zagreb, banke registrirane u Hrvatskoj i njegovo krajnje matiéno drustvo je Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich AG, banka registrirana u Austriji. Drustvo obavlja sve aktivnosti sa Raiffeisenbank Austria
d.d., Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG i ostale &lanice Grupe po trzisnim uvjetima.

a) Kljuéne transakcije sa direkino povezanim osobama

Drustvo je sklopilo transakcije s Raiiffeisenbank Austria d.d. i njenim podruznicama.

Drustvo ima tekuce raéune kod Raiffeisenbank Austria d.d. Tijekom 2006. godine Drustvo je imalo depozite
kod banaka i koristilo je kredit po prekoragenju po tekuéem ra¢unu od Raiffeisenbank Austria d.d.

Ono takoder plaéa troskove marketinga, prodaje i ostale troskove Raiffeisenbank Austria d.d. i njenih po-
druznica. Tijekom 2006. godine Drustvo je pruzilo odredene IT usluge drustvu Raiffeisen mirovinsko drus-
tvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o., Raiffeisen Invest d.o.o. i Raiffeisen mirovin-
sko osiguravajuée drustvo d.o.o., podruznica Raiffeisenbank Austria d.d.

Drustvo ima Ugovor o pruzanju usluga s financijskim savjetnikom Raiffeisen Vermégensverwaltungsbank
AG.

Tijekom 2006. Drustvo je uslo u dva petogodisnja ugovora o operativnom leasingu motornih vozila s Raif-
feisen Leasing d.o.o., podruznicom Raiffeisenbank Austria d.d.

Naknade Upravi ukljué¢uju osnovnu plaéu i bonuse. Kao 3to je navedeno u biljesci 7, tijekom 2005. i 2006.
godine, Drustvo nije platilo naknadu Nadzornom odboru.

b)Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2006. Imovil:a Obveze Prih(i(di ush:i(di
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Glavni dioniéari
Ralf'Felsevnbarjk Austria d.d. 781 15 467 1.034
Ostale élanice Grupe
Raiffeisen mirovinsko drustvo za

upravljanje dobrovoljnim mirovinskim

fonFiOV|ma d.o.o. 0 0 23 0
Raiffeisen Invest d.o.o.

cep - . . . 0 0 175 0
Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée

drustvo d.o.o 0 0 10 0
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Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG 0 275 1.099 0
Raiffeisen Consulting d.o.o. 0 114 0 1.757
Raiffeisen Leasing d.o.o. 189 0 0 185
Kljuéno rukovodstvo
Kratkoroéna primanja Uprave (plaée i
bonusi) 0 784 0 2.409
970 1.188 1.774 5.385
2005. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Glavni dioniéari
Raiffeisenbank Austria d.d. 1.088 6 2.498 777
Ostale &lanice Grupe
Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima
d.o.o. 7 24 72 24
Raiffeisen Invest d.o.o. 2 0 169 0
Raiffeisen mirovinsko osiguravajuée drustvo
d.o.o 0 0 35 0
Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG 0 0 0 0
Raiffeisen Consulting d.o.o. 0 182 0 1.846
Raiffeisen Leasing d.o.o. 185 0 0 80
Kljuéno rukovodstvo
Kratkoroéna primanja Uprave (bonusi,
pla¢e, naknade) 0 1.448 0 2.455
1.282 1.660 2.774 5.182

22 Ugovorne i potencijalne obveze

Sliedeéa tabela prikazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom operativnom lizingu:

31. prosinca  31. prosinca

2005. 2006.

‘000 kn ‘000 kn

Ugovorne obveze s dospije¢em do godinu dana 115 1.258
Ugovorne obveze s dospijeéem od jedne do pet godina 230 1.396
345 2.654

Drustvo unajmljuje osobna vozila i poslovne prostore prema petogodisnjem ugovoru o operativnom leasingu.

Tijekom 2006. godine Drustvo se je preselilo na novu lokaciju i sklopilo je novi petogodisnji ugovor o najmu.
Otplate najma su originalno denominirane u eurima. Sukladno MRS-u 39 “Financijski instrumenti: prizna-
vanije i mjerenje”, takve obveze najma trebaju se raéunovodstveno priznati kao ugradeni derivati. Budu-
¢éi da trenutno na hrvatskom trzistu trzisne stope za terminske ugovore u eurima za razdoblje duze od $est
mieseci nisu lako dostupne, Drustvo nije u moguénosti izraéunati fer vrijednost ugradene opcije. U skladu
s time, dobici ili gubici ¢e se priznati u ra¢unu dobiti i gubitka po otplati rate najme.

Rukovodstvo Drustva

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora tijekom godine bili su sljededi:
Uprava

Damir Grbavac, Predsjednik Uprave

Sre¢ko Zganec, Clan Uprave

Nadzorni odbor

Branko Devi¢, Predsjednik Nadzornog odbora

Anton Staréevi¢, Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Anita Mimica, Clan Nadzornog odbora

Werner Niepel, Clan Nadzornog odbora

Mathias Bauer, Clan Nadzornog odbora (do 4. srpnja 2006. godine)
Harald F. Seisenbacher, Clan Nadzornog odbora (od 4. srpnja 2006. godine)



