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Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Suxladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava drustva Raiffeisen mirovinsko drustvo za
upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.c.0. (u nastavku "Drudtvo") duZna je pobrinuti se da financijski
izvjestaji Raiffeisen dobrovoljnog mirovinskog fonda (u nastavku "Fond") pruZaju istinit i fer pregled stanja u Fondu,
kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuée kontrole, Uprava Drudtva ofekuje da ée Fond u dogledno vrijeme raspolagati
odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nadelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju
financijskih izvjestaja.

Odgovornasti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvje$taja obuhvacdaju sliedede;

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih radunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

» postupanje u skladu s vaZedim radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znad&ajnih odstupania u financijskim izvjestajima i

» sastavljanje financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drudtva je odgovorna za vodenje odgovarajuéih radunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom tofno$éu prikazuju financijski poloZaj Fonda, i duZna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u
skladu sa Zakonom o radunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za &uvanje imovine Fonda fe za
poduzimanije opravdanih koraka za sprietavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinskog drustva za upravijanje dobrovolinim mirovinskim fondovima d.0.0, za

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond:

Direktorica
Mandica Zuli¢

DRUSTVO
aEn murovinskim

Raiffeisen mirovinsko dru$tvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o.
Magazinska 69

10000 Zagreb

Republika Hrvatska

30. oZujka 2009. godine

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 1
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Deloitie d.o.0.
ZagrebTower

Radnicka cesta 80

1¢ 000 Zagreb

Hrvatska

Parezni broj 0700851
Tel: +385 {0) 1 2351 900

Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

Izvje$ée neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u Raiffeisen dobrovoljnom mirovinskom fondu:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Raiffeisen dobrovoljnog mirovinskog fonda (u nastavku: "Fond") koji se
sastoje od bilance Fonda na dan 31. prosinca 2008, godine, raduna dobiti i gubitka Fonda i izvje$taja o promjenama
u neto imovini Fonda i izvje$taja 0 novéanom toku Fonda za godinu koja je tada zavrsila, te saZetog prikaza
znad&ajnih ratunovodstvenih politika i biljeZaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja i Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima potpadaju u djelokrug odgovornosti
Uprave Drustva Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje dobrovoljinim mirovinskim fondovima d.c.o. (U
nastavku: “Uprava Drustva’), a to obuhvada: ustrojavanje, uspostavijanje i odrzavanje internih kontrola koje su
relevanine za sastavijanje i objekiivan prikaz financijskih izviestaja bez materijalno znatajnih pogresaka u prikazu,
bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajucih ragunovodstvenih politika te davanje
radunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost izraziti neovisno midlienje o financijskim izvjestajima na temelju nade revizije. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u skladu s
etikim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da financijski izvjestaji
ne sadrze materijalno znacajne pogreke u prikazu. Revizija ukljuguje primjenu postupaka kojima se prikupliaju
revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima objavijenim u financijskim izvjestajima. Qdabir postupaka zavisi od
prosudbe revizora, ukljudujuéi 1 procjenu rizika materijaino znatajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo
kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne
za sastavijanje te cbjektivno prezentiranje financijskih izvje$taja kako bi odredio revizijske postupke primjerene
danim okolnostima, a ne kako bi izrazio midlienje o uginkovitosti internih kontrola u Fondu. Revizija takoder
ukljucuje i ocjenjivanje primjerenosti ratunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave
Drudtva, kao i prikaza financijskih izvje$taja u cjelini. Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni

i primjereni kao osnova za izraZavanje naseg migijenja.

Drudtvo upisanc u sudski registar Trgovadkog suda u Zagrebu: MBS 030022053, uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; Glanavi uprave: Branislav Vrtacnfk i Paul
Trinder; poslovna banka: Zagrebatka bankad.d., Paromlinska 2, 10000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2360000-1101896313; devizniradun: 2100312441 SWIFT
Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d., Raékoga 6, 10 000 Zagreb, . radun/bank account no. 2340008-1110098294;
devizni radun: 70010-519758 SWIFT Code: PBZGHRZX IBAN: HR38 2340 0091 1100 ¢829 4; Raifieisenbank Ausiria d.d., Petrinjska 58, 10 000 Zagreb, 2.
radun/bank account no. 2484008—1100240905; devizniradun; 2100002537 SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR48 2484 0082100002537

Delaitte se odnosi na tvrtiku Delgitte Touche Tohmatsu, esnovanu u sikiady sa Svicarskim pravom (Swiss Verein} i mreZu njegovin tvrtii Clanica, od kofih je sveka pravna
advejena i samostalna osoba, Molimo posjetite www.delaitte.com/hrio-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu i njegovih tvrtki Slanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Misfjenje
Po nasem misljenju, financijski izvjestaji prikazuju objektivno, u svim materijaino znacajnim odrednicama, financijski

polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2008. godine, e rezultate njegovog poslovanja, promjene u neto imovini i
novéane tokove Fonda za godinu koja je tada zavrdila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja | Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Deloitte d.o.o.

Branislav Vrtaénik, ovlasteni revizor

Zagreb, Republika Hrvatska
30. ozujka, 2009. godine
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Racun dobiti i gubitka

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

{svi iznosi su izraZeni U tisucama kuna)

Biljeske
Prihodi od ulaganja
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 3

Prihod od kamata i amortizacija premijef (diskonta) imovine s
fiksnim dospije¢em 4

Pozitivne teajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
Prihod od dividendi

Ostali prihodi

Ukupni pritodi od ulaganja

Rashodi

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 3
Negativne tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenta

Rashodi s osnova odnosa s drudtvom za upravijanje 5
Naknada banci skrbniku

Transakcijski troskovi

Ostali rashodi

Ukupno rashodi

Neto (gubitak)/ dobit od ulaganja u vrijednosne papire

Nerealizirani dobici od ulaganja u financijske i derivativne
instrumente

Nerealizirani (gubici)/dobici na ulaganiima u financijske
instrumente 6

Nerealizirani gubici od derivativnih instrumenata
Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire

Ukupno nerealizirani (gubici)/dobici od ulaganja u vrijednosne
papire i derivativne instrumente

Neto (gubitak) / dohitak za raspodjelu udjelniarima

Smanjenje/ (poveéanje} neto imovine od poslovanja fonda

2008. 2007.
3.891 25.246
10.298 6.138
1.604 1.400
2.185 709
521 18
18.499 33.511
(31.775) (2.995)
(3.882) (1.676)
(5.791) (4.736)
(256) @11)
(1.015) (1.368)
(88) -
(42.808) (10.986)
(24.309) 22.525
(48.446) 8.481
- (332)

2.733 (685)
{45.713) 7.564
{70.022) 30.089
70.022 {30.089)

Biljeske u nastavku ine sastavni dio ovih financijskih izvie$taja.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o., Zagreb, za

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond:

Direktorica BT o
mofETY
. R ! yalckiee UQUQ b
Mandica Zulié bl ‘<-'¢debm\'9“mm miro\Iinsi\!T
Magazinska 69 “ e do 0. ZaER

10000 Zagreb, Republika Hrvatska
30. oZujka 2009. godine

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond
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Bilanca

Na dan 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

Financijska imovina

Vrijednosnice u posjedu do dospijeda

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz ratun dobiti | gubitka
Zajmovi i potraZivanja

Cstala imovina

Nov€ana sredstva i novdani ekvivalenti
Ukupna imovina

Obveze
Obveze

Neto imovina fonda za raspodjelu udjelni¢arima
Broj izdanih udjela

Vrijednost udjela na kraju godine

Nov&ani primici od ¢lanova Fonda

Nov&ani primici po osnovi drzavnih poticaja

lzdaci s osnove promjene Elanstva

Novdani izdaci temeljem isplate mirovina

(Gubitak) /dobit tekuée godine za raspodjelu udjelni¢arima
ZadrZzana dobit za raspodjelu udjeini¢arima

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju
Ukupno obveze prema izvorima imovine

BiljeSke

10
11
12

13

14

2008. 2007.
146.434 66.756

16.992 64.537

140.345 196.685

28.600 -

2.051 544

2.077 23.249

336.499 351.771

2.181 17.994

334.318 333.777
2.613.737,1352 2.088.913,9360
127,9079 159,7848
339.723 256.164
36.552 36.552

(5.662) (5.534)
(19.180) (7.772)
(70.022) 30.089
52.893 22.804

14 1.474

334.318 333.777

BiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinsko drudtve za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.0.0., Zagreb, za

Raiffeisen dobrovaljni mirovinski fond:

Magazinska 69
10000 Zagreb,

Republika Hrvatska

30. oZujka 2009. gadine

Direktorica
Mandica Zuli¢

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond



Izviestaj o promjenama u neto imovini Fonda
= . . "
-\ Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

BiljeSke 2008, 2007.
POVECANJE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA
23 Neto {(gubitak) / dobit od ulaganja u vrijednosne papire (24.309) 22.525
Ukupno nerealizirani (gubici) / dobici od ulaganja u
vrijednosne papire i derivativne instrumente {45.713) 7.564
E Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju {1.460) 1.313
§ Povectanje neto imovine od poslovanja fonda (71.482) 31.402
Nov&ani primici od &lanova Fonda 83.559 83.705
§ Nov&ani primici pc osnovi drzavnih poticaja - 13.759
lzdaci s osnove promjene lanstva {128) (1.001)
: g Nové&ani izdaci temeljem isplate mirovina (11.408) {4.188)
Ukupno poveéanje od fransakcija s obradunskim
P jedinicama Fonda 72.023 92.275
g Ukupno povecanje neto imovine 541 123.677
E NETO IMOVINA
Na pocetku razdoblja 333.777 210.100
k g Ukupno povedanje 541 123.677
) Na kraju razdoblja 334.318 333.777
3 BROJ OBRACUNSKIH JEDINCA
lzdane obradunske jedinice s osnove doprinosa 607.316,4220 540.209,7580
' g lzdane obratunske jedinice s osnove drZavnih poticaja - 87.398,3572
Povuéene obratunske jedinice temeljem istupanja iz fonda (918,41969) (6.858,5860)
g Povugene obradunske jedinice temeljem isplate mirovine (81.574,8032) (27.453,3976)
Broj cbratunskih jedinica 14 524.823,1992 593.296,1316
g

BilieSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

- U ime Uprave Raiffeisen mirovinsko drudtvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o. Zagreb, za
m Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond;
A

' Direktorica .
o prudtvo

g Mandica Zulié m r*rw;su\.:m;vmiw

- Magazinska 69

| 10000 Zagreb,

Republika Hrvatska

8 30. oZujka 2009. Godine
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lzvjestaj o nov€anom toku Fonda

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

Biljeska 2008. 2007.
g; Poslovne aktivnosti
‘ Neto (gubitak) /dobit tekuée godine (70.022) 30.089
. Uskiadenje neto dobiti za neto novac (koristen) u paslovnim
e aktivnostima
Prihod od kamata (10.298) (6.138)
Prihod od dividendi (2.185) (709)
Neto realizirani gubici / (dobici) od vrijednosnica raspoloZivo za
prodaju 1.254 (3.105)
Neto nerealizirani gubici / {dobici) od vrijednosnica po fer
vrijednosti kroz ratun dobiti | gubitka 48.448 (8.481)
(Gubitak) / dobit iz redovnog poslovanja prije promjena u
obrinim sredstvima (32.805) 11.656
Promjene u obrtnim sredstvima:
Povedanje vrijednosnica u posjedu do dospijeca (36.925) -
Smanjenje / (poveéanje) vrijednosnica raspoloZivih za prodaju 2.078 (14.368)
g Smanjenje) / (povecanje) vrijednosnica po fer vrijednosti kroz
= radun dobiti | gubitka 7.894 (97.446)
(Povecéanje) / smanjenje zajmova i potraZivanja {28.600) 10.000
?ﬁ. {Povecanje) ostale imovine 531 (3.628)
(Smanjenje) /povecdanje obveza od kupnje vrijedonosnica (14.950) 7.493
§ {Smanjenje)/ povedanje ostalih obveza {(863) 650
3 Primici od kamata 8.192 7.931
| Primici od dividendi 2.253 4.126
i Pladene kamate
é NETO NOVAC OSTVAREN U POSLOVNIM AKTIVNOSTIMA (93.195) {73.586)
E
-
€
A
e
L
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 7
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lzvjestaj o nov€éanom toku Fonda

Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2008. godine

{svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

Biljeska
Financijske aktivnosti
Nov&ani primici od élanova Fonda
Nov&ani primci po osnovi drzavnih poticaja
Novéani izdaci s osnove promjene &Elanstva
Noviéani izdaci temeljem isplate mirovina

NETO NOVAG (KORISTEN) U FINANCLJSKIM
AKTIVNOSTIMA

(SMANJENJE)} / POVECANJE NOVCA | NOVCANIH
EKVIVALENATA

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU GODINE
NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU GODINE 8

2008, 2007.
83.559 83.705

- 13.759

(128) {1.001)
(11.408) (4.188)
72.023 92.275
{21.172) 18.689
23.249 4.560
2.077 23.248

Bilje$ke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinsko drutvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.0.0. Zagreb, za

Raiffeisen dobrovolini mirovinski fond:

Direktorica
Mandica Zulic

Magazinska 69

10000 Zagreb,
Republika Hrvatska

30. oZujka 2008. godine

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond



Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

{svi iznosi su fzraZeni u tisucama kuna)

1. OPCI PODACI

Nastanak i povijest

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond (“Mirovinski fond”) osnovan je u lipnju 2002. godine, a zapodeo je s radom 6.
kolovoza 2002. godine. Raiffeisen mirovinsko drudtvo za upravijanje dobrovoljnim fondovima d.o.o. (“Drudtvo za
upravljanje") upravlja Mirovinskim fondom.

Mirovinski fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa &lanova
Mirovinskog fonda s ciliem povecanja i zaStite vrijednosti imovine Mirovinskog fonda radi osiguranja isplate
mirovinskih davanja njegovim &lanavima, u skiadu s odredbama zakona. Mirovinski fond se osniva ha neodredeno
vrijeme, kao fond otvorene naravi za &lanove koji imaju prebivaliSte u Republici Hrvatskoj. Nakon $to &lan ispuni
prava za umirovijenje, ukupna imovina na raunu &lana prebacuje se u regulirano mirovinsko osiguravajuée druétvo
koje na taj nadin preuzima podmirivanje obveze za isplatu mirovine

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova regulirano je Zakonom o obveznim i dobrovalinim mirovinskim
fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donijet 20. svibnja 1999. godine, te izmjenama i dopunama tog zakona u
narednim godinama.

Nadzor nad Fondom vr3i Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku “Agencija®).

Drustve za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom i Prospektom Fonda, te odredbama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, (u nastavku "Zakon"), fondom upravija Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje dobrovaljnim
mirovinskim fondovima d.o.o. sa sjedi$tem u Zagrebu (u nastavku "Drudtvo"). Drudtvo je registrirano na
Trgovatkom sudu u Zagrebu dana 19. listopada. 2001.godine, a odobrenje za rad dobilo je 28. lipnja 2002, godine
od Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja. Drugtvo je u 100%-tnom viasni$tvu Raiffesenbank Austria
d.d Zagreb.

Drustvo odgovara za $tetu polinjenu vlasnicima udjela uslijed kr$enja Sukladno zakonu. Drudtvo Fondu
zaratunava naknadu za upravljanje propisanu zakonom.

Banka skrbnik

Sukladno zakonu, Drustvo treba odabrati banku skrbnika kojoj ¢e povjeriti &uvanje imovine Fonda. Tijekom 2008.
godine, Drustvo je promijenilo banku skrbnika. Do 30. prosinca 2008. godine banka skrbnik Fonda bila je Societe
Generale ~ Splitska banka d.d. dok je nakon tog datuma banka skrbnik Fonda Hypo-Alpe-Adria Bank d.d., Zagreb(u
nastavku "Banka skrbnik").

Banka skrbnik je procjenjivala vrijednost imovine Fonda u skladu sa zakonom i mjerodavnim propisima do studenog
2007. godine, a od studenog 2007. godine procjenjuje ju Drustvo, a potvrduje Banka skrbnik.

Raiffeisen dobroveljni mirovinski fond 9
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(sviiznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

1.

OPC! PODAC! (NASTAVAK)

Ulaganja

Strategija ulaganja Mirovinskog fonda je ostvarivanje visoke stope prinosa na dulji rok ulaganjem imovine
Mirovinskog fonda preteZno u hrvatska i inozemna trZidta viasnidkih i duZnikih vrijednosnica. Drutvo za
upravijanje postize navedene ciljeve ulaganjem imovine Mirovinskog fonda u sliedeée vrijednosne papire, uzimajudi
u obzir ogranienja ulaganja Agencije:

vrijednosne papire ¢iji je izdavatel] Republika Hrvatska, drzava ¢lanica Europske unije (u dalinjem tekstu:
drZava ¢lanica), odnosno drzava &lanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u dalinjem tekstu:
OECD) te Hrvatska narodna banka i sredi§nje banke tih drzava &lanica, odnosno drfava &lanica OECD-a,
bez ogranienja,

obveznice i druge duZnitke vrijednosne papire za koje jaméi Republika Hrvatska, drZava &lanica, odnosno
drZava €lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka i sredi$nje banke tih dr#ava é&lanica, odnosno drava
&lanica OECD-a, bez ograniéenija,

obveznice i druge duZnicke vrijednosne papire &iji je izdavatelj jedinica lokalne i podrugne (regionalne)
samouprave u Republici Hrvaiskej, drzavi &lanici, odnosno drzavi 8lanici OECD-a, odnosno obveznice i
druge duZniCke vrijednosne papire kojima se trguje na organiziranom trZistu vrijednosnih papira u Republici
Hrvatskoj, drZavi &lanici, odnosno drzavi €lanici OECD-a, ako je njihov izdavatelj dionigko drudtvo sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj, drzavi &lanici, odnosno drZavi &lanici OECD-a, najvie do 30% imovine
Mirovinskog fonda,

dionice kojima se trguje na organiziranom trZistu vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj, drZavi &lanici,
odnosno drzavi Clanici OECD-a, ako je njihov izdavatelj dioni¢ko drutvo sa sjedidtem u Republici
Hrvatskoj, driavi &lanici, odnosno drzavi élanici OECD-a, najviée do 30% imovine Mirovinskog fonda,

udjele otvorenih investicijskih fondova koji su registrirani u Republici Hrvatskoj, drZavi &lanici odnosno
drzavi {lanici OECD-g, odnosno dionice zatvorenih investicijskih fondova koji su registrirani u Republici
Hrvatskoj, dréavi ¢lanici adnosno drzavi ¢lanici OECD-a, najvide do 30% imovine Mirovinskog fonda, s time
da ulaganja u navedene vrijednosne papire istog izdavatelja ne smiju prelaziti 5% imovine Mirovinskog
fonda,

ulaganja u depozite, potvrde o ulozima ili repo poslove kod banke sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,
drZavi &lanici, odnosno drZavi &lanici OECD-a, najvide do 20% imovine Mirovinskog fonda, s time da
ulaganja u navedene instrumente prema jednom zajmoprimcu ne smiju prelaziti 2,5% imovine Mirovinskog
fonda,

sredstva na poslovnom raéunu mirovinskog fonda, najvi$e do 5% imovine Mirovinskog fonda,

terminske ugovore, opcije i ostale izvedene financijske instrumente radi zastite imovine Mirovinskog fonda
uz uvjet da ukupna izloZenost ne smije biti veéa od neto vrijednosti imovine Mirovinskog fonda. Terminski
ugovori se moraju odnositi na dozvolienu imovinu mirovinskog fonda i ne smiju stvoriti izloZenost prema
ulaganjima (na spot trZistu), koja se u suprotnosti s ograni¢enjima ulaganja koja se odnose na mirovinske
fondove. Fond ne smije sklapati terminske ugovore zbog $pekulacije.

druge oblike imovine koje odredi Agencija.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 10
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u lisu¢ama kuna)

1. OPCl PODACH (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

Do dana prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju imovina Mirovinskog fonda moZe se ulagati u oblike imovine
drzava &lanica i drZava ¢lanica OECD-a najvige do 25% imovine Mirovinskog fonda.
Imovina Mirovinskog fonda mora se ulagati na nagin:

° da bude uskladena zbog rizika | eventualnih gubitaka zbog promjene kamatnih stopa, te&ajeva stranih
valuta, odnosno drugih trZidnih rizika s chvezama Mirovinskog fonda,

. da se uzima u obzir dospijede obveza Mirovinskog fonda,

s da nakon prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju bude valuino uskladena s obvezama

Mirovinskog fonda, s tim da se najviSe 30% imovine Mirovinskog fonda moZe ulagati u imovinu koja je
nominirana na valutu raziiditu od valute na koju glase obveze Mirovinskog fonda.

Ekonomsko okruzenje

Financijska kriza koja je u tijeku ufjecala je na financijski poloZaj i uspjeSnost poslovanja Fonda, prvenstveno zbog
znatnog pada vrijednosti financijske imovine Fonda 2008. godine. Tijekom godine vrijednost financijske imovine
Fonda se smanjila kao direktna posljedica pada na trzi$tu kapitala tijekom 2008. godine.

Zbog trenutaéne globalne krize i njenog utjecaja na tr¥igte u Hrvatskoj, postoji moguénost da ¢e Fond poslovati u
oteZanim i neizvjesnijim uvjetima u 2009. godini. Ufjecaj krize na djelatnosti Fonda trenutagno nije mogude u
cijelosti predvidijeti.

Uprava i nadzorni odbor

Upravijadku strukturu Raiffeisen mirovinskog dru$tva za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o..
gine:

Nadzomi odbor

Viasta Zubrini¢ Pick Predsjednica

Vinka Pfeifer Zamijenica predsjednice

Zoran Herljevié Clan

Uprava

Mandica Zuli¢ Direktorica

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 11
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Standardi i tumagenja koji su na snazi za tekuée razdoblje

MRS 39 “Financijski instrumenti: Prepoznavanje i Mjerenje” i MSFI 7 “Financijski instrumenti: Objavljivanje”
(Dopune u listopadu i studenom 2008. godine). Ove dopune dopustaju reklasifikaciju odredenih financijskih
instrumenata:

e iz portfelia za trgovanje ili raspoloZivi za prodaju u portfelj kredita i potrazivanja, uzimajuéi u obzir da su
financijski instrumenti u skladu sa zahtjevima portfelja | da Dru$tvo ima namjeru i moguénost dranja
instrumenata u doglednoj buduénosti

» iz portfelja za trgovanje, no samo u rijetkim okolnostima i uz uvjet da se vi$e ne drZe uz namjeru prodaje u
kratkom vremenskom periodu

Cetiri tumadenja koja je izdao Odbor za tumadenje Medunarodnog financijskog izvjestavanja (izvorno International
Financiai Reporting Interpretations Committee - IFRIC) su na snazi za tekuée razdoblje, i to: IFRIC 1t
JPrimjenjujuci MSFI 2 — Transakcije dionicama grupe i trezorskim dionicama”, IFRIC 12 ,Ugovori o koncesijama za
usluge”, IFRIC 13 ,Plan oguvanja lojalnosti kupaca”, IFRIC 14 ,Primjenjujuci IAS 19 - Limit na sredstva iz planova
definiranih primanja, minimalna potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija” i IFRIC 16 ,Hedgiranje neto
ulaganja u stranim operacijama”. Usvajanje spomenutih tumagenja nije dovelo do promjena radunovodstvenih
politika. Standardi i tumagenja koji jo$ nisu usvojeni,

Standardi i tumaéenja na snazi od 2009. godine

Na datum odobrenja financijskih izvjedtaja su bili izdani sljededi standardi i tumadenja koja jo3 nisu bila na snazi i
koja nece ufjecati na financijske izvjeStaje Fonda za prethodna razdoblja jer nisu primjenjiva na poslovanje Fonda:

e MSFI 1 (izmijenjen) ,Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izviedtavanja®, izmjene koje se
odnose na frodak ulaganja pri prvoj primjent (na snazi za obradunska razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. sijfeénja 2009.)

o MSFI 2 (izmijenjen) .Isplate s temelja dionica", izmjena uvjeta za stjecanje i otkazivanje (na snazi za
obradunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)

o MSFI 3 (izmijenjen) ,Poslovna spajanja“, sveobuhvatna izmjena kod primjene metode stjecanja (na snazi
Za obradunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

e MSFI 5 (izmijenjen) ,Dugoefrajna imovina namijenjena prodaji i ukinuti dijelovi poslovanja® , izmjene
{emeljem Godi3nje revizije MSFljeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obrafunska razdoblja koja
Zzapoginju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

* MSFI 8 Operativni segmenti, na snazi za cbradunska razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijeénja
2009.

o MRS 1 (izmijenjen) ,Prezentiranje financijskih izvjestaja", izmjene koje se odnose na objavljivanje
financijskih instrumenata s opcijom prodaje izdavatelju i obveze temeljem likvidaciie (na snazi za
obratunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2008.)

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 12
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BilieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2.

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumag&enja koji su na snazi od 2009. godine (nastavak)

MRS 1 (izmijenjen) ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“, izmjene temeljem Godidnje revizije MSFl-jeva iz
svibnja 2008. godine (na snazi za obragunska razdobija koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)
MRS 16 (izmijenjen) .Nekretnine, postrojenja i oprema®, izmjene temeljem Godidnje revizije MSFl-jeva iz
svibnja 2008. godine (na snazi za obragunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije&nja 2009))
MRS 19 (izmijenjen) ,Primanja zaposlenih®, temeljem GodiSnje revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine
(na snazi za obratunska razdoblja koja zapod&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009.)

MRS 20 (izmijenjen) ,DrZavne potpore i objavijivanja drZzavne pomodéi®, izmjene temeljem Godisnje reviziie
MSFi-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obradunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijednja 2009.)

MRS 23 (izmijenjen) ,TroSkovi posudbe®, izmjene temeljem Godi$nje reviziie MSFi-jeva iz svibnja 2008,
godine (na snazi za obratunska razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)

MRS 27 (izmijenjen) ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji* posljedigne izmjene temeljem izmjena
MSFl-ja 3 (na snazi za obradunska razdoblja koja zapod&inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

MRS 27 (izmijenjen) .Konsoiidirani i odvojeni financijski izvjestaji®, izmjena koja se odnosi na tro3ak
ulaganja pri prvoj primjeni (na snazi za obradunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijegnja
2008.)

MRS 27 (izmijenjen} ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvie$taji*, izmjene temeljem Godidnje revizije
MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na snazi za obradunska razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1.
sijednja 2009.)

MRS 28 (izmijenjen) ,Ulaganja u pridruZzena drustva“, posljedine izmjene temeljem izmjena MSFIa 3 (na
shazi za obratunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

MRS 238 (izmijenjen) (na snazi za chratunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)
MRS 28 (izmijenjen) Financijsko izvieStavanje u uvjetima hiperinflacije’, izmjene temeljiem Godi$nje
revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na shazi za obraunska razdoblja koja zapodinju na dan ili
nakon 1. sijetnja 2009.)

MRS 31 (izmijenjen) Udjeli u zajedni¢kim pothvatima®, posljeditne izmjene temeljem izmjena MSFl-ja 3
{na shazi za obradunska razdoblja koja zapod&inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

MRS 31 (izmijenjen) ,Udjeli u zajednitkim pothvatima®, izmjene temeljem GediSnje revizile MSFl-jeva iz
svibnja 2008. godine (na snazi za obradunska razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)
MRS 32 (izmijenjen) .Financijski instrumenti: prezentiranje®, izmjene koje se odnose na objavljivanje
financijskih instrumenata s opcijom prodaje izdavatefju i obveze temeljem likvidacije (na snazi za
obradunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 13
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BilieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su fzraZeni u tisu¢ama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Standardi i tumadenja koji su na snazi od 2009. godine (nastavak)

MRS 36 ,Umanjenje imovine“, izmjene temeljem Godidnje revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine (na
snazi za obracunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2009.)

¢« MRS 38 (izmijenjen} .Nematerijalna imovina", izmjene temeljem Godidnje revizije MSFl-jeva iz svibnja
2008. godine.

¢« MRS 39 (izmijenjen) Financijski instrumenti: prizhavanje i mjerenje”, izmjene temeljem Godisnje revizije
MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine {na snhazi za obratunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1.
sijetnja 2008.)

o MRS 39 (izmijenjen} .Financiiski instrumenti: priznavanje i mjerenje“, izmjene koje se odnose na
prihvatljive zastiCene stavke (na shazi za obracunska razdoblja koja zapoginju na dan ill nakon 1. srpnja
2008.)

+ MRS 40 (izmijenjen) .Investicijske nekretnine, izmjene temeljem GodiSnje revizije MSFl-jeva iz svibnja
2008. godine (na snazi za chradunska razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijenja 2009.)

* MRS 41 (izmijenjen) Poljoprivreda’ izmjene temeljem GodiSnje revizije MSFl-jeva iz svibnja 2008. godine
{na snazi za obratunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijenja 2009.)

¢ |FRIC 15 ,Ugovori o izgradnji nekretnina®, na snazi za obradunska razdoblja koja zapoéinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2009.

¢ IFRIC 17 ,Raspodjela nemonetarne imovine vliasnicima®, na shazi za obratunska razdoblja koja zapoginju
na dan ili nakon 1. srpnja 2008.

Uprava Drudtva predvida da ¢e navedene izmjene standarda bhiti usvojene u financijskim izvje$tajima Fonda za
godinu koja poéinje 1. sijednja 2009 i da usvajanje ovih izmjena nece imati materijalnog uginka na financijske
izvjestaje Fonda u periodu pofetne primjene.

Osnova prikaza

Financijski izvjedtaji sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvje$éivanja ("MSFI"), te
sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima.

Prikaz financijskih izvje$taja u skladu s Medunarodnim standardima financijskeg izvje$éivanja zahtijeva od Uprave
da daje procjene i pretpostavke koje utjetu na iskazane iznose imovine, obveza i objavu potencijalnih sredstava i
obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i prihoda i tro$kova u izvjestajnom razdoblju. Stvarni iznosi mogu se
razlikovati od procijenjenih.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 14
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su jzraZeni u tisuéama kuna)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

lzviedtajna valuta

Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2008. i 2007. godine,
sluZbeni te¢aj kune u odnosu na druge znadajne valute bio je kako slijedi:

Valuta 2008. 2007.
1EUR 7.,324425 7.325131
1 USD 5,155504 4,985456

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u ratunu dobiti i gubitka za sve instrumente koji nose kamatu po naéelu obradunanih
kamata. Prinodi od kamata ukljuduju stetene kamnate zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom,
obveznice druge financijske instrumente.

Prihodi od dividendi

Dividende na vlasnike vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na Glavnoj skupétini drustva ili
kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a povezana potraZivanja iskazuju se u bilanci u
okviru "ostale imovine", odnosno u radunu dobiti  gubitka u okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende,
povezana potraZivanja prebijaju se iznosom naplacenog novca.

TroSkovi upravijanja Fondom i drugi trodkovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

¢ Ulazna naknada: prema Statutu Mirovinskog fonda, Drustvo za upravljanje ima pravo na ulaznu naknadu u
maksimalnom iznosu od 0,8% od upladenog doprinosa u prve tri godine trajanja &lanstva, do najvide 400
kuna, a u sljiededim godinama 0,25% upladenog doprinosa, do najvise 20 kuna. U sludajevima kada ¢&lan
odabere jednokratno placanje naknade, ona iznosi najvie 900 kuna za cijelo trajanje &lanstva. Naknada se
ne napladuje za prijenos sredstava izmedu fondova kojima upravija Raiffeisen mirovinsko drustvo za
upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.0. Buduéi da se naknada umanjuje od ukupnih
doprinosa upla¢enih na ragun Mirovinskog fonda i prenosi Drudtvu za upravijanje, naknada se ne priznaje
kao rashod ve¢ samo kao obveza Mirovinskog fonda. Prve uplate na Ziro raéun Mirovinskog fonda
rasporeduju se na naknade od upladenih doprinosa i priznaju kao obveza prema Drustvu za upravijanje te
se prenose Drudtvu za upravljanje mjesegno. Ova naknada od uplaéenih doprinosa se ne priznaje kao
prihad ni rashod u financijskim izvjeStajima Mirovinskog fonda, te su uplate od strane &lanova prikazane u
iznosu umanjenom za naknadu od uplacenih doprinosa

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 15
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Biljegke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(sviiznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Troskovi upravljanja Fondom i drugi troSkovi (nastavak)

* Upravljadka naknada: prema Statutu Mirovinskog fonda, Drustvo za upravijanje ima prava na upravljacku
naknadu, trenutno u iznosu od 1,8% godisnje (2007: 1,8%) od ukupne imovine Mirovinskog fonda
umanjene za iznos svih obveza Mirovinskog fonda s osnove ulaganja (trenutno ukljuéuju cbveze u
postupku namire za kupljene vrijednosnice). Naknada se obradunava dnevno, a naplaéuje mjese&no.

» [zlazna naknada: drudtvo za upravijanje ima pravo na naknadu za izlaz koja se napladuje u svim
sluéajevima izlaza osim u slutaju poviadenja sredstava radi isplate mirovina ili radi prelazaka &lanova iz
Mirovinskog fonda u drugi mirovinski fond kojim upravija Raiffeisen mirovinsko drugtvo za upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.0.0. Naknada za izlaz se obra&unava u iznosu od 10% od ukupnog
stanja na osobnom ragunu &lana za prvih deset godina &lanstva u Mirovinskom fondu, i 5% nakon isteka
desete godine u Mirovinskom fondu od ukupnog iznosa imovine na osobnom radunu &ana Mirovinskog
fonda. Buduci da se naknada direkino umanjuje od iznosa sa rauna &lana i prebacuje Drudtvu za
upravijanje, naknada se ne priznaje kao rashed Mirovinskog fonda.

* Naknada banci skrbniku obradunava se sukladno ugovory, do 30. prosinca 2008. godine pladala se u
iznosu od 0,08% godi$nje od ukupne vrijednosti imavine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u
vrijednosne papire za osnovicu do 2 milijarde kuna, 0,07% godisnje za osnovicu od 2 do 3 milijarde kuna,
te 0,06% godidnje za osnovicu iznad 3 milijarde kuna. Od 30. prosinca 2008. godine naknada banci
skrbniku obrafunava se u iznosu 0,03% godi$nje od ukupne vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka
obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire Fond dnevno cobradunava naknadu, a ispladuje banci
skrbniku jednom mjeseéno, drugi radni dan za prethodni mjesec.

Strana sredstva pla¢anja

Poslovne promjene izrazene u stranim sredstvima placanja preratunate su u kune po tedaju vaZeéem na datum
transakcije. Sve vrste imovine i obveza nominiranih u stranoj vatuti vrednuju se prema srednjem tedaju Hrvatske
narodne banke na dan vrednovanja. Sve pozitivne ili negativne teéajne razlike nastale promjenom deviznog telaja
nakon datuma poslovne promjene, ukljuSene su u prihoda ili rashoda u radunu dobiti | gubitka Fonda.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 16
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BilieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

{svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Preradunavanje stranih sredstava plaéanja

Sredstva | izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima placanja preratunavaju se u kunsku protuvrijednost po
srednjem te€aju Hrvatske narodne banke vaZeéem na datum bilance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima
placanja preralunavaju se po te€aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali preradunavanjem deviznih
stavaka bilance po te€aju Hrvatske narodne banke svakodnevno se evidentiraju u kategoriju financijskih prihoda ili
rashoda u radunu dobiti i gubitka Fonda. Tedajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u okviru neto te&ajnih
razlika od vrijednosnica u radunu dobifi | gubitka Fonda.

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se imovina kupuije ili prodaje
temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trZistu i poZetno se mjere
po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju kod
koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u radunu dobiti | gubitka, koja se pogetno mijeri po fer vrijednosti.

Vrijednosnice su razvrstane u sljedece kategorije: vrijednosnice “po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka”,
“vrijednosnice koje se drZe do dospije¢a’, “vrijednosnice raspoloZive za prodaju” te “dani zajmovi i potraZivanja”.
Klasifikacija ovisi o vrsti | namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Nakon pogetneg priznavanja, financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i financijska imovina
raspoloZiva za prodaju, mjere se po njihovoj fer vrijednosti koja se temelji na njihovim prosjednim kofiranirn trZignim
cijenama na datum bilance utvrdenoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za procijenjene buduée troSkove
prodaje ili je temeliena na vrijednosti sligénih financijskih instrumenata. Viasnitke i duznitke vrijednosnice koje
kotiraju na stranim frZidtima se vrednuju po zakljutnoj cijeni ponude. Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju
po neto vrijednasti imovine po udjelu, kao &to je izvjedteno od strane drudtava za upravijanje navedenih fondova.

Ukoliko kotirana trZiSna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od brokera/dealera za
instrumente kojima se ne trguje na odredenom trZity, fer vrijednost instrumenta utvrduje Agencija.

Fond svoje vrijednosne papire vrednuje sukladno pravilniku Agencije. Praviinik odstupa od preporuke dane u
Medunarodnom Ragunovodstvenom Standardu 39: Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje koji utvrduje
trenutnu ponudu na kupnju kao referentnu cijenu za utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnog papira. Ukaliko bi Fond
primijenio cijenu sukladnu preporuci MSFi-a, vrijednost nerealiziranih dobitaka i fer vrijednost vrijednosnica bila bi
za 932 tisuéa kuna manja (2007.: 888 tisuéa kuha manja) od navedene $to predstavija 0,28% (2007.: 0,25%)
ukupne imovine Fonda. Uprava Drustva smatra kako efekt nije materijalno znagajan te nema utjecaja na financijske
rezultate Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(sviiznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti | gubitka

Ova kategorija ukljuduje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukfjudujuci derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo pogetno cdredilo kaoc instrumente po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka. Drustvo za upravijanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
kada se:

¢ imovinom i cbvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,
o priznavanjem eliminira ili znacajno umanjuje raunovodstvena neuskladenost keja bi u protivinom nastala, ili

@ imovina ili cbveza sadrZi ugradeni derivativ koji znadajno mijenja novane tokove koji bi inade proizlazifi iz
ugovora.

Dobici i gubici od fer vrednovanja financijske imovine ili financijske obveze kiasificirane po fer vrijednosti u radunu
dobiti i gubitka priznaju se u radunu dobiti i gubitka ukljuéujucu i teéajne razlike.

Realizirani dobici i gubici po prodaji vrijednosnica po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka priznaju se u radunu
dobiti i gubitka u trenutku prodaje vrijednosnica. Teéajne razlike koje nastaju prilikom prodaje wijednosti priznaju se
kroz ragun dobiti i gubitka.

Imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaca nederivativhu financijsku imovinu koja nije definirana kao zajmovi i pofraZivanja, ulaganja
koja se drze do dospijeca ili financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Financijska imavina
raspoloZiva za prodaju se namjerava drZati neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgovor na potrebe za
likvidnoZéu, promjenu u kamatnim stopama, promjenu u tedajevima ili cijlenama viasni¢kih vrijednosnica.
Financijska imovina raspoloziva za prodaju ukljuéuje duznitke vrijednosnice .

Fer vrijednost vrijednosnica raspoloZivih za prodaju koje su denominirane u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preradunava po srednjem tetaju na datum bilance. Promjena fer vrijednosti
koja je povezana s te&ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog trogka sredstva se priznaje u
ragunu dobiti | gubitka, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dohici | gubici od financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se u revalorizacijske rezerve direkino u
izviestaju o promjenama u neto imovini Fonda, osim dobitka (gubitka) od tedajnih razlika, do prestanka priznavanja
financijske imovine kada se kumulativni dobicl ili gubici koji su prethodno priznati u revalorizacijske rezerve priznaju
u radun dobiti | gubitka.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

2, PREGLED TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Vrijednosnice (nastavak)
Imovina koja se drii do dospijeca

Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva platanja i fiksno dospijede,
za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drZanja do dospijeca. Ulaganja kaja se drZe do dospijeca
ukljuuje neke duznitke vrijednosnice. Ulaganja koja se klasificiraju kao imovina koja se drZi do dospije¢a vrednuju
se amortiziranom iznosom primjenom metode efektivne kamatne stope. Prihod od kamata priznaje se u racunu
dobitka i gubitka razdoblja u kojem su nastali.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaé¢anjima koja ne kotira na
aktivnom {r2istu. Ova kategorija ukljutuje plasmane kod banaka.

Ulaganja koja se kiasificiraju u zajmave i potraZivanja vrednuju se amortiziranim iznosom. Trosak amortizacije se
obradunava uzimajuéi u obzir postojeéi diskont ili premiju pri kupnii, u cijelom razdoblju do dospijeca. Dobici | gubici
od utaganja u financijsku imovinu koji se iskazuju amortiziranim iznosom priznaju se u radunu dobitka i gubitka u
trenutku prestanka priznavanja financijske imovine, kao i tijekom procesa amortizacije.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izratunava amortizirani troSak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni buduéi
noviani priljevi, ukljudujuéi sve naknade po plaéenim ili primijenim bodovima koje su sastavni dio efektivne kamatne
stope, zafim trodkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom odekivanog vijeka financijskog
sredstva ili Kraéeg razdoblja ako je primjenjivo.

Prikodi od duZnickih instrumenata, osim vrijednosnice po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, se priznaju po
osnovi efektiviie kamate.

Vrijednosnice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti u radunu dohiti i gubitka,
se na svaki dan bilance podvrgava procjeni postojanja pokazateija o eventualnom umanjenju. Imovina je umanjena
ako postoji objektivan dokaz, kao posijedica jednog ili vise dogadaja nakon potetnog priznavanja financijskog
sredstva, da je bilo utjecaja na budude procijenjene novéane tokove od ulaganja. Umanjenje vrijednosti se priznaje
po nastanku u raéunu dobiti | gubitka Fonda,
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Biljleske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {NASTAVAK)
Vrijednoshice (nastavak)

lzuzev glavniénih instrumenata koji se vode po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz ragun
dobiti i gubitka Fonda, ako se u iduéim razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smaniji i smanjenje se objektivno
moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog umanjenja se ponidtavaju
kroz radun dobiti | gubitka Fonda do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum poni$tenja umanjenja koji nije vedi
od amortiziranog troka koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.

Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog posiovanja, Fond koristi derivativne financijske instrumente, kako bi umanijilo rizike vezane
uz fluktuacije tedaja stranih valuta. Derivativni financijski instrumenti pogetno se mjere po tro$ku ulaganja
uvecanom za troskove transakcije, a nakon poetnog priznavanja vode se po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se
utvrduju na temelju cijena koje kofirgju na trZidtu, temeljem modela diskontiranog nov&anog toka ili modela za
odredivanje cijena opcija, ovisno $fo je primjereno.

Svi se derivativni instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivha i kao obveze kada im jer fer
vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se u raéunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastale.
Sve dok pruzaju udinkovitu za3titu od rizika, derivativni instrumenti ne udovoljavaju primjeni radunovodsiva zastite
prema posebnim pravilima MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje, te se Kklasificiraju kao
instrumenti po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.

Spot transakeije koje s& odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja. Pozitivna i
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u hilanci kao
pofraZivanje i obveza, te u raunu dobiti i gubitka u okviru pozicije "Pozitivhe tedajne razlike od monetarnih
financijskih instrumenata’.

Fond na 31. prosinca 2008. godine nije imao aktivnih derivativhih financijskih instrumenata.
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Bilieske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
PotraZivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

PotraZivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih papira koji
se iskazuju po datumu trgovanja, a kaoji ée se namiriti na dan namire. Datum namire je u pravilu tri dana od datuma
trgovanja ako nije utvrdeno drukéije ugovorom.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca novac na radunima i depozite po videnju. Novéani ekvivalenti su kratkorodna ulaganja visoke
likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izioZena znacajnim
promjenama vrijednosti.

Novéani primici od &lanova fonda

Clanstvo u Fondu uspostavlja se zaklju&ivanjem ugovora s Drustvom i otvaranjem osobnog rauna u Fondu, a
otpofinje prvom uplatom u fond, gto se smatra prihvacanjem ponude prema zakljuéenom ugovoru s Drugtvom.
Temeliem uplata u Fond, Clan postaje viasnikom udjela u Fondu i to razmjerno iznosu stedstava na njegovom
osobnom ragunu. Sredstva Fonda su u potpunosti u viasnistvu svojih &lanova. 1znos sredstava na osobnom radunu
je osobna imovina Clana.

Novéani primici po osnovi drzavnih poticaja

Dréava poti¢e dobrovoljnu mirovinsku $tednju odobravanjem poticajnih sredstava u iznosu od 25% godidnje od
uplagenih sredstava, ali najvise do 1.250 kuna godis$nje. Poticajna sredstva pripisuju se na oscbni radun &lana i
predstavljaju njegovu osobnu imovinu. Upisana poticajna sredstva preradunavaju se u obradunske jedinice i
uvecavaju ukupni broj obragdunskih jedinica na osobnom ragunu Clana.

Novéani izdaci s osnove promjene ¢lanstva

Clanstvo u Fondu moze prestati ako Clan odlugi promijeniti dobrovoljni mirovinski fond, odnosno prenijeti sredstva s
osobnog raduna u Fondu na oscbni radun u drugom dobrovoijnom mirovinskom fondu.

Na dan prestanka &lanstva, sredstva se iz Raiffeisen dobrovoljnog mirovinskog fonda prenose na ragun Clana u
novoodabranom fondu. Vrijednost sredstava Clana Fonda obradunava se prema odredbama Zakona i propisima
Agencije. '
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Novéani izdaci temeljem isplate mirovina

Povlalenje iznosa kapitaliziranih sredstava s osobnog raguna i njihovo preno$enje u mirovinsko osiguravajuce
drustvo moguce je najranije s navrdenih 50 godina. Clan ima pravo na izbor vrste i oblika mirovine, prema
programima mirovinskog osiguravajuéeg drustva. Prijenosom ukupnih sredstava Clanu prestaje &lanstvo u Fondu.
lznimno se mirovinska davanja mogu ostvariti u sluéaju smrti ili invalidnosti i ranije, pod uvjetima utvrdenim
ugovorom o &lanstvu.

QObveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drustvu za upravijanje
fondovima s osnove naknada, obveze prema banci skrbniku s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa
obradunskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim i dobrovaljnim mirovinskih fondovima.,
Obveze su iskazane po njihovo] nominalnoj vrijednosti.

Netoc imovina Fonda i vrijednost obraéunske jedinice
Neto imovinsku vrijednost mirovinskog Fonda &ini ukupna vrijednost imovine mirovinskog Fonda umanjena za iznos

obveza Fonda na dan utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obragunske jedinice predstavija omjer neto
imovinske vrijednosti mirovinskog Fonda i ukupnog broja obradunskih jedinica mirovinskog Fonda na isti dan.
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Biljeske uz financijske izviestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine
(svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

3. REALIZIRANI DOBICI OD PRODAJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica po fer vrijednosti kroz RDG
Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica raspolozivih za prodaju
Reallizirani dobici od prodaje vrijednosnica u posjedu do dospijeéa
Realizirani dobici od prodaje vrijednosnica

Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica po fer vrijednosti kroz RDG
Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica raspoloZivih za prodaju

Realizirani gubici od prodaje vrijednosnica

2008, 2007.
3.881 21624

- 3622

10 -
3.891 25.246
(30.521) (2.478)
(1.254) (517)
{31.775) (2.995)
(27.884) 22.251

Slijedi detaljan pregled svih realiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinej grupi vrijednosnih papira za 2008. godinu:

Prodanti vrijednosni papiri Knjigovodstvena Prodajna 2008. 2007.
vrijednost cijena

v Redovne dionice gospodarskih subjekata 119.816 102.680 (17.136}) 9.427
Poviastene dionice 2127 1.386 (741) 0
DrZavne chveznice 52.311 51.067 {1.244) 3.215
Obveznice lokalne samouprave - - - 1
Obveznice gospodarskih subjekata - - - (355)
Udjeli otvarenih investicijskih fondova 189.276 178.989 {10.287) 10.160

, Derivativni instrumenti 126.754 128.278 1.524 (197)
430.284 462.400 (27.884) 22.251

4. PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA (PREMIJE) DISKONTA IMOVINE S FIKSNIM

DOSPIJECEM

2008. 2007.

Prihodi od kamata po nov&anim radunima 331 300
Prihodi od kamata po obveznicama 7.688 5.560
Prinodi od kamata po depozitima 1.894 275
Amortizacija diskonta imovine s fiksnim dospijeéem 409 (2)
Amortizacija premije imovine s fiksnim.dospijeéem (24) 5
10.298 6.138
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BilieSke uz financijske izvjestaje
‘ﬁ Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine
_ {svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)
j 5. RASHODI S OSNOVE ODNOSA S DRUSTVOM ZA UPRAVLJANJE
' j Rashodi s osnove odnosa s Drudtvom za upravijanje odnose ha naknadu za upravijanje koju Fond plaga sukladno
zakonskim propisima. Naknada za upravijanje Fondom obratunava se kao 1,80 % godisnje od ukupne imovine
Fonda nakon odbitka svih obveza od investiranja u vrijednosnice. |zradun se obavlja za svaki dan vrednovanja
) imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Ispladuje se drudtvu za upravijanje jednom mjeseéno,
o] drugi radni dan za prethodni mjesec.
] :ﬁ 6. NEREALIZIRANI DOBIClI (GUBICI) OD VRIJEDNOSNICA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ
RACUN DOBITI | GUBITKA
i 2008. 2007.
i __j Nerealizirani dobici po vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i
gubitka 49.644 11.580
_ Nerealizirani gubici po vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
I gubitka {1.198) {3.099)
(48.446) 8.481
Ei
o]
P
L.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

{svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

ﬁ Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

7. VRIJEDNOSNICE U POSJEDU DO DOSPIJECA

5 2008. 2007,

L

) Obveznice Republike Hrvatske 105.290 66.756

Obveznice gospodarskih subjekata 41.144 -
146.434 66.756

Vrijednosnice u posjedu do dospijeéa vrednuju se amortizacijom diskonta primjenom metode efektivne kamatne

F B ¥ EEe W e W Neennn B SR E vREENEEA W VEan W
4

stope. Vrijednosnice u posjedu do dospijec¢a odnose se na obveznice obveznice kako slijedi:

mo ﬁ Nominalna Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
= vrijednost tro3ak na datum ukupnom cjeiokupnoj
§ nabave izvjestaja izdanju imovini
fonda
= ]
g CROATIA 2014/ X80190291582 21.973  20.400 20.908 0,60% 6,21%
e RHMF-O-15CA/HRRHMFO15CA8 62.030  85.907 65.884 1.,13% 19,58%
E N RHMF-0-19BA/HRRHMFO19BA2 19.044 18.000 18.498 0,52% 5,50%
= j X80275181096 / AGROKOR 11 B.423 7.175 7.402 0,77% 2,20%
E XS0196346042 / ZAGREBACKA BANKA
g § 2009 12.818 11.870 12.327 0,39% 3,66%
E HRHEPOO17CA4 / HEP-O-17CA 10.000  9.822 9.823 0,20% 2,92%
“ mﬂ HRATGRO11CAS / ATGR-0-11CA 500 447 447 0.43% 0,13%
7 - HRPLORO133A7 / PLOR-O-133A 4.000 4.014 4.014 0.55% 1,19%
o HRPODRO115A4 / PODR-O-115A 7.550 7.102 7.131 0,27% 212%
ﬁ 144.737 146.434 43,51%

Tijekom godine u Fondu je reklasificirana financijska imovinu iz kategorije financijske imovine raspoloZive za
prodaju u kategoriju financijske imovine koja se drZi do dospije¢a. Reklasifikacija se provodi po fer vrijednosti
financijske imovine na datum reklasifikacije. Fer viijednost postaje novim trodkom, odnosno amortiziranim trokom,
dok s& gubici i dobici uknjizeni prije datuma reklasifkacije kasnije ne poniStavaju. Efektivne kamatne stope na
financiisku imovinu razvrstanu u zajmove i pofraZivanja te imovinu u posjedu do dospijeca se utvrduju na datum
reklasifikacije. Efektivne kamatne stope se dodatno prospekiivne uskladuju za svake daljnje povecanje
pracijenjenih novéanih fokova. U trenutku reklasificiranja namjera i mogucnost Drudtva je da reklasificiranu
financijsku imovinu Fond drZi u doglednu buducnost ili do dospijeéa.
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BilieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(sviiznosi su izraZeni u fisudama kuna)

7. VRIJEDNOSNICE U POSJEDU DO DOSPIJECA (NASTAVAK)

Vrijednosti reklasificirane financijske imovine mogu se prikazati kako slijedi:

Vrijednost na Fer vrijednost
Vrijednosnica 31.12.2008 rekla"s?ﬁizt;?;
RHMF-0-15CA/HRRHMFO15CA8 65.884 66.653
RHMF-0-19BA/HRRHMFO19BA2 18.498 18.050
XS0275181096 / AGROKOR 11 5.477 5.207
HRHEP0Q17CA4 / HEP-0-17CA 9.823 9.815
HRPLORO133A7 / PLOR-0-133A 4.014 3.989
HRPODRO115A4 / PODR-O-115A 5.813 5.670
Ukupno 109.509 109.474

U slutaju da financijska imovina nije reklasificirana  ftijekom tekuceg pericda, gubici fer wrijednosti priznati u

revalorizacijskoj rezervi u kapitalu bi iznosili 13.534 tisuéa kuna.

8. VRIJEDNOSNICE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU

2008. 2007.
Obwveznice Republike Hrvatske 11.721 64.537
Obveznice lokaine samouprave 3.323 -
Qbveznice gospodarskih subjekata 1.948 -
16.992 64.537
Vrijednosnice raspolozive za prodaju odnose se na obveznice kako shijedi:

Nominalna Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u

vrijednost trodak na datum ukupnom cjelokupnoj

nabave izvjeStaja izdanju imovini

fonda

X80305384124 / CBRD 2017 732 549 580 0,04% 0,17%
HRRHMFO1{25A3 / RHMF-O-125A 3.6862 3.700 3.655 0,10% 1,09%
HRRHMFO142A8 / RHMF-O-142A 7.691 7.338 7.486 0,16% 2,22%
HRGDRIG167A4 | GDRI-O-167A 3.662 3.307 3.323 2,03% 0,99%
X80275181096 f AGROKOR 11 366 262 255 0.03% 0,08%
HRNEXEQ116A7 / NEXE-O-116A 2.000 1.840 1.693 0,04% 0,50%
17.087 16.992 5,05%
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BilieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

{svi iznosi su izraZeni u tisudama kuna)

9. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA

Naéin vrednovanja 2008. 2007,
Dionice domacih izdavatelja Prosjeéna cijena trgovanja na burzi 69.227 98.283
Udieli u otvorenim investicijskim Po vrijednosti udjela
fondovima 4.027 94.904
Obveznice domadih izdavatelja Prosjegna cijena trgovanja na burzi 7.647 3.498
Dionice stranih izdavatelja Po zadnjoj cijeni frgovanja 3.499 -
Trezorski zapisi Prosjetna cijena trgovanja na burzi 20.359 -
Komercijaini zapisi Prosje&na cijena trgovanja na burzi 35.586 -
140.345 156.685

Nakon potetnog priznavanja, fer vrijednost vrijednosnica po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka se mjeri

sukladno regulativi Agencije, kao &to je navedenoc u biljedci 2.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond
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BilieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

{svi iznosi su izraZeni u tisu¢ama kuna)

9. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBIT! | GUBITKA (NASTAVAK)
8.1 Dionice demacih izdavatelja
Broj Ukupan Vrijednost na Udjel u Udjel u
dionica troSak datum viasnis$tvu cjelokupnoj
nabave izvjeStaja izdavatelja imovini
fonda
Redovne dionice domacih izdavatelja
US4432962078 / THTC LI 29.808 8.578 6.008 0,04% 1,80%
HRATGRRAQ003 / ATGR-A 30.455 19.848 14.020 1,23% 417%
HRATPLRAQQ08 / ATPL-R-A 15 42 10 0,00% 0,00%
HRBLSCRAQ003 / BLSC-R-A 11.772 9.868 5.595 1,01% 1,66%
HRERNTRAD000 / ERNT-R-A 5.931 12.438 7.180 0,45% 2,13%
HRHTOORAQQOS / HT-R-A 25.380 7.380 5.071 0,03% 1,51%
HRHUPZRAQ002 / HUPZ-R-A 4.214 8.830 6.321 0,85% 1,88%
HRISTTRAQOQ9 / ISTT-R-A 15.331 6.899 5.427 0,33% 1.62%
HRMGMARAD00S f MGMA-R-A 105.037 22.392 8.529 2,15% 2,53%
HRMDKARAQQQQ / MDKA-R-A 1 19 9 0,00% 0,00%
HRPODRRAD004 / PODR-R-A 11.799 4.193 3.076 0,22% 0,91%
HRVIRORAQ001 / VIRO-R-A 1.012 1.670 350 0,07% 0,10%
HRZAPIRAQQ0S5 / ZAPI-R-A 1.283 5.288 3.715 0,21% 1,10%
HRQUNERADD0S / QUNE-R-A 33.638 3.348 3.061 1,48% 0,91%
Redovne dicnice domadih izdavatelja 110.793 68.372 20,32%
Poviastene dionice domadih izdavateija
HRADRSPAQ00S / ADRS-P-A 4.434 2.088 855 0,07% 0,25%
Poviastene dionice domacih izdavatelja 2.088 855 0,25%
Ukupno dionice domacih dieni&kih
drustava 112.881 69.277 20,57%
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 29



Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

g 9. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA (NASTAVAK)
- 9.2 Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima
i .
o Broj dionica  Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
trosak na datum ukupnom cjelokupnoj
. {-1 nabave izvjestaja izdanju imovini
fonda
ﬂ HRPBZIUNVCFS / PBZ NOVCANI
FOND 33.945,5580 4.007 4.027 0,93% 1,20%

4.007 4.027 1,20%

et

9.3 Obveznice domacih izdavatelja

i

Nominalna Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
vrijednost tro3ak na datum ukupnom  cjelokupnaj
a nabave izvjestaja izdanju imovini
= fonda
i g XS0275181096 / AGROKOR 11 1.150 10.486 7.647 1,00% 2.27%
N 10.486 7.647 2,27%
4
m 9.4 Dionice stranih izdavatelja
1
Broj dionica  Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
troSak na datum  vlasni$tvu cjelokupnoj
ﬂ nabave izvjestaja  izdavatelja imovini
fonda
1
; ATO000612601 / INTERCELL 11.300 2.162 1.808 0,02% 0,54%
ATO000743059 / OMV AG 8.370 2.178 874 0,00% 0,26%
.{3 ATO000837307 / ZUMTOBEL 20.000 1.763 817 0,04% 0,24%
6.103 3.499 1,04%
A
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Bilie8ke uz financijske izvjestaje

”{'i . o .. ] )
-~ Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine
vy {svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)
1
8. VRIJEDNOSNICE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA (NASTAVAK)
e
B
8.6 Trezorski zapis
B Nominalna  Ukupan Vrijednost Udjel u Udjel u
vrijednost trosak na datum ukupnom cjelokupnoj
B nabhave izvjestaja izdanju imovini
a fonda
ﬂ HRRHMFT951E9 / RHMF-T-951E 21.793 19.967 20.359 1,01% 6,05%
B 19.967 20.359 6,05%
i
S 9.5  Komercijalni zapisi
[ Nominalna  UKupan Vrijednost Udjel u Udjel u
wﬂ vrijednost trosak na datum ukupnom cjelokupnoj
nabave izvjeStaja izdanju imovini
. fonda
B
) HRDLKVM937A5 / DLKV-M-837A 7.500 6.892 7.081 3,75% 2,10%
_ﬁ HRDLKVM930A0 / DLKV-M-830A 3.000 277 2.861 1,50% 0,85%
HRIGHOMI926A8 / IGH-M-926A 6.000 5.541 5754 2,40% 1,71%
' a HRMGMAMS16A / MGMA-M-916A 4.800 4.425 4.683 3,20% 1,39%
HRINGRMS34A7 / INGR-M-934A 12.000 11.098 11.373 8,00% 3,38%
ﬁ HRVARTM928A86 / VART-M-926A 4.000 3.681 3.834 4,00% 1,14%
34.408 35.586 10,57%
g
g
B
4
4
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BilieSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(svi fznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

10. ZAJMOVI | POTRAZIVANJA

Zajmovi i potrazivanja

Pregled depozita na 31. prosinca 2008. godine je kako slijedi:

Valuta Kamatna Datum
stopa dospijec¢a

ERSTE & STEIERMAERKISCHE
BANK D.D. HRK 7.00% 02.04.2009.
ZAGREBACKA BANKA D.D. HRK 6,50% 07.04.2009.
VOLKSBANK HRK 4,50% 07.01.2008
HRVATSKA POSTANSKA BANKA HRK 4,50% 07.01.2008.

11. OSTALA IMOVINA

PotraZivanja po stedenoj kamati
PotraZivanja sa osnove dividendi, nov&anih depozita i otplate obveznica
Potrazivanja s osnove prijenosa udjela

2008. 2007.
28.600 -
28.600 -

2008. Udjel u
cjelokupnoj

imovini fonda

7.800 2,32%
7.800 2,32%
6.500 1,93%
6.500 1.93%
28.600 8,50%
2008. 2007.
1.956 476

- 68

95 -
2,051 544

PotraZivanja po stefenoj kamati dospijevaju na datum dospijeéa kupona duZnitkog instrumenta, dok dividende
dospijevaju na osnovu odluke skupstine pojedinog Drustva. Sukladno prirodi potrazivanja ne postoji rizik ne naplate

istih,

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond
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BilieSke uz financijske izviestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

{svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

12. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2008. 2007
Novac na raéunu u kunama 2.052 23.157
Navac na raéunu u stranim valutama 25 g2
2.077 23.249
13. OBVEZE
2008, 2007.
Obveze za kupnju vrijednosnih papira 997 16.240
Obveze prema Drustvu za upravljanje 944 1.685
Obveze za prijenos udjela 212 5]
Obveze prema skrbnickoj banci 28 23
Ostale ohveze - 40
2.181 17.994
Sve obveze se podmiruju po datumu dospijeca.
14. OBRACUNSKE JEDINICE FONDA
Kretanje broja obraéunskih jedinica tijekom godine je kako slijedi:
2008, Broj OJ 000 HRK
Na potetku razdoblja 2.088.913,8360 279.410
Izdano tijekom razdeblja 607.316,422 83.558
Povuéenc temeljem istupania iz fonda {918,4196) (128)
Povuceno temeljem isplate mirovina (81.574,8032) {11.408)
Ukupno na kraju razdoblja 2.613.737,1352 3651.432
2007. Broj GJ 000 HRK
Na podetku razdoblja 1.495.617,8044 187.135
1zdano tijekom razdoblja 627.608,1152 97.464
Povuceno temeljem istupanja iz fonda (6.858,5860) (1.001)
Povuteno temeliem isplate mirovina (27.453,3976) (4.188)
Ukupno na kraju razdoblja 2.088.913,9360 279.410
Railffeisen dobrovoeljni mirovinski fond 33
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Biljeske uz financijske izvjedtaje

Za godinu koja je zavraila 31. prosinca 2008. godine

{svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

14. OBRACUNSKE JEDINIGE FONDA (NASTAVAK)

Vrijednost obra¢unskih jedinica na kraju svake godine je kako siijedi:

2008, 2007.
Neto imovina fonda na pogetku razdoblja 333.977 210.100
Broj obratunskih jedinica na podetku razdoblja 2.088.931,9360 1.495.617,8044
Vrijednost obraéunske jedinice na podéetku razdoblja 159,7848 140,4768
Nete imovina fonda na kraju razdoblja 334.318 333.777
Broj obradunskih jedinica na kraju razdoblja 2.613.737,3152 2.088.913,9360
Vrijednost obratunske jedinice na kraju razdoblja 127,9079 159,7848
Dodatni pokazatelji | podatci za obradunske jedinice na kraju svake godine je kako slijedi:

2008, 2007.
Odnos troSkova i prosjecne neto imovine 2,2223% 2,3610%
Odnos neto dobiti od ulaganja i prosjegne neto imovine (7,5538%) 8,8311%
Prinos mirovinskog fonda (19,9499%) 13,7447%
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 34



Biljegke uz financijske izviestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

{svi iznosi su izraZeni u tisucama kuna)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Na trZidtu kapitala Drutvo upravija Fondom konzervativno i to prvenstveno u cilju sigurnosti ulaganja zbog prirode
svog poslovanja (j., ulaganja doprinosa &lanova u cilju povedanja vrijednosti imovine Fonda kako bhi se osigurala
isplata mirovina &lanovima Fonda), a nakon toga i profitabilnosti ulaganja. Ciljevi ulaganja koje provodi Drustvo su
odredeni sljededim principima: sigurnost ulaganja, raznovrsnost utaganja | odrZzavanje dovoljne razine likvidnosti, a
§to se postiZe primjenom Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (fj., propisanim najveéim
dozveljenim ulaganjima za pojedine vrste vrijednosnih papira kao i drugim ograni¢enjima ulaganja), kao i uz pomodé
detaline analize rizika. Odiuke o upravljanju portfeljem donosi Uprava Drustva | Direkcija ulaganja i analize, dok je
za dnevno upravljanje ulaganjima i rizicima ulaganja zaduZena Direkclja ulaganja i analize. Investicijske odluke
donose se na temelju fundamentalnih i tehnigkih analiza pojedinih vrijednosnica te analiza rizika pojedinagnih
vrijednosnica i portfelja u ukupnosti, a uvaZavajuéi femeljna nadela ulaganja. Uprava preko Direkcije za nadzor
nadzire po&tovanje zakonskih limita te postivanje internih ogranienja ulaganja imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drudtvo mozZe, u ime i za ragun Fonda, koristiti terminske poslove, opcije | druge
financijske izvedenice samo u cilju zastite imovine Fonda uz uvjet da ukupna izloZzenost ne moZe biti veéa od neto
imovine Fonda. U'prava preko Direkcije za nadzor nadzire poétivanje zakonskih i internih ograni¢enja ulaganja u
financijske izvedenice te pratiti postupke upravljanja rizicima radi zastite interesa £lanova Fonda.

Direkcija nadzora ocjenjuje trZidne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koristedi varfjan&no-kovarijanéni model
za atribuciju rizika koji se zasniva na vide glavnih faktora rizika prema kojima se rizici drugih vrijednosnih papira
projiciraju.

Procedure upravljanja rizicima koje se primjenjuju na utaganja, kao i procedure upravijanja novéanim sredstvima i
cbvezama, mogu se sazeti na sljededi nadin:

TrZidni rizik

Tridni rizik predstavija rizik promjene cijena financijskih instrumenata i ukljuduje te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni
rizik. Strategija upravijanja trZiSnim rizicima odredena je investicijskim ciljevima Fonda, a sukladno usvojenim
politkama 1 procedurama. Drustvo nastoji upravljati trignim rizicima Fonda na nagin da diverzificira ulaganja te
prati razinu trZidnih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.
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Biljeske uz financijske izviestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisuc¢ama kuna)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENT! | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Kamatni rizik je tizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata mijenjati uslijed promjena trinih kamatnih stopa
relativno u odnosu na kamatnu stopu po kojoj se vrednuje financijski instrument. Kamatni rizik nov&anog tijeka
financijskog instrumenta je rizik da ¢e se njegov kamatni troSak mijenjati u vremenu.

Na datum bilance ulaganja Fonda uglavnom su sadinjavall duzni¢ki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom stopom
u ukupnoj vrijednosti od 228.195 fisuéa HRK (2007 68.365 tisuéa HRK). S obzirom da je najvedi dio duZnitkih
vrijednosnih papira Fonda klasificirano kao ulaganja koja se drze do dospijeca i to u iznosu od 147.211 tisuéa HRK
{2007: 66.756 tisuda HRK), kamatni rizik je minimiziran. U 2008. godini Drustvo nije koristilo instrumente zastite, u
ime i za radun Fonda, a u svrhu upravljanja kamatnim rizikom Fonda.

Na datum bilance modificirana duracija obveznitkog dijela portfelja Fonda iznosila je 0,48 $to znall da ukoliko
kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeca, ofekuje se da se vrijednost obveznitkog portfelja smanji
za 0,48%. Prema vrijednosti obvezni¢kog portfelja na datum bilance u iznosu od 172,250 tisuda HRK, odgovarajuée
ogekivano smanjenje vrijednosti portfelja iznosilo bi 827 tisuda kuna (2007: 5§.654 tisuca HRK).

Tablica u nastavku objedinjuje izloZenost Fonda kamatnom riziku. U njoj je prikazana imovina i obveze Fonda
prema ugovornom roku promjene kamate ili dospijecu, ovisno &to je ranije.

2008. Do 1 1-3 312 1-5 Preko 5 Neovisno o Ukupno
mjeseca mjeseca mjeseci godina godina kamatnom
riziku

000 HRK
Imovina
u portfelju do dospijeca - - 12.774 18.547 116.113 - 146.434
raspoloZivo za prodaju - - 5.602 11.390 - 16.992
fer vrijednost kroz RDG - - 55.945 7.647 - 76.753 140.345
zajmovi i potrazivanja 13.000 - 15.600 - - - 28.800
druga imovina 2 - - - - - 2.051
novac i ekvivalenti 2.077 - 877 585- 483 94 2.077
Ukupna imovina (1} 15.079 - 85.196 32.392 126,986 76.847 336.488
Obveze
obveze spram ulaganja,
Drustvu i banci skrbniku - - - - - 1.988 1.988
obveze za prijenos udjela - - - - - 193 193
Ukupne chveze (2) - - “ - - 2.181 2.181
Neto imovina 31.12.2008
(1)-(2) 15.079 350 86.215  32.050 125.926 74.69% 334.318
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Bilieske uz financijske izviestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENT! | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

2007. Do 1-3 312 1-5 Preko 5 Neovisno o Ukupno
mjeseca  mjeseca mjeseci godina godina kamatnom
riziku

000 HRK
Imovina
u portfelju do dospijeca - - 410 - 66.346 - 66.756
raspoloZivo za prodaju - - - - 64.537 - 64.537
fer vrijednost kroz RDG - - - 3.498 - 193.187 196.685
zajmovti i potraZivanja - - - - - - -
druga imovina - - 476 - - 68 544
novac i ekvivalenti 23.249 - - - - - 23.249
Ukupna imovina {1) 23.249 - 836 3.498 130.883 193.255 351.771
Obveze
obveze spram ulaganja,
Drustvu i banci skrbniku - - - - - 17.988 17.988
obveze za prijenos udjela - - - - - 6 6
Ukupne obveze (2) - - - - - 17.994 17.994
Neto imovina 31.12.2007.
- 23.249 - 886 3.498 130.883 - 175.261 333.777
Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ée vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kac rezultat promjene trzidnih cijena.
Cienovni rizik viasnigkih vrijednosnica proizlazi iz promjena cijena trgovanja vlasnidkim vrijednosnicama. Sukladno
regulativi Agencije, Fondu dozvoljeno je ulaganje iskljudivo u likvidne vlasnidke vrijednosnice, koje kotiraju na
sluzbenim burzama i &ija cijena je poznata. Nadalje, cjenovni rizik viasniékih vrijednosnica proizlazi iz ulaganja u
udjele u investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi fondovi ulaZu u viasnitke vrijednosnice i iz ulaganja u
otvorene investicijske fondove &ije cijene udjela su odredene trZignim cijenama vrijednosnih papira u njihovim
partfefjima.

Na datum bitance ukupna vrijednost domaéeg dioni¢kog portfelja iznosila je 66.167 tisuéa HRK {2007: 180.104
tisuéa HRK). Sistematski rizik domaceg dionitkog portfelja iznosio je 0,43 $to znadi da ukoliko bi dodlo do pada
domaceg dioni¢kog trZiSta za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost domaceg dionickog portfelja smanjila za 0,43%.
Prema vrijednost imovine domaceg dionitkog portfelia na datum bilance, odgovarajuce o¢ekivano smanjenje
viijednosti iznosilo bi 285 tisuéa HRK (2007: 792 tisuéa HRK).

Na datum bilance ukupna vrijednost inozemnog dionigkog portfelja iznosila je 3.498 tisuéa HRK (2007: 13.084
tisuéu HRK). Sistematski rizik inozemnog dionigkog portfelja iznosio je 0,53 &to znadi da ukoliko bi doglo do pada
inozemnog dionitkog trZidta za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost inozemnog dionitkog portfelja smanjila za
0,53%. Prema vrijednost imovine inozemnog dionigkog portfelia na datum bilance, odgovarajuée o&ekivano
smanjenje vrijednosti iznosilo bi 18 tisuée HRK (2007: 106 tisuéa HRK).
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18. FINANCHSKI INSTRUMENT! | UPRAVLJANJE RIZICIMA {(NASTAVAK)

Tecajni rizik

Te&ajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u deviznim tetajevima.
Sigurna ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestanc pracenje promjena deviznih tedajeva smanjuju ovaj rizik.

U 2008. godini Drudtve je koristifo devizne forwarde u ime i za ra&un Fonda u svrhu zadtite imovine Fonda ad
teajnog rizika.

HRK EUR Druge Ukupno
valute
000 HRK
Imovina
u portfelju do dospijeca 87.299 59.135 - 146,434
raspoloZivo za prodaju 1.693 15.299 - 16.992
fer vriiednost kroz RDG 102.832 31.805 6.008 140.346
zajmovi i potraZivanja 28.600 - - 28.600
druga imovina 870 1.181 - 2.051
novac i ekvivalenti 2.052 13 12 2.077
Ukupna imovina (1) 223.711 106.767 6.020 336.499
Obveze
obveze spram ulaganja, Drustvu i banci skrbniku 1.988 - - 1.988
obveze za prijenos udiela 193 - - 193
Ukupne obveze (2) 2181 - - 2,181
Neto imovina 31.12.2008 (1) -{2) 221.530 106.767 6.020 334.318

Na dan bilance, 35,27 % (2007:37,79 %} investicijskog portfelja Fonda je bilo nominirano u eurima, tako da bi
povetanje valutnog te€aja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na investicijski
portfelj na nadin da bi se njegova vrijednost snizila za 0,35 % (2007: 0,38%), odnosno 1.063 tisu¢a kuna (2007:
1.261 kuna)

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizik da stranka financijskog instrumenta necée biti u moguénosti, u cijelosti ili djelomigno,
podrmirit! svoje obveze prema Fondu u frenutku njihova dospijeéa. Neispunjavanje obveza od sirane stranke prema
Fondu ugrozilo bi fikvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZenost Fonda na datum
bilance od financijskih instrumenata koji se drZe radi trgovanja i raspoloZivih za prodaju odraZava se kroz njihovu
pozitivnu fer vrijednost na datum bilance, kako je prikazano u bilanci. Rizik da druga strana unutar derivativnog ili
drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze redovne se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna
je paZnja posvecena frgovanju instrumentima s pozitivnom fer vrijedno$éu. Kako bi mogao upravijati kreditnim
rizikom, Fond posluje sa strankama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.
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18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Na dan 31. prosinca 2008. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZena kreditnom riziku: novac i novéani
ekvivalenti, ulaganja u duZnitke vrijednosnice, derivativni financijski instrumenti i ostala potraZivanja. Fond je
takoder indirektno bio izioZen kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulazu u duZnicke
vrijednesnice. Kreditni rizik duznitkih vrijednosnica se vedinom odnosi na ulaganja u vrijednosnice Republike
Hrvatske i domadih dionigkih drudtava. Sukladno tome, najveca izloZenost kreditnom riziku odnosi se na domadi
drzavni rizik. Dodatno, kreditni rizik proiziazi iz duZnikih vrijednosnica izdanih od strane hrvatskin dionigkih
drustava. Kreditni rizik koji proizlazi iz nepodmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se malim s
obzirom na kratko razdoblie namire. Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje izlozenost kreditnom riziku
na datum bilance.

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sliede¢im podrugjima i predstavija
maksimalan ragunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum bilance da stranke u potpunosti nisu u
mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujudi rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske fondove):

Financijski instrumenti s kreditnim rizikom 2008. 2008. 2007. 2007.
Domadi drzavni rizik
- Republika Hrvatska 138.020 41,02% 131.742 37,45%
Domaéi korporativni rizik prema industriji
- Prehrambena industrija 22.656 8,73% 3.524 1,00%
- Bankarstvo 41.805 12,42% - -
- Gradevinarstvo 28.768 8,55% - -
- Elektri¢na energija 9.866 2,.93% - -
- Distribucija 9.235 2.74% - -
- Tekstilna industrija 3.834 1,14% - -
Pomadi rizik lokalne vlasti 3.391 1,01% - -
Ostala pofraZivanja 94 0,03%
Ostala imovina 78.830 23,43% 216.505 61,55%
Ukupna imovina 336.499 100,00% 351.771 100,00%
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je rizik da ée Fond imati potedkoda u prikupljanju
sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema obveza u
pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog polozaja Fonda glede
likvidnosti, rizik je nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duznitkih vrijednosnih papira,
ulaganja u domace i strane investicijske fondove te u dionice. U sadadnjim tr2idnim uvjetima takvi vrijednosni papiri
mogu se lako prodati bilo direkino ili kroz repo ugovere u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.

16. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih | spremnih
strana u fransakciji koja se obavlja po trZidnim uvjetima.

Vedina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum bilance. Fer vrijednost financijskog
instrumenta se abitno moZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge financijske
instrumente, ukljudujuéi potrazivanja u postupku namire, obveze u postupku namire, ostale obveze i obradunate
trodkove knjigovodstvena vrijednost pribliZno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro&nog dospijeca
ovih financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljedci 2 Znadajne
raunovodstvene politike.

Na dan 31. prosinca 2008. godine, knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata Zija se fer vrijednost mogla
pouzdano izmjeriti na temelju njihovih kotiranih cijena je iznosila 304.948 tisu¢a HRK (2007: 315.507 tisuéa kuna),

te sukiadno tome Fond nije imao ulaganja u financijske instruments &ija se fer vrijednost utvrdila tehnikama
procjena.

Na dan 31. prosinca 2008. godine, knjigovodstvena vrijednost ulaganja koja se drZe do dospijeca bila je 146.434
tisuéa HRK dok je njihova fer vrijednost iznosila 131.756 tisuéa HRK.
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BiljeSke uz financijske izviestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2008. godine

(svi iznosi su izraZeni u tisuéama kuna)

17. POVEZANA DRUSTVA

Povezanim stranama smatraju se on strane koje imaju sposobnost kenirolirati drugu stranu ili koje imaju znatajan
utjecaj na drugu stranu pri donodenju financijskih ili poslovnih odiuka. U tablici ispod prikazani su odnosi koje je
Fond imao s povezanim stranama u navedenim razdobljima:

2008. 2007.
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 39.940 11.305
39.940 11.305

Kao 8to je objavijeno u biljeSci 2 financijskih izvjeStaja 30 prosinca 2008, Hypo Alpe Adria Bank d.d je postala
banka skrbnik Fonda i sukladno tome povezana strana Fondu. Tijekom 2008 Fond nije imao fransakeija s Hypo
Alpe Adria Bank d.d

18. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Financijski izvieStaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 30. oZujak 2009. godine.

Financijske izvje$taje odobrila je Uprava Raiffeisen mirovinkog drudtva za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima d.0.0. dana 30. ozujka 2009. godine:

Direktorica
Mandica Zuli¢
[ATRLN} .*.wlwii\
| g 9.0 ¢ Langied
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond i



