amy

<m» s a5

wii)

4Ly

RAIFFEISEN
DOBROVOLJNI MIROVINSKI FOND

Financijski izvjestayji
za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2012. godine
pripremljeni u skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima i Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova

zajedno s lzvjeStajem neovisnog revizora
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Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava drustva Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskom fondovima d.0.0. (u
nastavku "Drustvo") duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji Raiffeisen dobrovoljnog mirovinskog fonda (u
nastavku "Fond") budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
(Narodne Novine 49/99, 63/00, 103/03, 177/04, 71/07, 124/10 i 114/11) i Pravilnikom o financijskim izvjestajima
mirovinskih fondova (Narodne Novine 13/10, 42/11) tako da pruzaju istinit i fer pregled stanja u Fondu, kao i

njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuce kontrole, Uprava Drustva ocekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme raspolagati
odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju

financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljiedece;

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vazec¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

* sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ce Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucdih rac¢unovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom tocnos$cu prikazuju financijski polozaj Fonda, i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u
skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (Narodne Novine 49/99, 63/00, 103/03,
177104, 71/07, 124/10 i 114/11) i Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine
13/10, 42/11). Pored toga, Uprava je odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih

koraka za sprjecavanije i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.
U ime Uprave Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o., za

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond:

Direktor

Mandica Zuli¢

aiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o.
Heinzelova 44
10000 Zagreb
Republika Hrvatska

31. ozujka 2013. godine

Raiffeisen dobrovoljni mirovinskj fond 1
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e OI e ZagrebTower
Radni¢ka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska
OIB: 11686457780
Tel: +385 (0) 1 2351 900

Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

IzvjeStaj neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u Raiffeisen dobrovoljnom mirovinskom fondu:

Obavili smo reviziju financijskih izvje$taja Raiffeisen dobrovoljnog mirovinskog fonda (u nastavku: "Fond")
koji se sastoje od izvjedtaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2012. godine, izvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama u neto imovini Fonda, izviestaja o novcanim tokovima i
izvjestajima o posebnim pokazateljima fonda za godinu koja je tada zavrsila, te saZetog prikaza znaéajnih

racunovodstvenih politika i biliezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovomost Uprave za financijske izvjestaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjestaja u skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima (Narodne Novine 49/99, 63/00, 103/03, 177/04, 71/07, 124/10 i 114/11) i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 13/10, 42/11) potpadaju u
djelokrug odgovornosti Uprave Drustva Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima d.o.o0. (u nastavku: “Uprava Druétva”), a to obuhvaéa: ustrojavanje, uspostavljanje i
odrZavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez
materijaino znacajnih pogre$aka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu
odgovarajucih rafunovodstvenih politikka te davanje radunovodstvenih procjena primjerenih danim
okolnostima.

Odgovomnost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrZe materijaino znacajne pogreske u prikazu. Revizija ukljuCuje primjenu
postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima objavljenim u financijskim
izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljugujuci i procjenu rizika materijalno
znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske. U
procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne
kako bi izrazio mislienje o uinkovitosti internih kontrola u Fondu. Revizija takoder ukljuéuje i ocjenjivanje
primjerenosti raunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena Uprave Drustva, kao i
prikaza financijskih izvjestaja u cjelini. Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i
primjereni kao osnova za izrazavanje naseg misljenja.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav VrtaZnik; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, z. ragun/bank
account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3, Privredna banka Zagreb d.d.,
Rackoga 6, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank account no. 2340009—1 110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100
9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. raun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne Irske (izvomo * UK private company limited by guarantee”), i mreZu njegovih Elanova, od kojih je svaki zaseban | samostalan
pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih tvrtki Clanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Misljenje

Po nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna¢ajnim odrednicama, financijski
polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2012. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove nov&ane tokove
za godinu koja je tada zavrsila u skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
(Narodne Novine 49/99, 63/00, 103/03, 177/04,71/07, 124/10 i 114/11) i Pravilnikom o financijskim
izvjestajima mirovinskih fondova (Narodne Novine 137/2012).

NaglaSena Cinjenica

Skreéemo pozornost na biljesku 2 uz financijske izvjestaje, u kojoj je opisana raunovodstvena osnova.
Financijski izvjestaji su sastavljeni na opisani nacin u skladu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, te se ne mogu promatrati kao da su sastavljeni na nekoj drugoj osnovi za sastavljanje

financijskih izvjestaja. Nismo modificirali naSe misljenje zbog ovih Cinjenica.

i
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Deloitte d.o.o.
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Branislav Vrtaénik:-ovlasteni revizor i

Zagreb, Republika Hrvatska
31. ozujka 2013. godine
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Izvjes$taj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(svi iznosi su izrazeni u kunama)

Konta s g 01.01.- 01.01.-
skupine POZICHA BiljeSke | 34422011, | 31.12.2012.
PRIHODI OD ULAGANJA
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 3 7.961.065 8.058.749
Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta)
70 imovine s fiksnim dospijecem 4 23.745.112 28.359.863
71 (bez |Pozitivne tecajne razlike od monetarnih financijskin
71x) instrumenata (iskljucujuéi vrijednosne papire) 7.318.532 6.346.215
74 Prihodi od dividendi 6.075.293 6.541.745
75 Ostali prihodi 2 265.360
UKUPNO PRIHODI OD ULAGANJA 45.100.004 49.571.932
RASHODI
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 3 7.002.620 3.368.922
60 (bez |Negativne teCajne razlike od monetarnih financijskih
60x) instrumenata (iskljuéujuéi vrijednosne papire) 5:551:207 7.574.263
61 Rashodi s osnove odnosa s mirovinskim drustvom 5 10.082.009 10.854.394
65 Naknada banci skrbniku 168.034 180.907
66 Transakcijski troSkovi 353.257 129.536
64 Umanjenje imovine 369.185 3.231.105
69 Ostali rashodi 0 97.261
UKUPNO RASHODI 23.526.412 25.436.388
NETO DOBIT/(GUBITAK) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE 21.573.592 24.135.544
NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE
72-62 (bez |Nerealizirani dobici/(gubici) na ulaganjima u financijske
72x162x) |instrumente 6 -35.788.850 -633.386
72x -62x_|Nerealizirani dobici/(gubici) od izvedenica 6 0 0
71x -60x_|Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 3.522.918 1.414.461
UKUPNO NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD
ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE -32.265.932 781.075
DOBIT ILI GUBITAK -10.692.340 24.916.619
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT -7.729.348 43.021.343
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine
raspoloZive za prodaju -7.729.348 43.021.343
Dobici/(gubici) od instrumenata zastite nov€anog tijeka 0 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT -18.421.688 67.937.962
Reklasifikacijske usklade 0 0

BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o., za

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond:

Direktor

Mandica Zuli¢

Henizelov

Raiffeise —

VINSK m
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10000 Zdgreb, Republika Hrvatska
31. ozujka 2013. godine

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond
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lzvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

Konta

skupine POZICIJA IMOVINE BiljeSke 31.12.2011. 31.12.2012.
FINANCIJSKA IMOVINA 558.107.538 652.823.520
10 Nov€ana sredstva i nov&ani ekvivalenti 7 4.614.543 2.749.522
Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti 553.492.995 650.073.998
3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 8 146.643.653 173.997.854
4 Financijska imovina raspoloziva za prodaju 9 94.093.894 467.994.453
8 Zajmovi i potrazivanja 10 0 8.081.691
5 Ulaganja koja se drze do dospijeca 11 312.755.448 0
OSTALA IMOVINA 20.110.304 10.680.055
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala
11+12  |potraZivanja 12 11.648.058 2.200.108
Potrazivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata
13 obveznica 66.378 616.510
14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 0 0
15 Potrazivanja od mirovinskog druétva i banke skrbnika 0 0
16 Potrazivanja s osnova prijenosa obra¢unskih jedinica 18.939 49.617
18 Potrazivanja po ste€enoj kamati i ostala imovina 8.376.929 7.813.820
UKUPNA IMOVINA 578.217.842 663.503.575
990-994 [lzvanbilanéna evidencija aktiva 0 0
FINANCIJSKE OBVEZE 7.607.953 0
20+21  |Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 13 7.607.953 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 0 0
OSTALE OBVEZE 1.903.699 2.428.281
23 Obveze prema mirovinskom drutvu 1.073.367 1.471.929
24 Obveze prema banci skrbniku 14.279 16.593
25 Ostale obveze fonda 307 270
26 Obveze s osnove prijenosa obragunskih jedinica 815.746 939.489
28 Obveze po obraunatoj kamati i ostale obveze 0 0
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE 9.511.652 2.428.281
NETO IMOVINA FONDA 568.706.190 661.075.294
Broj izdanih obracunskih jedinica 3.781.484 3.934.574
NETO IMOVINA PO OBRACUNSKOJ JEDINICI 150,3923 168,0170
90 (osim
90x) Novéani primici od ¢lanova fonda 546.940.367 611.007.985
91 Nové&ani primici po osnovi drzavnih poticaja 89.123.494 98.581.938
90x Novc&ani primici 8 osnove promjene &lanstva (ulaz) 275.216 325.023
92 Nov&ani izdaci s osnove promjene &lanstva (izlaz) -6.172.232 -6.801.436
93 (osim
93x) Nové&ani izdaci temeljem isplate mirovina -100.400.763| -146.654.047
93x Nov€ani izdaci zbog smrti ¢lana -9.834.516 -12.096.755
94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine -10.692.340 24.916.619
95 Zadrzana dobit/(gubitak) iz prethodnih razdoblja 59.751.576 49.059.236
96 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 14 -284.612 42.736.731
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0 0
UKUPNO OBVEZE PREMA IZVORIMA IMOVINE 568.706.190 661.075.294
995-999 |lzvanbilanéna evidencija pasiva 0 0

Direktor

Mandica Zuli¢

Heinzelova 44
10000 Zagreb/Re&pubt

BiljeSke u nastavku gine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
U ime Uprave Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o., za
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond:

Ra'\ﬁeisc::; VO
G ' mirovinskim
: v|;:n§= dobrovohglm mirov!

upra 2
é Hr\.'atskgndouima d.0.0. 289

31. ozujka 20/13. godine

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond
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Izvjesta] o novcanim tokovima (direktna metoda)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012. godine

(svi iznosi su izrazeni u kunama)

—_ .01.- .01.-
PREIEIR Bilieske | gyuo2011, | 81432002

Novéani tok iz poslovnih aktivnosti -44.456.387 -28.693.188
Primici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak 328.296.576 144.441.775
Izdaci od kupnje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak -344.911.373 -199.434.478
Primici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 37.995.029 127.564.635
Izdaci od kupnije financijske imovine raspoloZive za prodaju -94.581.582 -132.177.873
Primici od dividendi 6.058.897 6.315.940
Primici od kamata 20.956.310 29.874.062
lzdaci od kamata 0 -97.261
Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 636.616.489 427.841.288
Izdaci za plasmane u zajmove i potraZivanja -632.459.359 -435.694.007|
Primici od ulaganja u financijsku imovinu koja se drZi do dospijeca 10.310.791 15.685.823
lzdaci od ulaganja u financijsku imovinu koja se drzi do dospijeca 0 0
Primici od mirovinskog drustva 0 0
Izdaci za naknade od upravljanja fondom -12.792.346 -12.635.228
Primici od banke skrbnika 0 0
Izdaci za naknade banci skrbniku -167.341 -178.593
Izdaci za transakcijske troSkove -17.489 -16.874
Izdaci za ostale dozvoljene troSkove fonda 0 0
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 168.889.451 221.734.113
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti -168.650.440 -221.916.510
Nové&ani tok iz financijskih aktivnosti 47.166.427 26.703.644
Primici od ¢lanova fonda 68.414.484 66.281.262
Primici po osnovi drzavnih poticaja 16.588.807 9.458.445
Primici s osnove promjene &lanstva 68.155 49.807
lzdaci s osnove promjene Elanstva -185.497 -610.438
lzdaci temeljem isplate mirovina -34.302.789 -45.970.057
lzdaci zbog smirti Elana -3.404.763 -2.393.923
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti -11.970 -111.452
Efekti promjene te€aja stranih valuta -298.551 124.523
Neto povecanje/(smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata 2.411.489 -1.865.021
Novac i novEani ekvivalenti na poéetku razdoblja 2.203.054 4.614.543
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 7 4.614.543 2.749.522

Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

U ime Uprave Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o., za

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond:

Direktor
Mandica Zuli¢

Heinzelova 44
10000 Zagrel, Republika Hrvatska
31. ozujka 2013. godine

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

1. OPCI PODACI
Nastanak i povijest

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond (“Fond”) je u 28. lipnja 2002. godine dobio odobrenje za rad od Hrvatske

agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja, a zapoc€eo je s radom 6. kolovoza 2002. godine.

Fond je fond posebne vrste koji nema pravnu osobnost i osnovan je radi ulaganja doprinosa ¢élanova Fonda s
ciliem povecanja vrijednosti imovine Fonda radi osiguranja isplate mirovinskih davanja njegovim é&lanovima, u

skladu s odredbama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima (,Zakon”).

Osnivanje i djelovanje mirovinskih fondova regulirano je Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima koji je u Republici Hrvatskoj donesen 20. svibnja 1999. godine, te izmjenama i dopunama tog

Zakona u narednim godinama.

Nadzor nad Fondom vr8i Hrvatska Agencija za nadzor financijskih usluga (u nastavku “Agencija®).

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom i Prospektom Fonda, te odredbama Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima, (u nastavku "Zakon"), fondom upravlja Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim
mirovinskim fondovima d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu (u nastavku "Drustvo"). Drustvo je registrirano na
Trgovackom sudu u Zagrebu dana 19. listopada 2001. godine, a odobrenje za rad dobilo je 28. lipnja 2002.
godine od Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja. Drustvo je u 100%-tnom vlasnitvu
Raiffesenbank Austria d.d Zagreb.

Drustvo odgovara za Stetu pocinjenu viasnicima udjela uslijed kr$enja sukladno Zakonu. Drustvo Fondu

zaracunava naknadu za upravljanje propisanu Zakonom.

Banka skrbnik

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati banku skrbnika kojoj ¢e povijeriti €uvanje imovine Fonda. Banka
skrbnik Fonda je Hypo-Alpe-Adria Bank d.d., Zagreb (u nastavku "Banka skrbnik").
Vrijednost imovine Fonda procjenjuje Drudtvo, a potvrduje Banka skrbnik. U skladu sa Zakonom Banka skrbnik

Fondu zaratunava skrbni¢ku naknadu.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 9
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31 prosinca 2012. godine
(sviiznosi su izrazeni y kunama)

1. OPCI PODAC]I (NASTAVAK)

Ulaganja

Agencije:

. vrijednosne papire Ciji je izdavatel] Republika Hrvatska, drzava &lanica Europske unije (u daljnjem
tekstu: drzava Clanica), odnosno drzava Clanica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (u
daljnjem tekstu: OECD) te Hrvatska narodna banka I sredi$nje banke tih drzava Clanica, odnosno
drzava ¢lanica OECD-a, bez ograni¢enja,

. obveznice i druge duzni¢ke vrijednosne papire za koje jamé&i Republika Hrvatska, drzava Clanica,
odnosno drzava é&lanica OECD-a te Hrvatska narodna banka i srediSnje banke tih drzava Clanica,
odnosno drzava ¢lanica OECD-a, bez ograni¢enja,

e obveznice i druge duznicke vrijednosne papire &iji je izdavatelj jedinica lokalne i podruc¢ne (regionalne)
samouprave u Republici Hrvatskoj, drzavi Clanici, odnosno drzavi &lanici OECD-a, odnosno obveznice
i druge duzni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na organiziranom trZistu vrijednosnih papira u
Republici Hrvatskoj, drzavi Clanici, odnosno drzavi &lanici OECD-a, ako je njihov izdavatelj dionigko
drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, drzavi Clanici, odnosno drzavi &lanici OECD-a, najvise do
30% imovine Fonda,

o dionice kojima se trguje na organiziranom trzisty vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj, drzavi
Clanici, odnosno drzavi é&lanici OECD-a, ako je njihov izdavatelj dioniéko drustvo sa sjedistem u
Republici Hrvatskoj, drzavi Clanici, odnosno drzavi &lanici OECD-a, najvie do 30% imovine Fonda,

o udjele otvorenih investicijskih fondova koji su registrirani u Republici Hrvatskoj, drzavi ¢lanici odnosno
drzavi ¢&lanici OECD-a, odnosno dionice zatvorenih investicijskih fondova koji su registrirani u
Republici Hrvatskoj, drzavi &lanici odnosno drzavi &lanici OECD-a, najvige do 30% imovine Fonda, s
time da ulaganja u navedene vrijednosne papire istog izdavatelja ne smiju prelaziti 5% imovine Fonda,

. ulaganja u depozite, potvrde o ulozima ili repo poslove kod banke sa sjedistem u Republici Hrvatskoj,
drzavi €lanici, odnosno drzavi Clanici OECD-a, najvige do 20% imovine Fonda, s time da ulaganja u
navedene instrumente prema jednom zajmoprimcu ne smiju prelaziti 2,5% imovine Fonda,

. sredstva na poslovnom ra¢unu mirovinskog fonda, najvise do 5% imovine Fonda,

. terminske ugovore, opcije i ostale izvedene financijske instrumente radi zadtite imovine Fonda.
Terminski ugovori se moraju odnositi na dozvoljenu imovinu mirovinskog fonda i ne smiju stvoriti
izloZenost prema ulaganjima (na spot trzistu), koja se u suprotnosti s ograni¢enjima ulaganja koja se
odnose na mirovinske fondove. Fond ne smije sklapati terminske ugovore zbog $pekulacije.

° druge oblike imovine koje odredi Agencija.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fong 10
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Ulaganja (nastavak)

Do dana prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju imovina Fonda moze se ulagati u oblike imovine drZzava

¢lanica i drzava ¢lanica OECD-a najvise do 25% imovine Fonda.
Agencija propisuje dodatna ograni¢enja i smjernice ulaganja u pojedine oblike imovine mirovinskih fondova.

Imovina Fonda mora se ulagati na nacin:

° da bude uskladena zbog rizika i eventualnih gubitaka zbog promjene kamatnih stopa, te€ajeva stranih
valuta, odnosno drugih trzidnih rizika s obvezama Fonda,

° da se uzima u obzir dospijece obveza Fonda,

o da nakon prijama Republike Hrvatske u Europsku uniju bude valutno uskladena s obvezama Fonda, s tim
da se najvise 30% imovine Fonda moze ulagati u imovinu koja je nominirana na valutu razli¢itu od valute

na koju glase obveze Fonda.

Uprava i nadzorni odbor

Upravljacku strukturu drustva Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim

fondovima d.o.o. ¢ine:

Nadzorni odbor

Zoran Herljevi¢ Predsjednik

Igor Duretek Zamjenik predsjednika

Toni Jurgi¢ Clan

Uprava

Mandica Zuli¢ Direktor

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 11
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(sviiznosi su izrazeni u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova prikaza

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
(Narodne Novine 49/99, 63/00, 103/03, 177/04,71/07, 124/10 i 114/11) i Pravilnikom o financijskim izvjestajima

mirovinskih fondova (Narodne Novine 13/10, 42/11). Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (Agencija)

je 8. prosinca 2012. objavila Uputu o predaji godisnjih financijskih izvjestaja za javnu objavu i statisticke

potrebe za 2012. godinu na osnovu koje su financijski izvjestaji u ovom obliku pripremljeni za godinu koja je

zavrsila 31. prosinca 2012. godine.

lzvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine,

sluzbeni te€aj kune u odnosu na druge znacajne valute bio je kako slijedi:

Valuta 2012. 2011.
1 EUR 7,545624 7,530420
1 USD 5,726794 5,819940
1 CHF 6,245343 6,194817
1 GBP 9,219971 8,986181
1 NOK 1,024260 0,967672
1 PLN 1,852642 1,695659
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 12
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izraZzeni u kunama)

2, PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se kroz dobit ili gubitaka sve instrumente koji nose kamatu po nacelu obracunanih
kamata primjenom metode efektivhe kamatne stope. Prihodi od kamata uklju€uju steCene kamate zaradene od

ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom, obveznice te druge financijske instrumente.

Prihodi od dividendi

Dividende na vlasni¢ke vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na Glavnoj skupstini drustva
ili kada je utvrdeno pravo na dividende, ovisno koji datum je raniji, a povezana potrazivanja iskazuju se u
izvjestaju o financijskom polozaju u okviru "ostale imovine", odnosno u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u
okviru prihoda od dividendi. Nakon isplate dividende, povezana potrazivanja prebijaju se iznosom naplacenog

novca.

Tro$kovi upravijanja Fondom i drugi troskovi

Ukupni iznos naknada koje terete imovinu Fonda dobiva se zbrajanjem svih naknada kako slijedi:

o Ulazna naknada: prema Statutu Fonda, Drudtvo ima pravo na jednokratnu ulaznu naknadu od uplaéenih
doprinosa u iznosu od 1.250 kuna po svakom novom ¢&lanu Fonda za cijelo vrijeme trajanja ¢lanstva ili
viSekratnu ulaznu naknadu koja iznosi 8% uplacenog doprinosa u prve Cetiri godine €lanstva, ali ne vise
od 400 kuna godisnje, a nakon toga iznosi 0,25% upla¢enog doprinosa, ali ne vide od 20 kuna godisnje.
Naknada se ne naplacuje za prijenos sredstava izmedu fondova kojima upravlja Raiffeisen mirovinsko
drustvo za upravijanje dobrovoljinim mirovinskim fondovima d.o.0. Buduc¢i da se naknada umanjuje od
ukupnih doprinosa upla¢enih na racun Fonda i prenosi Drustvu, naknada se ne priznaje kao rashod veé
samo kao obveza Fonda.

e Upravljacka naknada: prema Statutu Fonda, Drustvo ima pravo na upravljatku naknadu, trenutno u
iznosu od 1,8% godisnje od ukupne imovine Fonda umanjene za iznos svih obveza Fonda s osnove
ulaganja (trenutno ukljuuju obveze u postupku namire za kupljene vrijednosnice). Naknada se
obra¢unava dnevno, a naplac¢uje mjeseéno.

o Izlazna naknada: Drustvo ima pravo na naknadu za izlaz koja se napla¢uje u svim slué¢ajevima osim u
slu€aju povlaenja sredstava radi isplate mirovina, jednokratne isplate na ra¢un ¢lana za iznose manje
od 10.000 kuna ili radi prelazaka ¢lanova iz Fonda u drugi mirovinski fond kojim upravlja Raiffeisen
mirovinsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.0. Naknada za izlaz se
obracunava u iznosu od 10% od ukupnog stanja na osobnom raéunu é&lana za prvih deset godina
¢lanstva u Fondu, i 5% nakon isteka desete godine u Fondu od ukupnog iznosa imovine na osobnom
raéunu Clana Fonda. Buduci da se naknada direktno umanjuje od iznosa sa rac¢una ¢lana i prebacuje
Drustvu, naknada se ne priznaje kao rashod Fonda.

. Naknada banci skrbniku obra¢unava se sukladno ugovoru, u iznosu 0,03% godiénje od ukupne
vrijednosti imovine Fonda, nakon odbitka obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire Fond dnevno

obraCunava naknadu, a isplacuje banci skrbniku jednom mjeseéno, drugi radni dan za prethodni mjesec.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 13
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

2 PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Strana sredstva plac¢anja

Sredstva i izvori sredstava izrazeni u stranim sredstvima plac¢anja preracunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke vaze¢em na izvjeStajni datum. Prihodi i rashodi u stranim
sredstvima placanja preracunavaju se po te€aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali
preracunavanjem deviznih stavaka izvjestaja o financijskom polozaju po te€aju Hrvatske narodne banke
svakodnevno se evidentiraju u kategoriju financijskih prihoda ili rashoda u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
fonda Fonda. TeCajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u okviru neto te€ajnih razlika od vrijednosnica
kroz dobit ili gubitak Fonda.

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se imovina kupuije ili
prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i
pocetno se mjere po fer vrijednosti uvecanoj za tro$kove transakcije, osim one financijske imovine koja je
svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz dobit ili gubitak, koja se pocetno mjeri

po fer vrijednosti.

Vrijednosnice su razvrstane u sljedec¢e kategorije: vrijednosnice “po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak”,
“vrijednosnice koje se drze do dospijeca”, “vrijednosnice raspolozive za prodaju” te “zajmovi i potrazivanja”.

Klasifikacija ovisi 0 vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Nakon pocetnog priznavanja, financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i financijska imovina
raspoloziva za prodaju, mjere se po njihovoj fer vrijednosti koja se temelji na njihovim prosje€nim kotiranim
trzisnim cijenama na izvjestajni datum utvrdenoj prema regulativi Agencije, bez umanjenja za procijenjene
buduce troskove prodaje ili je temeljena na vrijednosti sli¢nih financijskih instrumenata. Vlasnicke i duznicke
vrijednosnice koje kotiraju na stranim trzitima se vrednuju po zakljuénoj cijeni ponude. Ulaganja u investicijske
fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjeSteno od strane druStava za
upravljanje navedenih fondova. Ukoliko kotirana trzisna cijena financijskog instrumenta nije dostupna na
priznatoj burzi ili od brokera / dealera za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trzistu fer vrijednost

instrumenta utvrduje Agencija.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 14
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izraZzeni u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Ova kategorija ukljuuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljucuju¢i derivativne financijske
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo poéetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak. Drudtvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili znacajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili

e imovina ili obveza sadrzi ugradeni derivative koji znaéajno mijenja nov&ane tokove koji bi inace proizlazili

iz ugovora.

Nerealizirani dobici i gubici od fer vrednovanja financijske imovine ili financijske obveze klasificirane po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaje se kroz dobit ili gubitak ukljuéujucu i teCajne razlike.

Realizirani dobici i gubici po prodaji vrijednosnica po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak priznaju se kroz dobit ili
gubitak u trenutku prodaje vrijednosnica. Tecajne razlike koje nastaju prilikom prodaje vrijednosti priznaju se

kroz dobit ili gubitak.

Imovina raspoloZiva za prodaju

Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja nije definirana kao zajmovi i potrazivanja,
ulaganja koja se drze do dospijeéa ili financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju se namjerava drzati neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor na
potrebe za likvidnoscu, promjenu u kamatnim stopama, promjenu u tecajevima ili cijenama viasnickih

vrijednosnica. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju uklju¢uje duznicke vrijednosnice.

Fer vrijednost vrijednosnica raspolozivih za prodaju koje su denominirane u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po srednjem te€aju na izvjestajni datum. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te¢ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se

priznaje kroz dobit ili gubitak, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dobici i gubici iz promjena fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaje se direktno u
rezerve iz revalorizacije financijske imovine raspolozive za prodaju u izvjestaju o promjenama u neto imovini
Fonda do prestanka priznavanja kada se kumulativni dobici ili gubici prethodno priznati u revalorizacijske
rezerve financijske imovine raspolozive za prodaju prenose u dobit ili gubitak, dok se tecajni gubici i dobici

odmah iskazuju u dobiti ili gubitku.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 15
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

Imovina koja se drZi do dospijeca

Ova kategorija obuhvac¢a nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva placanja i fiksno
dospijece, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drZzanja do dospijeca. Ulaganja koja se drze do
dospijeca ukljucuje duzni€ke vrijednosnice. Ulaganja koja se klasificiraju kao imovina koja se drzi do dospijeca
vrednuju se po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne stope umanjeno za eventualne

gubitke od umanjenja, pri Cemu se prihod priznaje kroz dobit ili gubitak po osnovi efektivnog prinosa.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaéanjima koja ne kotira

na aktivnom trzistu. Ova kategorija ukljuuje plasmane kod banaka.

Ulaganja koja se Kklasificiraju u zajmove i potrazivanja vrednuju se po amortiziranom trodku. Trosak
amortizacije se obracunava uzimajuci u obzir postojeci diskont ili premiju pri kupnji, u cijelom razdoblju do
dospijeca. Dobici i gubici od ulaganja u financijsku imovinu koji se iskazuju amortiziranim troskom priznaju se

kroz dobit ili gubitak u trenutku prestanka priznavanja financijske imovine, kao i tijekom procesa amortizacije.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraGunava amortizirani tro$ak financijskog sredstva i prinod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivha kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduci novCani priljevi, uklju€uju¢i sve naknade po placenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivhe kamatne stope, zatim troskove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom oéekivanog

vijeka financijskog sredstva ili kraéeg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duznickih instrumenata, osim vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, se priznaju po

osnovi efektivne kamate.

Vrijednosnice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak,
se na svaki dan izvje$tajnog razdoblja podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju.
Imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise dogadaja nakon pocetnog
priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjene novéane tokove od ulaganja. Za
financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom tro$ku, iznos gubitaka cd umanjenja vrijednosti priznaje se
kako razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducéih novéanih

tokova, diskontiranih primjenom metode efektivne kamatne stope.

lzuzev glavnicnih instrumenata, ako se u iduéim razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smanji i smanjenje
se objektivno moze povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog
umanjenja se ponistavaju kroz dobit ili gubitak Fonda do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum

ponistenja umanjenja koji nije veci od amortiziranog troska koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 16
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

p PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Derivativni instrumenti i zastita od rizika

U okviru svog redovnog poslovanja, Fond Koristi derivativne financijske instrumente, kako bi umanijio rizike
vezane uz fluktuacije te€aja stranih valuta. Derivativni financijski instrumenti po€etno se priznaju u izvjestaju o
financijskom polozaju i mjere po troSku ulaganja uvecanom za troSkove transakcije, a nakon pocetnog
priznavanja vode se po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se utvrduju na temelju cijena koje kotiraju na trzistu,

temeljem modela diskontiranog nov&anog toka ili modela za odredivanje cijena opcija, ovisno §to je primjereno.

Svi se derivativni instrumenti iskazuju kao imovina kada im je fer vrijednost pozitivha i kao obveze kada im jer
fer vrijednost negativna. Promjene u fer vrijednosti priznaju se kroz dobit ili gubitak u razdoblju u kojem su

nastale.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju stranih valuta iskazuju se po datumu trgovanja. Pozitivna ili
negativna fer vrijednost spot transakcije od datuma trgovanja do datuma namire iskazuje se u izvjestaju o
financijskom polozaju kao potrazivanje i obveza, te kroz dobit ili gubitak u okviru pozicije "Pozitivne tecajne
razlike od monetarnih financijskih instrumenata’. i "Negativne tecajne razlike od monetarnih financijskih

instrumenata’. |
Potrazivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

PotraZivanja i obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na prodaju i kupnju vrijednosnih
papira koji se iskazuju po datumu trgovanja, a koji ¢e se namiriti na dan namire. Datum namire je u pravilu tri

dana od datuma trgovanja ako nije utvrdeno drukcije ugovorom.
Novcana sredstva i novcani ekvivalenti

Novac obuhvacéa novac na racunima i depozite po videnju. Nov&ani ekvivalenti su kratkoroCna ulaganja visoke
likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izloZzena znacajnim

promjenama vrijednosti.

Obveze Fonda

Obveze Fonda mogu biti: obveze s osnove ulaganja u imovinu Fonda, obveze prema drustvu za upravljanje
fondovima s osnove naknada, obveze prema banci skrbniku s osnove naknade, obveze s osnove prijenosa
obracunskih jedinica i ostale obveze Fonda sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskih

fondovima. Obveze su iskazane po njihovoj nominalnoj vrijednosti.
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BiljesSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsiia 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izraZzeni u kunama)

2. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Novc&ani primici
Novcani primici od ¢lanova Fonda

Clanstvo u Fondu uspostavlja se zaklju€ivanjem ugovora s DruStvom i otvaranjem oscbnog raéuna u Fondu, a
pocinje prvom uplatom u fond, $to se smatra prihvaéanjem ponude prema zakljuéenom ugovoru s Drugtvom.

Temeljem uplata u Fond, ¢lan postaje vlasnikom udjela u Fondu i to razmjerno iznosu sredstava na njegovom
osobnom rac¢unu. Sredstva Fonda su u potpunosti u vlasnidtvu svojih ¢lanova. Iznos sredstava na osobnom

ratunu je osobna imovina ¢lana.

Nov¢éani primici po osnovi drzavnih poticaja

Drzava potice dobrovoljnu mirovinsku $tednju odobravanjem poticajnih sredstava u iznosu od 15% godi$nje od
uplacenih sredstava, ali najviSse do 750 kuna godiénje. Poticajna sredstva pripisuju se na osobni ragun &lana i
predstavljaju njegovu osobnu imovinu. Upisana poticajna sredstva preradunavaju se u obragunske jedinice i

uvecavaju ukupni broj obra¢unskih jedinica na osobnom racunu ¢lana.
Novc€ani izdaci

Novcani izdaci s osnove promjene ¢lanstva

Clanstvo u Fondu moze prestati ako &lan odlugi promijeniti dobrovoljni mirovinski fond, odnosno prenijeti
sredstva s osobnog rac¢una u Fondu na osobni raéun u drugom dobrovoljnom mirovinskom fondu.

Na dan prestanka &lanstva, sredstva se iz Raiffeisen dobrovoljnog mirovinskog fonda prenose na rac¢un &lana u
novoodabranom fondu. Vrijednost sredstava ¢lana Fonda obraéunava se prema odredbama Zakona i propisima

Agencije.

Novéani izdaci temeljem isplate mirovina

Prava steCena po osnovi €lanstva u Fondu, ¢lan moze poceti koristiti najranije sa navrsenih 50 godina Zivota.
Clan ima pravo na izbor vrste i oblika mirovine, prema programima mirovinskog osiguravajuceg drustva. Clan
koji na osobnom racunu ima manje od 10.000 kuna, ima moguénost jednokratne isplate u punom iznosu.
Prijenosom ukupnih sredstava ¢lanu prestaje €lanstvo u Fondu. Iznimno se mirovinska davanja mogu ostvariti u

slucaju smrti ili invalidnosti i ranije, pod uvjetima utvrdenim ugovorom o &lanstvu.
Neto imovina Fonda i vrijednost obraéunske jedinice
Neto imovinsku vrijednost Fonda €ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena za iznos obveza Fonda na

dan utvrdivanja neto imovinske vrijednosti. Vrijednost obradunske jedinice predstavija omjer neto imovinske

vrijednosti Fonda i ukupnog broja obragunskih jedinica Fonda na isti dan.

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 18
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izraZzeni u kunama)

3. REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD PRODAJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

2011. 2012.
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 6.747.577 1.505.696
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata raspoloZivih za
prodaju 1.210.994 5.640.188
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata_do dospijec¢a 2.494 912.865
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 7.961.065 8.058.749
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 7.002.620 3.340.930
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata raspoloZivih za
prodaju 0 27.992
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata do dospijeca 0 0
Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 7.002.620 3.368.922
Ukupno neto realizirani dobici/(gubici) od prodaje financijskih
instrumenata 958.445 4.689.827

Slijedi detaljan pregled svih neto realiziranih dobitaka i gubitaka po
2012. godine:

pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

Neto Neto

Kniisovodstvens Prodaina realizirani realizirani

Financijski instrumenti “ilfgr i il e ! dobitak dobitak

) . (gubitak) | (gubitak)

2012. 2011.
Redovne dionice 12.916.257 11.245.210 -1.671.047 168.312
Povlastene dionice 437.372 421.514 -15.858 0
Drzavne obveznice 90.495.311 96.397.113 5.901.802 1.173.450
Obveznice lokalne samouprave 337.865 375.508 37.643 37.158
Obveznice gospodarskih subjekata 33.537.452 34.123.068 585.616 2.880
Komercijalni zapisi 0 0 0 484.061
Udjeli otvorenih investicijskih fondova 159.554.466 159.406.137 -148.329 | -1.177.460
Izvedenice 0 0 0 270.044
Ukupnoireaildrant dobitaki{gubliak) 207.278.723 |  301.968.550 |  4.689.827 |  958.445
4, PRIHODI OD KAMATA | AMORTIZACIJA PREMIJE/(DISKONTA) IMOVINE S FIKSNIM
DOSPIJECEM

2011. 2012.

Prihodi od kamata po obveznicama 23.342.675 28.393.404

Amortizacija premije vrijednosnica raspoloZivih za prodaju 154.802 -130.697

Prihodi od kamata po depozitima 25.629 84.255

Prihodi od kamata po novéanim racunima 222.006 12.901

Ukupno 23.745.112 28.359.863
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 19
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izraZeni u kunama)

5. RASHODI S OSNOVE ODNOSA S MIROVINSKIM DRUSTVOM

Rashodi s osnove odnosa s Drustvom za upravljanje odnose na naknadu za upravljanje koju Fond placa

sukladno zakonskim propisima. Naknada za upravljanje Fondom obragunava se kao 1,8% godi$nje od ukupne

imovine Fonda nakon odbitka svih obveza od investiranja u vrijednosnice. lzracun se obavlja za svaki dan

vrednovanja imovine Fonda na osnovi vrijednosti ukupne imovine Fonda. Isplacuje se Drustvu jednom

mjesecno, drugi radni dan za prethodni mjesec.

6. NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) NA ULAGANJIMA U FINANCIJSKIE INSTRUMENTE
2011. 2012.
Nerealizirani dobici po financijskim instrumentima po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 117.017.402 119.964.849
Nerealizirani gubici po financijskim instrumentima po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak -152.806.252 118.964.849
Ukupno neto nerealizirani dobitak/(gubitak) -35.788.850 633.386

Slijedi detaljan pregled neto nerealiziranih dobitaka i gubitaka po pojedinoj grupi vrijednosnih papira tijekom

2012. godine:
Neto
teCajne Netg ' Neto
- : nerealizir o
= Knjigovodstv | razlike na ; nerealiziran
. —— . Trosak T - ani . ;
Financijski instrumenti ena ili fer ulaganjima ; i dobitak
nabave ot dobitak :
vrijednost u . (gubitak)
i (gubitak)
vrijednosn 2011.
: 2012.
e papire
Redovne dionice 110.449.928 106.889.962 127.274 | -3.687.240 | -33.722.585
Povlastene dionice 1.174.999 1.333.211 0 158.212 -360.078
Udjeli otvorenih investicijskih
fondova 63.815.765 65.774.681 -936.726 | 2.895.642 -1.706.177
Ukupno nerealizirani
dobitak/(gubitak) 175.440.692 173.997.854 -809.452 -633.386 | -35.788.850
7. NOVCANA SREDSTVA | NOVCANI EKVIVALENTI
2011. 2012.
Novac na raunu u kunama 4.581.811 2.663.360
Novac na raéunu u stranim valutama 32.732 86.162
Lol 4.614.543 2.749.522

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

8. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK
2011. 2012.
Dionice domadih dioni¢kih drustava 107.948.953 99.677.588
Dionice stranih dionickih drustava 1.864.968 8.545.585
Udjeli domacih otvorenih investicijskih fondova 23.978.546 6.837.592
Udjeli stranih otvorenih investicijskih fondova 12.851.186 58.937.089
Ukupno 146.643.653 173.997.854.
9. FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Vrijednosnice raspolozive za prodaju odnose se na obveznice gospodarskih subjekata, lokalne samouprave te

Republike Hrvatske kako slijedi:

2011. 2012.

Drzavne obveznice 54.757.578 386.273.629

Obveznice lokalne samouprave 2.856.421 2.538.351

Obveznice gospodarskih subjekata 36.479.895 79.182.473

Ukupno 94.093.894 467.994.453
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 21
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

10. ZAJMOVI | POTRAZIVANJA

Na 31.prosinca 2011. u portfelju Fonda nije bilo depozita.

Pregled depozita na 31. prosinca 2012. godine je kako slijedi:

2011. 2012.
Depoziti 8.081.691
Ukupno 8.081.691

11s ULAGANJA KOJA SE DRZE DO DOSPIJECA

Ulaganja koja se drze do dospijeca vrednuju se po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne

stope. Ulaganja koja se drze do dospijeca odnose se na obveznice gospodarskih subjekata te Republike

Hrvatske kako slijedi:

2011. 2012.
Drzavne obveznice 277.430.084 0
Obveznice gospodarskih subjekata 35.325.364 0
Ukupno 312.755.448 0

Nakon razmatranja politike investiranja, vrijednosnice koje je Fond drzao do dospije¢a (koje su se vrednovale

po amortiziranom trogku) reklasificirane su kao imovina raspoloziva za prodaju (koja se vrednuje po fer

vrijednosti) tijekom rujna 2012. godine, §to je rezultiralo revalorizacijskim dobitkom u iznosu od 12.719.199

kuna. Sukladno MRS-u 39 “Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”, Fond nije u mogucnosti klasificirati

bilo koju financijsku imovinu kao imovinu koja se drzi do dospijeca u naredne dvije financijske godine.

12. POTRAZIVANJA S OSNOVE PRODAJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA | OSTALA POTRAZIVANJA

2011. 2012.

PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira 5.828.118 1.200.108

Potrazivanja za uplacene udjele 0 1.000.000

PotraZivanja s osnove spot transakcija 5.819.940 0

UKUPNO 11.648.058 2.200.1008
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 22
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izraZeni u kunama)

13. OBVEZE S OSNOVE ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE | OSTALE OBVEZE

2011. 2012.
Obveze s osnove kupnje vrijednosnih papira 1.764.953 0
Obveze s osnove spot transakcija 5.843.000
UKUPNO 7.607.953

Na 31. prosinca 2012. 1 2011. godine u portfelju Fonda nije bilo izvedenica koje su imale negativnu vrijednost.

14. REVALORIZACIJA FINANCIJSKE IMOVINE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU

2011. 2012.
Stanje na po€etku godine 7.444.736 -284.612
Neto dobit od financijske imovine raspolozive za prodaju -8.940.342 23.398.815
Realizacija 1.210.994 5.612.196
Efekt reklasifikacije ulaganja koja se drze do dospijeca u
financijsku imovinu raspolozivu za prodaju 0 12.719.199
Umanjenje vrijednosti 0 1.291.133
Stanje na kraju godine -284.612 42.736.731

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Na trzistu kapitala Drustvo upravlja Fondom konzervativno i to prvenstveno u cilju sigurnosti ulaganja zbog
prirode svog poslovanja (tj., ulaganja doprinosa ¢lanova u cilju poveéanja vrijednosti imovine Fonda kako bi se
osigurala isplata mirovina ¢lanovima Fonda), a nakon toga i profitabilnosti ulaganja. Ciljevi ulaganja koje
provodi Drustvo su odredeni sljede¢im principima: sigurnost ulaganja, raznovrsnost ulaganja i odrzavanje
dovcljne razine likvidnosti, a 5to se postize primjenom Zakona o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim
fondovima (1., propisaniii najvecim dozvoljenim ulaganjima za pojedine vrste vrijednosnih papira kao i drugim
ograni¢enjima ulaganja), kao i uz pomo¢ detaljne analize rizika. Preporuke o strate$koj alokaciji sredstava
donosi Komisija za investicijsko upravljanje. Odluke o upravljanju portfeliem donosi Investicijski odbor, dok je
za dnevno upravljanje ulaganjima i rizicima ulaganja zaduzena Direkcija ulaganja i analize. Investicijske odluke
donose se na temelju fundamentainih i tehnickih analiza pojedinih vrijednosnica te analiza rizika pojedinacnih
vrijednosnica i portfelja u ukupnosti, a uvazavajuci temeljna nacela ulaganja. Uprava preko Direkcije za nadzor
nadzire poStovanje zakonskih limita te postivanje internih ograni¢enja ulaganja imovine.

Sukladno zakonskim propisima Drustvo moze, u ime i za racun Fonda, koristiti terminske poslove, opcije i
druge financijske izvedenice samo u cilju zastite imovine Fonda uz uvjet da ukupna izloZzenost ne moze biti
veca od neto imovine Fonda. Uprava preko Direkcije za nadzor nadzire postivanje zakonskih i internih
ograni¢enja ulaganja u financijske izvedenice te pratiti postupke upravijanja rizicima radi zastite interesa

¢lanova Fonda.
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izraZeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Direkcija nadzora ocjenjuje trzisne rizike za imovinu fonda na dnevnoj bazi koristeéi varijantno-kovarijantni
model za atribuciju rizika koji se zasniva na vige glavnih faktora rizika prema kojima se rizici drugih vrijednosnih

papira projiciraju.

Procedure upravljanja rizicima koje se primjenjuju na ulaganja, kao i procedure upravljanja novéanim

sredstvima i obvezama, mogu se sazeti na sliedeci nadin:

Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavija rizik promjene cijena financijskih instrumenata i ukljuCuje tecajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik. Strategija upravljanja trzisnim rizicima odredena je investicijskim cilievima Fonda, a sukladno
usvojenim politikama i procedurama. Drustvo nastoji upravljati trzisnim rizicima Fonda na naéin da diverzificira

ulaganja te prati razinu trzignih rizika u portfelju na dnevnoj bazi.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ée se vrijednosti financijskih instrumenata mijenjati uslijed promjena trzignih kamatninh
stopa relativno u odnosu na kamatnu stopu po kojoj se vrednuije financijski instrument. Kamatni rizik novéanog
tijeka financijskog instrumenta je rizik da ¢e se njegov kamatni trogak mijenjati u vremenu.

Na izvjestajni datum ulaganja Fonda uglavnom su sacinjavali duzniéki vrijednosni papiri s fiksnom kamatnom
stopom u ukupnoj vrijednosti od 467.994.453 kuna (2011.: 406.849.342 kuna). Obzirom da na izvjestajni
datum nije bilo ulaganja Fonda klasificiranih kao ulaganja koja se drze do dospijeca (2011.: 312.755.448 kuna),
kamatnom riziku je izlozena cjelokupna imovina Fonda koju €ine duznicki vrijednosni papiri. U 2012. godini
Drustvo nije koristilo instrumente zastite, u ime i za raéun Fonda, a u svrhu upravljanja kamatnim rizikom

Fonda.

Na izvjestajni datum modificirana duracija obveznitkog dijela portfelja Fonda iznosila je 5,18 &to znadi da
ukoliko kamatne stope porastu za 1 postotni bod za sva dospijeca, ocekuje se smanjenje vrijednosti
obveznickog portfelja za 5,18%. Prema vrijednosti obvezni¢kog portfelja na izviestajni datum u iznosu od
467.994.453 kuna, odgovarajuce o&ekivano smanjenje vrijednosti portfelja iznosilo bi 24.242.113 kuna (2011.:
4.190.548 kuna).
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Billeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izraZeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)

Tablica u nastavku objedinjuje izlozenost Fonda kamatnom riziku. U njoj je prikazana imovina i obveze Fonda

prema ugovornom roku promjene kamate ili dospijeéu, ovisno &to je ranije.

Neovisno
2012 Do 1 1-3 3-12 1-5 Preko 5 o Uk
’ mjesec mjeseca | mjeseci godina godina kamatnom e
riziku
Imovina
Novf:an_a srgdstva i 2749 522 0 0 0 0 0 2.749.522
novcani ekvivalenti
Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz 0 0 0 0 0 | 173.897.854 | 173.997.854
dobit ili gubitak
Financijska imovina - 0| 4015613 | 1.386.508 | 149.989.475 | 312.602.857 0 | 467.994.453
raspoloziva za prodaju
Zajmovi i potraZivanja 8.081.691 0 0 0 0 0 8.081.691
UJaganja_x_ kpja se drze 0 0 0 0 0 0 0
do dospijeca
Ostala imovina 3.973.877 | 2.170.865 | 1.670.581 0 0| 2864732 | 10.680.055
Ukupna imovina (1) 14.805.090 | 6.186.477 | 3.057.090 | 149.989.475 | 312.602.857 | 176.862.586 | 663.503.575
Obveze
Obveze spram
ulaganja, Drustvu i 0 0 0 0 0 1.488.522 1.488.522
banci skrbniku
Opveze za prijenos 0 0 0 0 0 939.759 939.759
udjela
Neto imovina
g 14.805.090 | 6.186.477 3.057.090 | 149.989.475 | 312.602.857 | 174.434.305 | 661.075.294
31.12.2012. (1) - (2)
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)

wm|
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Neovisno
2011 Do 1 1-3 3-12 1-5 Preko 5 o Ukubno
) mjesec | mjeseca mjeseci godina godina kamatnom P
riziku

Imovina
Novcana sredstva i 0 0 0 0 0| 4614543 | 4614543
novcéani ekvivalenti
Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz dobit 0 0 0 0 0 | 146.643.653 | 146.643.653
ili gubitak
Financijska imovina 0 0| 20535455 | 26.011.887 | 47.546.551 0| 94093893
raspoloziva za prodaju
Zajmovi i potrazivanja 0 0 0 0 0 0 0
Ulaganja koja se drze 0 0| 1.127.040 | 112.427.915 | 199.200.494 0 | 312.755.449
do dospijeca
Ostala imovina 3.431.719 | 2.056.294 | 2.897.568 11.724.725 | 20.110.304
Ukupna imovina (1) 3.431.719 | 2.056.294 | 24.560.061 | 138.439.802 | 246.747.045 | 162.982.921 | 578.217.842
Obveze
Obveze spram
ulaganja, Drustvu i 0 0 0 0 0| 8695599 8.695.599
banci skrbniku
Obveze za prijenos 0 0 0 0 0 816.053 816.053
udjela
Ukupne obveze (2) 0 0 0 0 0 9.511.652 9.511.652
Neto imovina 3.431.719 | 2.056.294 | 24.560.061 | 138.439.802 | 246.747.044 | 153.471.269 | 568.706.190
31.12.2011. (1) - (2)

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene trzidnih cijena.
Cjenovni rizik vlasnickih vrijednosnica proiziazi iz promjena cijena trgovanja vliasniékim vrijednosnicama.
Sukladno regulativi Agencije, Fondu dozvoljeno je ulaganje iskljugivo u likvidne viasnicke vrijednosnice, koje
kotiraju na sluzbenim burzama i ¢ija cijena je poznata. Nadalje, cjenovni rizik viasni¢kih vrijednosnica proizlazi
iz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima vezanih uz indekse kada ovi fondovi ulazu u vlasnicke
vrijednosnice i iz ulaganja u otvorene investicijske fondove &ije cijene udjela su odredene trzignim cijenama

vrijednosnih papira u njihovim portfeljima.

Na izvjestajni datum ukupna vrijednost domaceg dionickog portfelia iznosila je 99.677.588 kuna
(2011:.107.948.953: kuna). Sistematski rizik domaceg dionitkog portfelja iznosio je 0,625to znadi da ukoliko bi
doslo do pada domaceg dioni¢kog trzista za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost domaceg dionitkog portfelja
smanjila za 0,62%Prema vrijednost imovine domacdeg dionickog portfelja na izvjestajni datum, odgovarajuce
ocekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 618.001 kuna (2011.:528.950 kuna).
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izraZzeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Cjenovni rizik (nastavak)

Na izvjestajni datum ukupna vrijednost inozemnog dionickog portfelja iznosila je 67.482.674 kuna (2011.:
14.716.154 kuna). Sistematski rizik inozemnog dioni¢kog portfelja iznosio je 1,01 $to znaéi da ukoliko bi doslo
do pada inozemnog dionickog trzista za 1 postotni bod, tada bi se vrijednost inozemnog dioni¢kog portfelja

smanijila za 1,01%. Prema vrijednost imovine inozemnog dioni¢kog portfelja na izvjedtajni datum odgovarajuce

ocekivano smanjenje vrijednosti iznosilo bi 681.575 kuna (2011.: 186.895 kuna).

Tecajni rizik

Tecajni rizik je rizik da ce se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena u deviznim

teCajevima. Sigurna ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano pracenje promjena deviznih te¢ajeva smanjuju

ovaj rizik.
2012. HRK EUR Druge Ukupno
valute

Imovina

Nové&ana sredstva i novéani ekvivalenti 2.663.360 1.405 84.757 2.749.522
ginbailtr;:jska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili 106.515. 181 26.268 487 41.214.186 | 173.997 854

u

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 175.235.270 | 268.717.415 24.041.768 | 467.994.453
Zajmovi i potraZivanja 1.600.000 6.481.691 0 8.081.691
Ulaganja koja se drze do dospijeca 0 0 0 0
Ostala imovina 4.526.867 5.652.540 500.648 | 10.680.055
Ukupna imovina (1) 290.540.678 | 307.121.538 65.841.359 | 663.503.575
Obveze

Obveze spram ulaganja, Drustvu i banci skrbniku 1.488.522 0 0 1.488.522
Obveze za prijenos udjela 939.759 0 0 939.759
Ukupne obveze (2) 2.428.281 0 0 2.428.281
Neto imovina 31.12.2011. (1) — (2) 288.112.397 | 307.121.538 65.841.359 | 661.075.294

Na izvjestaji datum, 46,46% neto imovina Fonda je bilo nominirano u eurima, tako da bi poveéanje valutnog
teCaja kune u odnosu na euro za jedan postotni bod (aprecijacija kune) utjecalo na neto imovinu na nacin da bi
se njezina vrijednost snizila za 0,46%, odnosno 3.071.215 kuna.

U 2012. godini Drustvo je koristilo devizne forwarde u ime i za ra¢un Fonda u svrhu zastite imovine Fonda od

tecajnog rizika.
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Tecajni rizik (nastavak)

emi

na

2011. HRK EUR egluu@,’cg Ukupno

Imovina

Novéana sredstva i nov&ani ekvivalenti 4.581.811 41 32.691 4.614.543
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak 125.691.262 3.598.121 17.354.270 | 146.643.653
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 9.683.531 84.410.363 0| 94.093.894
Zajmovi i potraZivanja 0 0 0 0
Ulaganja koja se drze do dospijeca 136.370.252 | 176.385.196 0 | 312.755.448
Ostala imovina 1.731.967 | 10.226.095 8.152.242 | 20.110.304
Ukupna imovina (1) 278.058.823 | 274.619.816 25.539.203 | 578.217.842
Obveze

Obveze spram ulaganja, Drustvu i banci skrbniku 6.930.647 1.764.952 0 8.695.599
Obveze za prijenos udjela 816.053 0 0 816.053
Ukupne obveze (2) 7.746.700 1.764.952 0 9.511.652
Neto imovina 31.12.2011. (1) = (2) 270.312.123 | 272.854.864 25.539.203 | 568.706.190

1=

g5

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta necée biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od
strane izdavatelja prema Fondu ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna
izlozenost Fonda na izvjestajni datum od financijskih instrumenata koji se drze radi trgovanja i raspolozivih za
prodaju odrazava se kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na izvjestajni datum, kako je prikazano izvjestaju o
financijskom poloZaju. Rizik da druga ugovorna strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje
nece ispuniti svoje obveze redovno se prati. Pri pra¢enju kreditnog rizika, posebna je paZnja posvecéena
trgovanju instrumentima s pozitivnom fer vrijedno$éu. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje

s financijskim institucijama koje imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2012. godine sljedeca financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac i novéani
ekvivalenti, ulaganja u duzniCke vrijednosnice i ostala potraZivanja. Fond je takoder indirektno bio izloZen
kreditnom riziku kroz svoja ulaganja u investicijske fondove koji ulazu u duzni¢ke vrijednosnice. Kreditni rizik
duzni¢kih vrijednosnica se vecinom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske i Hrvatske banke za
obnovu i razvitak te manjim dijelom na ulaganja u duznicke vrijednosne papire koje izdaju domaca dionicka
drustva. Kreditni rizik koji proizlazi iz nepadmirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se malim
s obzirom na mali broj transakcija kod kojih nije ugovorena isporuka uz placanje. Fer vrijednost financijske

imovine najbolje prikazuje izloZzenost kreditnom riziku na izvjestajni datum.
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(svi iznosi su izrazeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izlozena kreditnom riziku koncentrirana je u sliedecim podrucjima i predstavija

maksimalan radunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na izvjestajni datum da stranke u potpunosti nisu u

moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljucujuci rizik instrumenata kroz ulaganja u investicijske

fondove):
Financijski instrumenti s kreditnim rizikom 2012. 2012. 2011. 2011.
Drzavni rizik
- Republika Hrvatska 393.291.887 | 59.27% 339.160.390 | 58,67%
Domaci korporativni rizik prema industriji
- Prehrambena industrija 25.527.516 3,84% 26.527.632 4,59%
- Bankarstvo 8.081.978 1,22% 0 0,00%
- Gradevinarstvo 1.731.461 0,26% 10.832.578 1,87%
- Elektricna energija 30.957.837 4.67% 7.943.415 1,37%
- Distribucija 22.020.950 3,32% 27.849.724 4.82%
Domadi rizik lokalne vlasti 2.587.492 0,39% 2.912.469 0,50%
Ostala potrazivanja 2.555.546 0,39% 11.705.786 2,02%
Ostala imovina 176.748.908 | 26,64% 151.285.848 | 26,16%
Ukupna imovina 663.503.575 | 100,00% 578.217.842 | 100,00%

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, takoder poznat pod nazivom rizik financiranja, je rizik da ¢e Fond imati poteSkoca u

prikupljanju sredstava za podmirenje obveza povezanih s financijskim instrumentima. S obzirom da Fond nema

obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u dnevnom poslovanju. Zbog dobrog poloZaja

Fonda glede likvidnosti, rizik je nizak.

Financijski instrumenti koje posjeduje Fond sastoje se uglavnom od drzavnih duzni¢kih vrijednosnih papira,

ulaganja u domace i strane investicijske fondove te u dionice. U sadasnjim trzidnim uvjetima takvi vrijednosni

papiri mogu se lako prodati bilo direktno ili kroz repo ugovore u cilju ostvarivanja potrebne likvidnosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine
(svi iznosi su izrazeni u kunama)

16. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih
strana u transakciji koja se obavlja po trZignim uvjetima. Fer vrijednost financijskog instrumenta se obicno
moze pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge financijske instrumente,
ukljuéujuéi potrazivanja u postupku namire, obveze u postupku namire, ostale obveze i obracunate troskove
knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkorocnog dospijeca ovih

financijskih instrumenata.

Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u BiljeSci 2.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, knjigovodstvena vrijednost duznickih i vlasnickih financijskih instrumenata,
ukljuéujuéi udjele u investicijskim fondovima &ija se fer vrijednost mogla pouzdano izmjeriti na temelju njinovih
kotiranih cijena je iznosila 641.992.307 kuna (2011.: 240.737.547 kuna) te sukladno tome Fond nije imao \

ulaganja u financijske instrumente Cija se fer vrijednost utvrdila tehnikama procjena.
Na dan 31. prosinca 2012. godine, nije bilo ulaganja koja se drze do dospijeca ( 2011.:312.755.448 kuna).

U idudoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,

razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivin pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivin pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih) cijena
koje kotiraju na aktivnim trZistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze -

e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka, a ne
iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih cijena ili
su dobiveni neizravno, j. izvedeni iz cijena i

e 3.razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni podaci
koridteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trzi§nim podacima (neprimjetijivi

ulazni podaci).
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(svi iznosi su izrazeni u kunama)

16. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

2012. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Nederivativna financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak 173.997.854 0 01173.997.854
Imovina raspoloZiva za prodaju
DuZniéke vrijednosnice 453.653.265 14.341.188 0]467.994.453
Upng 627.651.119 14.341.188 641.992.307
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Derivativne financijske obveze 0 0 0 0
Ukupno 0 0 0 0
2011. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Nederivativna financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit ili gubitak 146.643.653 0 0| 146.643.653
Imovina raspoloZiva za prodaju
Duznicke vrijednosnice 82.307.403 11.786.491 0| 94.093.894
Ukupno 228.951.056 11.786.491 0240.737.547
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak
Derivativne financijske obveze 0 0 0 0
Ukupno 0 0 0 0
Tijekom perioda jedna je obveznica reklasificirana iz razine 2 u razinu 1.
Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond 3
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BiljleSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(svi iznosi su izraZzeni u kunama)

17. POVEZANE STRANE

Povezanim stranama smatraju se on strane koje imaju sposobnost kontrolirati drugu stranu ili koje imaju

znacajan utjecaj na drugu stranu pri donogenju financijskih ili poslovnih odluka.

2012.

Naziv povezane osohe Imovina Obveze Prihod Rashod
HYPQ ALPE-ADRIA BANK D.D. 10.833.032 16.593 68.218 197.781
RAIFFEISEN MIROVINSKO DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM 0 1.471.929 0 10.854.394
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.O.0.
RAIFFEISEN MIROVINSKO OSIGURAVAJUCE
DRUSTVO D.0.0. 4 BrR.2o3 ¢ .
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 0 0 1.513
2011.

Naziv povezane osobe Imovina Obveze Prihod Rashod
HYPO ALPE-ADRIA BANK D.D. 4.623.256 14.279 121.704 185.522
RAIFFEISEN MIROVINSKO DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM 0 1.073.367 0 10.082.009
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.O.0.
RAIFFEISEN MIROVINSKO OSIGURAVAJUCE
DRUSTVO D.O.0. 0 GR7 L= Q s
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 0 1.764.953 0 30.751

18. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 31. ozujka 2012. godine.

Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava Raiffeisen mirovinskog drustva za upravijanje dobrovoljnim

mirovinskim fondovima d.o.o. dana 31. oZujka 2012. godine:

Direktor ROV
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