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OSNOVNI PODACI ZA CLANOVE RAIFFEISEN OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA KATEGORIJA B — PRILOG INFORMATIVNOM
PROSPEKTU

Ovaj uvodni dio Informativnog prospekta sadrZi u skracenom obliku osnovne podatke za clanove fonda o ovom fondu te se detaljnije
informacije nalaze u preostalom dijelu Informativnog prospekta. Ovaj dokument nije promidzbeni materijal vec¢ sadrzi samo dio zakonom
propisanih osnovnih informacija. Dokument je sastavljen sa svrhom razumijevanja prirode ovog fonda, iznosa naknada koje su povezane s
¢lanstvom u fondu i osnovnim rizicima i sposobnosti fonda da se s njima nosi. Namijenjen je informiranju postojecih i buducih clanova ovog
fonda o njegovom poslovanju u prethodnoj kalendarskoj godini i savjetujemo vam da ih procitate prije donosenja odluke o pristupanju
Clanstvu.

OSNOVNI PODACI O MIROVINSKOM FONDU | MIROVINSKOM DRUSTVU

1) Naziv fonda: Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (,Fond")

2) Naziv Drustva: Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. Zagreb
3) Datum osnivanja fonda: 5. studenog 2001. godine

4) Depozitar fonda: Privredna banka Zagreb d.d.

NAKNADE | TROSKOVI

Jednokratni troskovi koji nastanu prije ili nakon Vaseg

Ulazna naknada: 0,5%, od 1. sijecnja 2024. godine ulazna naknada se ne naplacuje

Izlazna naknada: naplacuje se ako se u prve tri godine ¢lanstva promjeni mirovinsko drustvo, te u tom slucaju iznosi najvise 0,8% u prvoj,
0,4% u drugoj, odnosno 0,2% u tre¢oj godini ¢lanstva

Troskovi iz fonda tijekom godine

Naknada za upravljanje: 0,27% godisnje od ukupne imovine fonda umanjene za obveze fonda s osnove ulagania u financijske instrumente,
od 1. sije¢nja 2024. godine 0,25% godisnje

Naknada depozitaru: 0,017% godisnje od ukupne imovine fonda umanjene za obveze fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente od
1. sije¢nja do 31. sije¢nja 2023. te 1. rujna do 31. prosinca 2023. godine, 0,015% od 1. veljace do 31. kolovoza 2023, godine

Troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanije ili prodaju imovine mirovinskog fonda, ukljucivsi neophodne troskove radi zastite
odnosno ocuvanja imovine fonda

CILJEVI ULAGANJA | STRUKTURA PORTFELJA:

Drustvo prilikom ulaganja imovine Fonda posStuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenja rizika
rasprdenoscu ulagania, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske Stednje ¢lanova Fonda u odnosu na preuzeti rizik. Investicijski cilj
Fonda je ulaganije prikuplienih sredstava ¢lanova Fonda u svrhu povecania vrijednosti imovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate
mirovinskih davanija ¢lanovima Fonda, a u skladu sa zakonskim odredbama. U tu svrhu Drustvo primjenijuje aktivnu strategiju upravljanja
imovinom Fonda, a strukturu njegove imovine prilagodava okolnostima na trzistu. Ciljana struktura Fonda po pojedinim trzistima i kate-
gorijama imovine odreduje se na kvartalnom nivou, a na po¢etku 2023. godine iznosila je 68,00% imovine u obveznice, 26,50% u dionice,
1,40% u alternativne fondove, dok se preostali dio od 4,10% odnosio na instrumente trzidta novca.

Struktura ulaganja Fonda prema vrstama instrumenata:

A.PODACI 0 FONDU
1. Naziv i datum osnivanja fonda
Naziv fonda: Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B.
Fond je osnovan S. studenog 2001. pod imenom Raiffeisen obvezni mirovinski fond. Dana 20. kolovoza 2014. godine Fond je promijenio naziv
u Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B.
Drustvo upravlja sljedecim obveznim mirovinskim fondovima:

o Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A,

o Raiffeisen obvezni mirovinskifond kategorija B i

o Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.
2. Ciljevi ulaganja i opis portfelja Fonda
Opis ciljane strukture portfelja Fonda
Fond ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najveceg dopustenog zakonskog ogranicenja ulaganja u prenosive vlasnicke
vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja u imovinu navedenu u ¢lanku 49. stavak 1. tocke S., 6., 7.1 9. Statuta Fonda. Drustvo
primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda, $to znaci da u onoj mjeri u kojoj je to moguce, a s obzirom na veli¢inu Fonda te
likvidnost trzista, nastoiji prilagoditi strukturu imovine okolnostima na trzistu, a sve s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske stednje
¢lanova Fonda u odnosu na preuzetirizik. Slijedom navedenog, ciljana struktura Fonda po pojedinim trzistima i kategorijama imovine dozvol-
jenim za ulaganje odreduje se na kvartalnom nivou. U proteklom periodu u odnosu na kraj 2022. godine smanjena je izlozenost obveznicama
i obveznickim fondovima, dok je povecana izloZzenost dionicama i dionickim fondovima te alternativnim investicijskim fondovima. Geografski
gledano nastavljen je plan diversifikacije izlozenosti portfelja. Drustvo je prilagodavalo duraciju obveznickog dijela portfelja Fonda makroe-
konomskim i politickim okolnostima u Republici Hrvatskoj, alii u svijetu.

Ciljana struktura Realizirana struktura
Vrstaimovine 1Q/23 20Q/23 3Q/23 4Q/23 1Q/23 20Q/23 3Q/23 4Q/23
Instrumenti trzista novca 410% 310% 510% 4,00% 4,85% 5,98% 6,94% 10,06%
Duznicki papiri 68,00% 68,00% 66,00% 66,00% 67,71% 66,66% 65,64% 63,45%
Vlasnicki papiri 26,50% 27,50% 27,50% 28,00% 26,26% 26,12% 26,12% 25,23%
Alternativni investicijski fondovi 1,40% 140% 1,40% 2,00% 117% 1,24% 130% 1,26%
Infrastrukturna ulaganja 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ukupno 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Podaci o portfelju Fonda s osvrtom na investicijske ciljeve i promjene u strukturi portfelja
Drustvo u svojim ulaganjima postuje nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenija rizika rasprsenoscu ulag-
anja, s ciliem osiguranja optimalnog rasta mirovinske Stednje ¢lanova Fonda u odnosu na preuzeti rizik. Investicijski cilj Fonda je ulaganje

Vrstaimovine 31.12.2022 31.12.2023 Razlika prikupljenih sredstava clanova Fonda u svrhu povecania vrijednosti imovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja
¢lanovima Fonda, a u skladu sa zakonskim odredbama.
Obveznice i obveznitki fondovi 67,93% 63,43% -4,50%
Dionice i dionicki fondovi 25,06% 25,26% 0,20% Struktura ul ja Fonda i promiji u strukturiul ja prema vrstama instrumenata
Instrumenti trzista novca 2,80% 8,78% 5,98% Vrstaimovine 31.12.2022 31.12.2023 Razlika
Alternativni fondovi 118% 127% 0,09% Obveznice i obveznicki fondovi 67,93% 63,43% -450%
Novac naracunu, potrazivanjaiobveze 3,03% 126% -177% Dionice i dionicki fondovi 25,06% 25,26% 0,20%
Ukupno 100,00% 100,00% Instrumenti trzista novca 2,80% 8,78% 5,98%
Popis ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire gdje je udio Raiffeisen obveznih mirovinskih fondova u izdanju veci od 10%: Alternativni fondovi 118% 1.27% 0.09%
o AD Plastik d.d. (ADPL-R-A) Novac naracunu, potrazivanjaiobveze 3,03% 126% -177%
. Hrvatsfkl Telekom d.d. (HT-R-A) Ukupno 100,00% 100,00%
o Atlantic Grupa d.d. (ATGR-R-A)
PROFIL RIZIENOSTI I IZLOZENOST RIZICIMA Geografska struktura ulaganja Fonda i promjene u geografskoj strukturi
Fond ima umijereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz maksimalne izlozenosti dionickim trzistima od 40% neto imovine Fonda. Drz 3112.2022 3112.2023 Razlik
Ulaganije u Fond pretpostavlja preuzimanie rizika od strane ¢lanova Fonda, a najveci utjecaj na Fond dolaze od trzisnih i kreditnih rizika te rzava S S azlla
rizika likvidnosti. Primarnirizik za Fond je trzisnirizik koji dolazi od promjene vrijednosti financijskih instrumenata u portfelju Fonda, tj. pos- Hrvatska 69,77% 62,61% -716%
toji moguc¢nost pada vrijednosti $to moze smanijiti vrijednost obracunske jedinice Fonda u nekom vremenskom razdoblju. Promjena vri- SAD 815% 9,60% 146%
jednosti financijskih instrumenata moze doc¢i od promijene cijena dionickih ulaganja (cjenovni rizik), promjene kamatnih stopa kod ulaganja " " -
u financijske instrumente s fiksnim prinosom (kamatni rizik) ili, ukoliko su financijski instrumenti denominirani u valutama koje su razli¢ite Irska 8,93% 842% -051%
od valute Fonda, uslijed promjene te¢ajeva drugih valuta spram valute Fonda (tecaijni rizik). Na vrijednost pojedinih ulaganja utje¢u i kreditni Francuska 118% 6,59% 5,42%
nm.".o.d .kol.lh je nla|zn"aca|n|||lr|2|qua |zdavatel! dyzmclkog vlr|l|edln0_snog Pa.pll'a lne(e_ .ISDUPItI ugovorne' flnarllcuske ob\{eze_ (I'IlZIk. |zdayatel!a). Luksemburg 3.65% 410% 045%
te rizici likvidnosti koji nastaju prilikom prodaje imovine (rizik likvidnosti imovine) ili uslijied nemogu¢nosti uravnotezenia likvidne imovine
Fonda s obvezama Fonda (rizik novéanog tijeka). Fond karakterizira umijerena rizi¢nost te se moze ocekivati umjerena volatilnost cijene Supranacionalno 0,73% 3,01% 2,.28%
udiela Forllda klroz'duial vrlemer)s_ka razdoblja, s obzirqrr] na strategiiu ullagania ikarakteristike klalsa imqv!ne ulkoie se ulaze imovina Fonda Njematka 3,01% 230% ~0.71%
te stupanija utjecaja pojedinih rizika. Sklonost prema riziku Fonda je umjerena, a sposobnost nosivosti rizika visoka.
Ostalo 1,06% 1,05% -0,02%
Vrstarizika Ocekivani utjecaj* 2023. | Utjecajna dan 31.12.2023. Nizozemska 2% 067% 045%
Trzisni rizik Umi Nizak
renirzl mieren 28 Slovenija 0,60% 0,65% 0,05%
Cienovnirizik Umjeren Vrlo nizak Svicarska 051% 0,63% 012%
K i rizik P ¢ Nizak
am.atln'.”.z' ovecan e Velika Britanija 029% 0,36% 0,07%
Tecajnirizik Umijeren Vrlo nizak Spanjolska 0.67% 0,00% 067%
Kreditni rizik
reditniriz Belgiia 033% 0,00% -033%
Dugoro¢ni kreditni rizik izdavatelja Umijeren Vrlo nizak Ukupno 100,00% 100,00%
Rizik suprotne ugovorne strane Vrlo nizak Vrlo nizak
Koncentraciski rizik Povecan Povecan Struktura ulaganja Fonda prema ipromjeneu j strukturi
Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak Valuta 31.12.2022 31.12.2023 Razlika
Rizik likvidnosti EUR 56,00% 86,29% 30,29%
Rizik likvidnosti imovine Nizak Nizak usb 16,63% 12,72% -3.91%
Rizik nov¢anog tijeka Vrlo nizak Vrlo nizak CHF 051% 063% 012%
R L L N . . ) i ) GBP 0,29% 0,36% 0,07%
* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedecih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povecan, visok
HRK 26,57% 0,00% -26,57%
Osnovni nacin smanjenja utjecaja pojedinih vrsta rizika na Fond postize se diverzifikacijom, tj. rasprsenjem ulaganja na vise medusobno Ukupno 100,00% 100,00%

slabo povezanih pojedina¢nih ulaganija, a za koja Drustvo ima primjerena ocekivanja o prinosu u odnosu na o¢ekivane rizike ulaganja. Cilj
diverzifikacije je posti¢i, uz odredeni stupanj tolerancije prema riziku, istu razinu o¢ekivanog prinosa Fonda uz istovremeno smanjenje
ocekivanog ukupnog rizika Fonda ili uz zadrZzavanje odredenog oc¢ekivanog ukupnog rizika Fonda, postici $to veci o¢ekivani prinos Fonda.
Omier izmedu o¢ekivanog prinosa Fonda i oc¢ekivanog rizika Fonda predstavlja mjerilo uspjesnosti upravljanja Fondom.

Kako bi smaniilo ili u velikoj mjeri uklonilo utjecaj pojedinih vrsta rizika na imovinu Fonda, Drustvo moze za racun Fonda koristiti financijske
izvedenice.

Fond je bio sposoban u cijelosti podmiriti svoje obveze u referentnom razdoblju .

Likvidnost imovine Fonda u 2023. godini bila je dostatna za pokri¢e obveza za isplate ¢lanovima Fonda te nije postojala potreba za korek-
tivnim djelovanjem prema imovini Fonda radi ispunjenja navedenih obveza.

Na dan 3112.2023. udio imovine Fonda koju prema internoj procjeni Drustva nije bilo moguce utrziti u roku od godine danaiznosio je 49,35%.

POVUESNI PRINOS MIROVINSKOG FONDA*

*Povijesni prinosi Fonda nisu pokazatelj
buducih kretanja. Prinosi Fonda prikazani

Godisnji prinosi Fonda
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U protekloj godini portfelj Fonda bio je uskladen s investicijskim ciljevima i profilom rizi¢nosti Fonda. Strukturom portfelja Fonda u proteklom
razdoblju postovana su nacela sigurnosti, razboritosti, opreza, likvidnosti, razdiobe rizika i smanjenija rizika raspréeno$cu ulaganja. Uz nave-
deno, ostvarenim prinosom od osnutka ostvaren je investicijski cilj Fonda u kontekstu povecanija vrijednostiimovine na dugi rok.

Popis svih ulaganja za Fond koja cine 1% ili viSe od neto vrijednosti imovine Fonda na dan 31. prosinca 2023. godine

Udjelu
Pozicija Naziv izdavatelja Kolicina Vriie:::‘l:isetg::i:atum I::;'::;'
fonda
RHMF-0-275E Republika Hrvatska 404.000.000 393.759.699,85 7,43%
RHMF-0-247E Republika Hrvatska 272161788 283.095.751,75 5.34%
HT-R-A Hrvatski Telekom d.d. 8.297.955 226.169.891,28 4,27%
RHMF-0-26CA Republika Hrvatska 175.492.733 181.981.409,42 3,43%
RHMF-0-34BA Republika Hrvatska 184.089.346 181.253.395,49 342%
CROATIA 2024 Republika Hrvatska 180.861.000 168.043.056,31 317%
FRTR 0 03/25/25 Republika Francuska 174.000.000 168.035.280,00 317%
RHMF-0-403E Republika Hrvatska 160.225.270 160.180.165,09 3,02%
RHMF-0-257A Republika Hrvatska 140.745.572 146.790.517,42 2,77%
RHMF-0-302E Republika Hrvatska 145.836.800 145.380.401,84 2,74%
RHMF-0-327E Republika Hrvatska 132.540.000 135.975.346,76 2,56%




Udjelu
Pozicija Nazivizdavatelja Kolicina Vrijednost nadatum | ukupnoj
izvjestaja imovini
fonda
RHMF-0-297A Republika Hrvatska 124.847.085 125.558.561,60 237%
EU 0.8 07/04/25 Europska unija 110.000.000 107.176.786,89 2,02%
PODR-R-A Podravka d.d. 625298 10052572032 1,90%
UST11/209/30/24 Sjedinjene Americke Drzave 112.000.000 99.205.696,91 187%
CROATIA 2033 Republika Hrvatska 99.270.000 95.785.038,29 181%
CROATIA 2029 Republika Hrvatska 91150000 9116249175 172%
RHMF-0-282A Republika Hrvatska 81425443 88.526.163,04 167%
ATGR-R-A Atlantic Grupa d.d. 1447396 81.042.017,87 153%
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap o
UCITS ETF1C Xtrackers Il/Luxembourg 548.529 76.550.513,12 1,44%
RHMF-0-33BA Republika Hrvatska 70196.500 7313154294 1,38%
Lyxor Smart Overnight Return - UCITS |\ e 1ee /France 650.800 65.939.056,00 1.24%
ETF C-EUR
é%f‘fgers S&P 500 Equal Weight UCITS |y - ers |E Plc/Ireland 840,000 6482063548 122%
CROATIA 2032 Republika Hrvatska 64.100.000 64.607.831,58 1,22%
iShares JP Morgan EM Local Govern= | ;o o e 1E¢/ireland 14.475.890 64.132.777,82 1,21%
ment Bond - Acc
JPM US Research Enhanced Index Equity o
(ESG) UCITS E7F - UsD JPMorgan ETFs Ireland ICAV 1465470 62.619.533,10 118%
RHMF-0-287A Republika Hrvatska 65.939.213 59.215.527,58 112%
BTF006/12/24 Republika Francuska 60.000.000 59.070.600,00 1M1%
BTF 007/10/24 Republika Francuska 60.000.000 58.909.200,00 1%
SPDR Dow Jones Industrial Average State Street ETF/USA 167.240 57.038.677,65 1,08%
ETF Trust
iShares USD Floating Rate Bond UCITS | i - o 1 ireland 10.437.100 54390.986,74 1,03%
ETF - Acc
Xtrackers MSCl World UCITS ETF 1C Xtrackers IE Plc/Ireland 598.400 53.832.064,00 102%

Podaci o prinosi [t ja upr vlasnicke vrij papire

Referentna vrijednost, koja predstavlja pasivnu strategiju ulaganja u odredenu klasu imovine, omogucuje usporedbu uspjesnosti ulagania, tj.
investicijske strategije i sluZi za procjenu da li je Drustvo ulaganjem imovine Fonda ostvarilo bolji ili losiji rezultati od navedene vrijednosti. Uo-
bi¢ajena je praksa u financijskoj industriji da se za referentne vrijednosti koriste trzisniindeksi. Drustvo je za potrebe usporedbe ulaganja Fonda
u prenosive vlasnitke vrijiednosne papire (dionice i otvorene investicijske fondove koji ulazu u dionice) odabralo sliede¢u kombinaciju dioni¢kih
indeksa, kao i njihove tezine u referentnoj vrijednosti:

Udio Udio
Regija Referentna vrijednost Promjena
2022. 2023.
Hrvatska CROBEX10tr 34,21% 32,08% -2,14%
Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap USD
Globalno trziste 34,21% 37,74% 3.53%
Index NTR

Solactive GBS Developed Markets Europe Large & Mid
Razvijena trziSta Europe 1015% 377% -6,38%
Cap EURIndex NTR

Solactive GBS North America Large & Mid Cap USD Index

Razvijena trzista Amerike 827% 18,87% 10,60%
NTR
Razvijena trzista Azije i Solactive GBS Developed Markets Pacific Large & Mid Cap
5.64% 1,89% -3,75%
Oceanije USD Index NTR
Solactive GBS Emerging Markets Large & Mid Cap USD
Trzista zemalja u razvoju 7.52% 5,66% -1,86%
Index NTR
Ukupno 100,00% 100,00%

Drustvo smatra da navedeni indeksi na primjereni nacin opisuju ulaganja u segmente trzista u koje je Fondu dozvoljeno ulagati, tj. imaju prim-
jeren stupanij diverzifikacije te kvalitetno pokrivaju pojedino trziste. Pojedini indeksi koje je Drustvo odabralo nisu navedeni u smjernicama o
referentnim vrijednostima koje je propisala Agencija. Medutim, Drustvo je utvrdilo da nema znacajnih razlika izmedu indeksa koje je Drustvo
odabralo i indeksa koji su navedeni u smjernicama, tj. stupanj korelacije izmedu sli¢nih indeksa je vrlo visok, ili, u slu¢aju indeksa za trzista ze-
malja u razvoju, odabraniindeks je primjeren za navedeno trziste.

Prinos dionickog dijela portfelja Fonda ukljucuje doprinose koji dolaze od promijene cijena instrumenata u portfelju, tecaja, dividendi i ostalih
korporativnih akcija te doprinose koji proizlaze iz trgovanja (npr., brokerske proviziie), ali ne uklju¢uje doprinos naknada za upravljanje Fondom
ilinaknade depozitaru. Doprinosi dividendi se racunaju s obracunatim porezom.

Pocetkom 2023. godine Drustvo je napravilo zamjenu indeksa za hrvatsko dioni¢ko trziste te je umjesto indeksa CROBEXtr koristilo indeks
CROBEX10tr koji bolje opisuje investicijsku strategiju Drustva u tom segmentu ulaganja, a imajuci u vidu likvidnost dionica koje se nalaze u sas-
tavu indeksa CROBEX10tr. U 2023. godini nije bilo promjena u ostalim indeksima koji ¢ine referentnu vrijednost, a takoder nije bilo znacajnih
promijena u udjelima pojedinih indeksa u referentnoj vrijednosti. U prethodne &etiri godine Fond je ostvario manii prinos u odnosu na referentnu
vrijednost uiznosu od 0,52%.

Prinos u prethodne 4 godine
Fond 8,06%
Referentna vrijednost 8,58%
Razlika -0,52%

Negativno odstupanije od referentne vrijednosti rezultat je konzervativnijeg pozicioniranja unutar geografske i sektorske alokacije u 2023. go-
dini te unutar sirih geografskih kategorija razvijena trzista Europe, razvijena trzista Sjeverne Amerike, razvijena trzista Azije i Oceanije i trzista
zemalja u razvoju. Drustvo je zauzelo konzervativniji pristup prilikom selekcije unutar pojedinih trzista zbog povigenih valuacija dionickih trzista,
negativnih ocekivanja za gospodarski rast tijlekom 2023. godine te izrazenih geopolitickih rizika.

155
145
135
125
115

105

pro-19
020
lip-20
20
pro20
ofu-21
lip-21
rj-21
pro21
o022
lip-22
22
pro22.
ou-23
lip-23
23
pro23

Referentna vrijednost  —— Fond

Informacije o identificiranom sukobu interesa, ostvarivaniju strategije i ciljeva ul ih mir
Drustva u skladu s ¢lankom 128.b stavak 5. Zakona

Ulaganja iznad 10 % vlasnickih vrijednosnih papira jednog izdanja

pod upravljanj

(1) AD PLASTIK d.d.
Nadzorni odbor Drustva je dana 20. travnja 2020. godine dao suglasnost na dokumente ulaganja obveznih mirovinskih fondova za stjecan-
je preko 10% izdanja redovnih dionica oznake vrilednosnog papira ADPL-R-A, ISIN: HRADPLRAOOO6 (ADPL) izdavatelja AD Plastik d.d., Solin,
Matoseva Ulica 8, OIB 48351740621. Drustvo je dana 15.07.2020. godine na Zagrebackoj burzi d.d. zakljucilo transakciju kupnje 105.349 dionica
ADPL, te sunamirom navedene transakcije obvezni mirovinskifondovi kojima upravlja Drustvo presliprag od 10% izdanja redovnih dionica izda-

vatelja AD Plastik d.d. Na dan 31.12.2023. godine obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Drustvo posjedovali su 498.477 dionica ADPL-R-A.
o Ciljevi ulaganja
- Povecanie vrijednostiimovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fondova.
- Ostvarivanje dugorocnog povrata u kontekstu ocekivanog povecanija vrijednosti dionica te kroz dodatan povrat koji se ost-
varuje prilikom isplate dividende.
« Ostvarivanje strategije i ciljeva ulaganja
Tijekom 2023. godine Drustvo je provodilo strategiju ulaganja redovitim prac¢enjem vijesti vezano za izdavatelja i pra¢enjem njegova poslovanja
uz aktivno sudjelovanje na Glavnoj skupstini izdavatelja.
2023. godina donijela je oporavak trzista automobila. Porast novoregistriranih vozila na europskom trzistu tijekom 2023. godine, kao i normal-
izacija u dobavljackim lancima i nabavi poluvodica imali su pozitivan utjecaj na poslovanije i rezultate izdavatelja u 2023. godini. Usmjerenost iz-
davatelja na ucinkovito upravljanje troskovima, normalizacija cijena energenata i materijala te uskladivanje prodajnih cijena pozitivno su utjecali
i nakretanje marzii profitabilnosti izdavatelja, unato¢ inflatornim pritiscima rasta troskova placai cijena usluga. 2023. godinu obiljezio je porast
narudzbi kupaca i priprema za serijsku proizvodniju velikog broja novih projekata ¢iji je pocetak proizvodnije planiran tijlekom 2024., a za sto se
ocekuje da ¢e se odraziti na daljnji rast prihoda i profitabilnosti izdavatelja u budu¢nosti.
Prinos od ulaganja u odnosu na ukupni tro3ak stjecanja za dionicu ADPL-R-A na dan 31.12.2023. iznosio je 38,67% ¢ime Drustvo smatra da se
ostvaruju ciljevi ulaganja.
« Informacije o identificiranom sukobu interesa
Drustvo je utvrdilo Metodologiju upravljanja sukobom interesa kojom su uspostavljena pravila za prepoznavanije, upravljanije, pracenje i objavl-
jivanje sukoba interesaizmedu izdavatelja AD Plastik d.d. i Drustva te njegovih relevantnih i povezanih osoba.
Analizom i procjenom potencijalnog sukoba interesa Drustvo nije identificiralo sukob interesa u odnosu na ovo ulaganje.

(2) Hrvatski Telekom d.d.
Nadzorni odbor Drustva je dana 20. travnja 2020. godine dao suglasnost na dokumente ulaganja obveznih mirovinskih fondova za stjecanje
preko 10% izdanja redovnih dionica oznake vrijlednosnog papira HT-R-A, ISIN: HRHTOORAQ0OS (HT) izdavatelja Hrvatski Telekom d.d., Zagreb,
Radnicka cesta 21, 0IB 81793146560. Drustvo je dana 02.08.2021. godine na Zagrebackoj burzi d.d. zakljucilo transakciju kupnje 1.000 dionica HT,
te sunamirom navedene transakcije obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Drustvo presli prag od 10% izdanja redovnih dionica izdavatelja
Hrvatski Telekom d.d. Na dan 31.12.2023. godine obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Drustvo posjedovali su 8.397.745 dionica HT-R-A.

o Ciljevi ulaganja

- Povecanie vrijednostiimovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fondova.

- Ostvarivanje dugorocnog povrata u kontekstu ocekivanog povecanija vrijednosti dionica te kroz dodatan povrat koji se ost-

varuje prilikom isplate dividende.

« Ostvarivanje strategije i ciljeva ulaganja
Tijekom 2023. godine Drustvo je provodilo strategiju ulaganja redovitim prac¢enjem vijesti vezano za izdavatelja i pra¢enjem njegova poslovanja
uz aktivno sudjelovanje na Glavnoj skupstini izdavatelja.
Poslovanije i rezultati izdavatelja pokazali su snaznu otpornost u izazovnom okruzenju te je izdavatelj i u 2023. godini ostvario dobre poslovne
rezultate. Zahvaljujuci najvecim ulaganjima na trzistu Hrvatski Telekom je zadrzao vodecu poziciju na hrvatskom telekomunikacijskom trzistu.
Fokus na povrate dionitara nastavio se i u 2023. godini porastom isplate dividende za 3,6% u usporedbi s prethodnom godinom te redovnim
provodenjem programa otkupa dionica ali i putem ubrzanog postupka prikupljanja ponuda za otkup dionica od strane izdavatelja koji je pro-
veden u rujnu 2023. godine. Prinos od ulaganja u odnosu na ukupni trosak stjecanja za dionicu HT-R-A na dan 31.12.2023. iznosio je 58,7% ¢ime
Drustvo smatra da se ostvaruiju ciljevi ulaganja.

« Informacije o identificiranom sukobu interesa
Drustvo je utvrdilo Metodologiju upravljanja sukobom interesa kojom su uspostavljena pravila za prepoznavanije, upravljanije, pracenje i objavl-
jivanje sukoba interesaizmedu izdavatelja Hrvatski Telekom d.d. i Drustva te njegovih relevantnih i povezanih osoba.
Analizom i procjenom potencijalnog sukoba interesa Drustvo nije identificiralo sukob interesa u odnosu na ovo ulaganje.

(3) Atlantic Grupa d.d.
Nadzorni odbor Drustva je dana 20. travnja 2020. godine dao suglasnost na dokumente ulaganja obveznih mirovinskih fondova za stjecanje
preko 10% izdanja redovnih dionica oznake vrijednosnog papira ATGR-R-A, ISIN: HRATGRRA0003 (ATGR) izdavatelja Atlantic Grupa d.d., Zagreb,
Miramarska cesta 23, OIB 71149912416. Drustvo je dana 18.03.2021. godine na Zagrebackoj burzi d.d. zakljucilo transakciju kupnje 301 dionice
ATGR, te su namirom navedene transakcije obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Drustvo presli prag od 10% izdanja redovnih dionica
izdavatelja Atlantic Grupa d.d. Na dan 31.12.2023. godine obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Drustvo posjedovali su 1.477.224 dionica
ATGR -R-A.

o Ciljevi ulaganja

- Povecanie vrijednosti imovine Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja ¢lanovima Fondova.

- Ostvarivanje dugorocnog povrata u kontekstu ocekivanog povecanija vrijednosti dionica te kroz dodatan povrat koji se ost-

varuje prilikom isplate dividende.

« Ostvarivanje strategije i ciljeva ulaganja
U 2023. godini izdavatelj je ostvario znacajan rast prihoda u svim segmentima i na svim vaznijim trzistima. Unatoc optimizaciji internih resursa
i povecaniju prodajnih cijena proizvoda, i dalje visoki troskovi sirovina i pakirnog materijala, transportnih, logistickih i drugih usluga i energenata
te porast troskova zaposlenika utjecali su na profitabilnost izdavatelja. Prinos od ulaganja u odnosu na ukupni trosak stjecanja za dionicu AT-
GR-R-Anadan 31.12.2023. iznosio je 132,99% ¢ime Drustvo smatra da se ostvaruiju ciljevi ulaganja.

« Informacije o identificiranom sukobu interesa
Drustvo je utvrdilo Metodologiju upravljanja sukobom interesa kojom su uspostavljena pravila za prepoznavanije, upravljanije, pracenje i objavl-
jivanje sukoba interesa izmedu izdavatelja Atlantic Grupa d.d. i Drustva te njegovih relevantnih i povezanih osoba.
Analizom i procjenom potencijalnog sukoba interesa Drustvo nije identificiralo sukob interesa u odnosu na ovo ulaganje.

3. Opis rizika povezanih s ulaganjima i strukturom Fonda
Izloz i Fondap riziku

« Rizici povezani s ulaganjima Fonda i nacin njihovog upravljanja
Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanie odredenih rizika od strane ¢lanova Fonda. Osnovniizvori zarade od ulaganjaimovine Fonda proizlaze
iz izlaganja odredenim vrstama rizika kao sto su trzisni, kreditni i drugi oblici rizika. Primarni izvor rizika ulaganja u Fond predstavlja kretanje
cijena financijskih instrumenata u portfelju Fonda koje u budu¢nosti mogu rasti ili padati u usporedbi s cijenama istih prilikom uplate doprino-
sa u Fond, odnosno kupnje odredenog broja obracunskih jedinica Fonda. Stoga postoji moguc¢nost da, ukoliko dode do pada cijena, vrijednost
obracunske jedinice Fonda u nekom vremenskom razdoblju nakon dana uplate doprinosa u Fond moze biti manja od vrijednosti obracunske
jedinice na dan uplate tih doprinosa. Opcenito, rizik ulaganja u Fond predstavlja mogu¢nost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajuci ili
negativan.
Imovina Fonda najvecim je djelom uloZena u financijske instrumente s fiksnim prinosom, kao $to su obveznice i instrumenti trzista novca, te na
vrijednost udjela Fonda posebno velik utjecajima kamatnirizik i kreditni rejting izdavatelja navedenih vrsta financijskih instrumenata. S obzirom
da se imovina Fonda ulaze u dionice i dionicke fondove, vrijednost portfelja Fonda bit ¢e pod utjecajem rizika promjene cijena dionica. Imovina
Fonda denominirana u valuti koja je razli¢ita od valute pod utjecajem je i te¢ajnog rizika, tj. promjene te¢ajeva drugih valuta spram valute Fonda.
Takoder, imovina Fonda pod utjecajem je i drugih oblika rizika od kojih su znacajni kreditni rizici i rizici likvidnosti.

a) Trzidnirizici
Trzisni rizik predstavlja mogucnost da ¢e buduce promijene trzisnih uvjeta dovesti do smanjenja prinosa financijskog instrumenta u kojeg je
ulozenaimovina Fonda, odnosno dovesti do umanjenija njegove vrijednosti. Trzisni uvjeti u velikoj su mjeri odraz ekonomskih i politickih uvjeta u
drzavama u koje je ulozena imovina, kao i stanja svjetske ekonomije. Trzisni rizik obuhvaca cjenovnirizik, kamatni rizik i tecajni rizik.
Cjenovnirizik je rizik gubitka ili smanjenja vrijednosti financijskog instrumenta uslijed pada njegove cijene.
Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti ulaganija uslijed promjene kamatnih stopa. Ukoliko kamatne stope na trzistu rastu cijene duznickih
vrijednosnih papira padaju i obrnuto, dok njihovi prinosi priblizno slijede kretanja kamatnih stopa. Na promjene cijena navedenih vrsta ulaganja
utjece i vrijleme do dospijeca, pri ¢emu su kratkorocni duznicki vrijednosti papiri opcenito manje podlozni riziku promjene kamatnih stopa.
Tecajnirizik je rizik promjene tecaja druge valute u odnosu na valutu Fonda, tj. referentnu valutu u kojoj se mijeri prinos na ulaganie.

b) Kreditni rizici
Kreditni rizik predstavlja vierojatnost da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini Fonda ili osoba s kojom je sklopljen posao
na financijskom trzistu, nece u cijelosti ili dielomi¢no podmiriti svoje obveze, Sto bi negativno utjecalo na likvidnost i vrijednost imovine Fonda.
Kreditnirizik je rizik koji proizlaziiz promjene, odnosno pada kreditne sposobnostiizdavatelja vrijednosnih papira i drugih duznika prema kojima
Fondima potrazivanja.
Vrste kreditnog rizika su: dugoro¢ni kreditnirizik izdavatelja, rizik suprotne ugovorne strane, koncentracijski rizik i rizik namire.
Dugorocnikreditnirizik izdavatelja je rizik da izdavatelj duznickog vrijednosnog papira nece ispuniti ugovorne financijske obveze. Neispunjavan-
je obveza podrazumijeva neplacanje odnosno prisilno restrukturiranje ugovornih obveza.
Rizik suprotne ugovorne strane javlja se prvenstveno kod izvedenica kojima se trguje van uredenog trzista (0TC), depozita, repo transakcija,
transakcija pozajmljivanja vrijednosnih papira i transakcija s dugim rokom namire.
Koncentracijskirizik je svaka pojedinacna, izravnaili neizravna, izlozenost prema jednoj osobi, odnosno grupi povezanih osobaili skup izlozeno-
sti koje povezuiju zajednicki cinitelji rizika kao Sto su isti gospodarski sektor, odnosno geografsko podrucje, a $to moze dovesti do gubitka koji
bi mogli ugroziti poslovanie.
Rizik namire je vierojatnost da se realizacija ili namira zakljucenih transakcija nece realizirati sukladno dogovorenim uvjetima, da ce biti otezana
ili potpuno onemogucena.

c) Rizici likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik nemoguénosti transformacije pojedinih oblika imovine u novéana sredstva (rizik likvidnosti imovine) ili rizik nemogu¢no-
sti uravnotezenja kratkoro¢nih plateznih mogu¢nosti s jedne strane i kratkoro¢nih obveza s druge strane (rizik novéanog tijeka).
Rizik likvidnosti imovine je nemogucnost prodaije financijske imovine po cijeni priblizno jednakoj fer vrijednosti te imovine, a do kojeg moze doci
uslijed promjena u rasponima izmedu kupovnih i prodajnih cijena, prevelike izlozenosti pojedinoj poziciji u portfelju, nedovoljne dubine trzista,
odnosno drugih poslovnih nepogodnosti na trzistu.
Rizik nov¢anog tijeka predstavlja vierojatnost da Fond ne¢e moci pravovremeno izvrsiti svoje obveze.

* Nacini jenja utjecaja pojedi ja Fonda
Osnovni nacin smanjenja utjecaja pojedinih vrsta trzisnih i kreditnih rizika ulaganja sredstava Fonda postize se procesom diverzifikacije, tj.
rasprsenjem ulaganja na visée medusobno slabo povezanih pojedina¢nih ulaganija. Diverzifikacija instrumenata ulaganja provodi se na vise naci-
na, tj. raspodjelom ulaganja u:

a) financijske instrumente koji su izdani u razli¢itim geografskim podrucjima,

b) financijske instrumente koji su denominirani u valutama koje su slabo povezane,

¢) izdavatelje ¢ija su poslovna podrugja slabo povezana,

d) izdavatelje razlicitog kreditnog rejtinga,

¢) financijske instrumente koji su uvrsteni na razli¢ite segmente trzista.
Cilj diverzifikacije je postici, uz odredeni stupanj tolerancije prema riziku, istu razinu ocekivanog prinosa Fonda uz istovremeno smanjenje
ocekivanog ukupnog rizika Fondaiili uz zadrzavanje odredenog ocekivanog ukupnog rizika Fonda, postici $to veci o¢ekivani prinos Fonda. Omjer
izmedu ocekivanog prinosa Fonda i ocekivanog rizika Fonda predstavlja mijerilo uspjesnosti upravljanja Fondom, te je stoga osnovna zadaca
Drustva povecati njegovu vrijednost.
Drustvo moze u ime i za racun Fonda koristiti pravnim propisima dozvoljene financijske izvedenice kako bi smaniilo ili u velikoj mijeri uklonilo
utjecaj pojedinih vrsta rizika (trzi$ni rizik, kreditni rizik) naimovinu Fonda.
Drustvo periodi¢no analizira rizike pojedinih pozicija u Fondu i njihov doprinos ukupnoj rizi¢nosti Fonda.

®



Drustvo analizira kreditnu sposobnost izdavatelja duznickog financijskog instrumenta prilikom donosenja investicijske odluke o njegovoj kupnii
te naknadno prati njezine promjene.
Zaslu¢ajtrgovanja na OTC trzistu, Drustvo vrsi procjenu rizika suprotne ugovorne strane. Drustvo koristi odgovarajuce zakonske i interne pos-
tupke za to¢nu i neovisnu procjenu vrilednosti neuvrstenih (OTC) izvedenica te u cilju smanjenia rizika suprotne ugovorne strane vréi periodi¢nu
usporedbu istih sa suprotnim ugovornim stranama. U cilju smanjenija rizika namire Drustvo ¢e ulaziti u ime i za racun Fonda u financijske tran-
sakcije s onim suprotnim ugovornim stranama koje su regulirane pravnim propisima u Republici Hrvatskoj, Drzavi ¢laniciili drZzavi ¢lanici OECD-a
te koje su prosle provjeru sukladnosti od strane Drustva.
U cilju smanijenia rizika likvidnosti imovine, Drustvo ¢e uime i za racun Fonda prvenstveno ulagati imovinu Fonda u financijske instrumente koji
su uvrsteni na sluzbeno trziste ili druge segmente uredenih trzista u Republici Hrvatskoj, Drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a, a koji imaju za-
dovoljavajucurazinu likvidnosti. U svrhu upravljanja rizikom likvidnosti nov¢anog tijeka, Drustvo periodicki procjenjuje likvidnost Fonda te nastoji
ulaganja uskladiti s potencijalnim obvezama zaisplate iz Fonda.

o Profil rizicnosti, sklonost prema riziku i sposobnost nosivosti rizika za Fond
Profil rizi¢nosti Fonda proizlazi iz zakonskih propisa o ograni¢enju ulaganja te strategije ulaganja Fonda koju odreduje Drustvo. Profil rizicno-
sti Fonda proizlazi iz zakonskih ogranicenja na ulaganja Fonda, sklonosti Fonda prema pojedinim rizicima te karakteristikama klasa imovine,
odnosno pojedinih instrumenata u koje se imovina Fonda ulaze. Sklonost Fonda prema riziku uvjetovana je zakonskim ograni¢enjima. Fond
karakterizira umijerena rizicnost te se moze ocekivati umjerena volatilnost cijene udjela Fonda kroz duza vremenska razdoblja, s obzirom na
strategiju ulaganjaikarakteristike klasaimovine u koje se ulaze imovina Fonda te stupanja utjecaja pojedinih rizika. Sklonost premarriziku Fonda
je umijerena, a sposobnost nosivosti rizika visoka.

 Prikazizloz Fonda pojedil riziku
Vrstarizika 0Ocekivani utjecaj* Utjecajnadan 0Ocekivani utjecaj* Utjecajnadan
2022, 31.12.2022. 2023. 31.12.2023.

Trzidnirizik Umjeren Umijeren Umjeren Nizak

Cjenovni rizik Umijeren Nizak Umijeren Vrlo nizak

Kamatni rizik Povecan Nizak Povecan Nizak

Tecajnirizik Umjeren Umijeren Umjeren Vrlo nizak
Kreditni rizik

Dugorocni kreditni rizik izdavatelja Umjeren Vrlo nizak Umjeren Vrlo nizak

Rizik suprotne ugovorne strane Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak

Koncentracijski rizik Visok Visok Povecan Povecan

Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnostiimovine Nizak Nizak Nizak Nizak

Rizik nov¢anog tijeka Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak Vrlo nizak

* Drustvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedecih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povecan, visok

S obzirom na najvecu dopustenu izloZzenost dioni¢kom trzistu za fondove kategorije B (najvise 40% imovine fonda) te o¢ekivane rizi¢nosti po-
jedinih klasa imovine fonda, ocekivani profil rizicnosti Fonda za 2023. godinu spram trzisnog rizika bio je umjeren. Na dan 31. prosinca 2023.
godine izmijereni utjecaj trzisnog rizika bio je nizak. Ostale vrste rizika imale su jednak ili maniji utjecaj od o¢ekivanih utjecaja na dan 31. prosinca
2023. godine.
Fond je bio sposoban u cijelosti podmiriti svoje obveze u referentnom razdoblju.
Likvidnost imovine Fonda u 2023. godini bila je dostatna za pokrice obveza za isplate ¢lanovima Fonda te nije postojala potreba za korektivnim
djelovanjem prema imovini Fonda radiispunjenja navedenih obveza.
Na dan 31.12.2023. udio imovine Fonda koju prema internoj procjeni Drustva nije bilo moguce utrziti u roku od godine danaiznosio je 49,35%.

 Utjecaj ulaganja u financijske izvedenice na profil rizicnosti Fonda
Koristenjem financijskih izvedenica u svrhu zastite od trziSnog rizika smanjuje se moguci negativan utjecaj promjene trzisnih cijena na ukupan
prinos Fonda. Medutim, koridtenjem izvedenica u svrhu zastite imovine smanijuje se i rizicnost Fonda, a time i o¢ekivani prinos Fonda. Koristen-
jem financijskih izvedenica u svrhu zastite imovine Fonda nece se povecati izloZzenost rizicima. U slucaju koristenja financijskih izvedenica za
efikasno upravljanje imovinom i obvezama Fonda moze doci do promjene izlozenosti pojedinim rizicima, ali takve promjene ¢e ostati u skladu
s o¢ekivanim izlozenostima rizicima.
4. 1zracun neto vrijednosti imovine Fonda i obracunske jedinice
Vrednovanje imovine i obveza Fonda obavlja Drustvo svakodnevno, a potvrduje Depozitar u skladu sa zakonskim propisimai propisima Agenci-
je. Neto imovinsku vrijednost Fonda za dan vrednovanja ¢ini ukupna vrijednost imovine Fonda na taj dan umanjena za iznos obveza Fonda na isti
dan. Drustvo na svojoj mreznoj stranici objavljuje neto imovinsku vrijednost Fonda za svaki dan.
Vrijeme, daiuc ja vrij i obracunske jedinice te nacin objavljivanja njihove vrijednosti
Vrijednost udjela Fonda racuna se svakodnevno, a utvrduije se dijeljenjem neto imovinske vrijednosti Fonda za dan vrednovanija i ukupnog broja
udjela Fonda na taj dan. Pocetna vrijednost udjela Fonda na dan 30. travnja 2002. godine iznosila je 13,2723 EUR. Cijena udjela Fonda izracunava
se svakodnevno i zaokruzuije na cetiri decimalna mjesta. Drustvo svakodnevno na mreznoj stranici objavljuje cijenu udjela Fonda.
5. Naknade za Drustvo i troskovi
Opis, iznos i uc lost placanja dopus dai trosk koji smiju teretiti Fond i clana Fonda
Radi pokri¢a trokova Drustva, isto moZe zaracunavati sljedece naknade:

o ulaznu naknadu (do 31. prosinca 2023. godine),

o naknadu za upravljanje i

o naknadu za izlaz u slu¢aju promjene Fonda u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo.
Za poslove depozitara iz Zakona Depozitar ima pravo na naknadu ciji najvisi postotak, koji je odreden Zakonom i propisima Agencije, propisuje
Agencija svake godine, za narednu kalendarsku godinu, ali ista za 2023. godinu nije mogla biti visa od 0,017% od prosjecne godisnje neto vrijed-
nostiimovine Fonda.
Troskove, provizije li pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda, neophodne troskove radi zastite odnosno ocuvanjaimovine Fonda,
kaoitroskove vezane uz transakcije financijskim instrumentima koje se poravnavaju posredstvom sredisnje druge ugovorne strane ukljucujuci
i potrebne iznose nadoknade (margin) vezane za takve transakcije, snosi Fond.
Naknade za Drustvo

¢ Ulazna naknada
Ulazna naknada koju je Drustvo zaracunavalo od uplacenih doprinosa ¢lanova Fonda iznosila je u 2023. godini 0,5%.

o Naknada za upravljanje
Naknada za upravljanje u 2023. godiniiznosila je 0,27% godisnje od ukupne imovine umanjene za financijske obveze Fonda.
Osnovicu za izracun i nacin naplate naknade za upravljanije propisuje Agencija.

» Naknada zaizlaz u slu¢aju promjene Fonda
Sukladno zakonskim propisima, naknada za izlaz iz Fonda u prve tri godine ¢lanstva, ako se istodobno radi o promjeni mirovinskog drustva,
iznosi najvise 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj, odnosno 0,2% u tre¢oj godini ¢lanstva.

izrac javr

Naknada za Depozitara

Naknada koja se na teret Fonda placa Depozitaru utvrdena je ugovorom o obavljanju poslova depozitara sklopljenim izmedu Drustva i Depozi-
tara. 0d 1. sije¢nja do 31. sije¢nja 2023. te 1. rujna do 31. prosinca 2023. godine iznosi 0,017% godi3nje od osnovice za obracun propisane od strane
Agencije, odnosno od ukupne vrijednosti imovine Fonda umanijene za obveze s osnove ulaganja. Od 1. veljace do 31. kolovoza 2023. godine
naknada Depozitaru je iznosila 0,015% godisnje.

Drustvo, zajedno s Depozitarom, moze donijeti odluku o promjeni naknade Depozitaru, a u skladu sa Zakonom i odlukom Agencije o najvisem
postotku naknade depozitaru za pojedinu kalendarsku godinu.

6. Podaci o prinosima Fonda
 Realni prinos

Stopa realnog prinosa Fonda R, odreduje se na nacin da se nominalni godisnii prinos Fonda R
cijena L:

korigira s kretanjem indeksa potrosackih

nom

100+R,,

real = —11-100
100+17,

U2023. godini nominalni prinos Fondaiznosio je 6,61%, dok je indeks potrosackih cijenaiznosio 4,5%. Stoga je realni prinos Fonda za 2023. godinu
iznosio 2,02%.

« Referentni prinos
Stopa referentnog prinosa obveznih mirovinskih fondova kategorije B utvrduje se u visini ponderirane aritmeticke sredine stopa prosjecnih go-
disnjih prinosa svih obveznih mirovinskih fondova kategorije B utvrdenih za razdoblje od prethodne tri kalendarske godine. Ponder predstavlja
udjel neto imovinske vrijednosti pojedinog fonda u ukupnoj neto imovinskoj vrijednosti svih obveznih mirovinskih fondova kategorije B na zadniji
dan u kalendarskoj godini. Prema Odluci o zajamé¢enom prinosu obveznih mirovinskih fondova za 2023. godinu (Narodne novine, broj 12/2024),
referentni prinos obveznih mirovinskih fondova kategorije B za 2023. godinu iznosio je 3,917%.

© Zajamceni prinos
Svakom ¢lanu Fonda jamd¢i se prinos Fonda u visini referentnog prinosa, utvrdenog od strane Agencije, umanjenog za 6 postotnih bodova. Ako
je godisnii prinos Fonda kroz razdoblje od prethodne tri kalendarske godine maniji od zajam¢enog prinosa, Drustvo ¢e uplatiti razliku Fondu do
zajamcenog prinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno, iz temeljnog kapitala Drustva do najvise 50% temeljinog kapitala Drustva. Suk-
ladno Odluci o zajaméenom prinosu obveznih mirovinskih fondova za 2023. godinu, zajam¢eni prinos obveznih mirovinskih fondova kategorije B
za 2023. godinu iznosio je -2,083%. S obzirom da je prinos Fonda na godisnjoj razini kroz razdoblje od prethodne tri kalendarske godine iznosio
3,2%, Drustvo nije imalo obvezu placanja zajam¢enog prinosa.

Povijesni godisniji prinosi Fonda*
Godignji prinosi Fonda
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* prinos u 2002. godini se odnosi na razdoblje od 30. travnja 2002. do 31. prosinca 2002.

* povijesni prinosi Fonda nisu pokazatelj buducih kretanja. Prinosi Fonda prikazani na grafikonu uklju¢uju naknade koje se naplacuju iz imovine
Fonda (naknada za upravljanje, naknada za depozitara), ali ne uklju¢uju ulazne i izlazne naknade koje idu na teret uplac¢enih doprinosa u Fond
(ulazna naknada) ili na teret osobnog ra¢una ¢lana Fonda (izlazna naknada).

Prinos Fonda od pocetka rada 30. travnja 2002. do 31. prosinca 2023. godine iznosio je prosjecno na godisnjoj razini 5,18%, a izracunat je kao
geometrijski prosjek.

Prikaz stope prometai Fondasp im obr

Prosjec¢na neto imovinska vrijednost Fonda u 2023. godini iznosila je 5.066.641.767,78 EUR. U razdoblju od 1. sije¢nja 2023. do 31. prosinca 2023.
godine Drustvo je uime i za ratun Fonda obavilo ukupno 1.501.517.360,43 eura prometa kupnije i prodaje financijskih instrumenata. Koeficijent
obrta sredstava Fonda (omier vrijednosti ukupno obavljenih svih transakcija i prosje¢ne neto imovinske vrijednosti Fonda) u 2023. godiniiznosio
je 0,30. Koeficijent obrta sredstava Fonda je posljedica uobicajenog volumena transakcija te je smanjen u odnosu na prethodnu godinu.

7. Prakticne informacije

Nacin konvertiranja uplacenih doprinosa i prenesenih racuna u obracunske jedinice

Uplaceni doprinosi u Fond, kao i preneseni racuni u Fond, preracunavaju se u obracunske jedinice. Za potrebe vrednovanija svaka obracunska
jedinica predstavlja proporcionalni udjel u neto ukupnojimovini Fonda. Ukupna vrijednost svih obracunskih jedinica Fonda uvijek ce biti jednaka
ukupnoj neto imovinskoj vrijednosti Fonda, izracunatoj u skladu sa Zakonom. Uplaceni doprinosi i preneseni osobni racuni preracunavaju se u
obracunske jedinice svaki radni dan.

Mijesto gdije je moguce dobiti Statut Fonda i dodatne informacije o Fondu te tromjesecne i revidirane godisnije izvjestaje Fonda
Drustvo objavljuje Statut Fonda, kao i njegove izmjene i dopune, na svojoj mreznoj stranici te na jedan od sljedecih nacina:

o ujednim dnevnim novinama koje se prodaju na cijelomiili pretezitom podrucju Republike Hrvatske, ili

o utiskanom obliku besplatnim stavljanjem javnosti na raspolaganje u sluzbenim prostorijama Drustva i na prijemnim mjestima

Sredisnjeg registra osiguranika (dalje u tekstu: REGOS).
Na zahtjev ¢lanova Fonda, Drustvo ¢e dostaviti dodatne informacije o ogranitenjima koja se primjenjuju na podrudju upravljanja rizicima Fonda,
postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je ulozena
imovina Fonda.
Tromjesecne izvjestaje i revidirane godisnje izvjeStaje Fonda Drustvo:
o objavljuje na svojoj mreznoj stranici,
0 omogucuije uvid u svojim sluzbenim prostorijama,
o ¢e dostaviti REGOS-u i
o ¢lanovima Fonda, na njihov zahtjev i besplatno, dostavlja posljednii revidirani godisnii izviestaj i tromjesecni izviestaj Fonda.

sko drustvo i depozitar Fonda

Revizor Drustva je Deloitte d.0.0., Zagreb, Radnicka cesta 80.
Depozitar obveznih mirovinskih fondova kojima Drustvo upravlja je Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb, Radni¢ka cesta 50.
Trajanje poslovne godine
Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina koja pocinje 1. sije¢nja, a zavr3ava 31. prosinca.
Datum izdavanja informativnog prospekta
Ovaj Informativni prospekt usvojen je dana 30. travnja 2024. godine.
B.PODACI O DRUSTVU
1. Podaci o Drustvu i élanovima Uprave i Nadzornog odbora
Tvrtka, pravni oblik, sjediste Drustva, broj odobrenija za rad izdanog od Agencije, datum osnivanja, datum upisa u sudski registar
Tvrtka Drustva: Raiffeisen drustvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima dionicko drustvo
Pravni oblik: dionicko drustvo
Sjediste Drustva: Zagreb, Petrinjska 59
Broj odobrenija za rad izdanog od Agencije (tada: Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja): KLASA: UP/I 034-04/01-01/65, URBROJ:
383-01-01-2, od 5. studenog 2001.
Datum osnivanja i upisa u sudski registar: 27. rujna 2001.
Iznos temeljnog kapitala Drustva te naziv ¢lanova Drustva, pravni oblik i naznaku udjela ¢lanova u temeljnom kapitalu
Temeljni kapital Drustva iznosi19.038.460,00 eura.
Osnivacijedini ¢lan Drustva je Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Magazinska cesta 69, 0IB 5305696 6535.
Pravni oblik ¢lana Drustva: dionicko drustvo.
Udio ¢lana u temeljnom kapitalu Drustva: 100%.
Clanovi Uprave, prokuristi i élanovi Nadzornog odbora

« Uprava
Gordan Sumanovi, predsjednik Uprave: 2000. godine stekao je titulu Bachelor of Commerce with Honours (smjer financije) na Sveucilistu
Witwatersrand, Johannesburg, Republika Juzna Afrika. Ima CFA certifikat i licencu ovlastenog upravitelja mirovinskih fondova. Nakon zavrsenog
inozemnog skolovanja radi na poslovima zastupanja u osiguranju i financijskog savjetovanja. 0d 2004. do 2006. godine zaposlen je u Raiffeisen
Invest d.o.0. kao financijski analiti¢ar, a od 2006. do 2012. u Raiffeisen mirovinskom drustvu za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima
d.o.o. iRaiffeisen mirovinskom drustvu za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima d.d. kao portfolio manager, direktor Direkcije ulaganja i
analize i ¢lan Uprave. Od 2012. u Drustvu radi na pozicijama Direktor direkcije ulaganja i analize i Direktor direkcije upravljanja imovinom. Clanom
uprave Drustvaimenovan je u kolovozu 2017. godine, a s 01.01.2022. preuzeo je funkciju predsjednika Uprave.
Eva Horvat, clanica Uprave: diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2002. godine, smjer financije. 2008. godine zavrsava studij na
medunarodnoj diplomskoj skoli za poslovno upravljanje (IGBS Zagreb) te stjece titulu Stru¢ne specijalistice poslovnog upravljanja (MBA). Ima
licencu ovlastenog upravitelja mirovinskih fondova i ACl Diplomu. Karijeru je zapocela 2002. godine u Privrednojbanci Zagreb u Sektoru poslova
riznice. 2003. godine pocinje raditi u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb na poslovima prodaje produkata riznice, te kasnije kao direktorica di-
rekcije prodaje. U Drustvu se zapoSljava 2014. godine kao direktorica Direkcije prodaje i marketinga, a od 2015. godine obnasa funkciju ¢lanice
Uprave Drustva.
Bojan Vukovig, €lan Uprave: diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smijer Financije. Karijeru je zapo¢eo 2005. godine u Raiffeisen-
bank Austria d.d. Zagreb. Do 2010. godine radio je u Sektoru riznice i investicijskoga bankarstva, Odjel brokerskih poslova i upravljanje imovinom.
U veljaci 2010. godine prelazi u Raiffeisen Invest d.o.o. gdje karijeru nastavlja kao portfolio menadzer. U Upravi Raiffeisen Investa d.o.o. je od
prosinca 2013. godine do kraja 2021. godine. Ima poloZen ispit za brokera i investicijskog savjetnika, ovlastenog upravitelja mirovinskih fondova
te pravo koristenia titule Chartered Financial Analyst (CFA). Za ¢lana uprave Drustva imenovan je dana 01.01.2022. godine.

* Prokurist
Mladen Latkovi¢, prokurist: diplomirao je na Prirodoslovno-matemati¢kom fakultetu Sveucilista u Zagrebu kao dipl. ing. fizike, gdje je i mag-
istrirao 1998. godine. Ima licencu ovlastenog upravitelja mirovinskim fondovima i mirovinskim osiguravajucim drustvima. Nakon znanstvenog i
istrazivackog rada na Zavodu za teorijsku fiziku i inozemstvu, 2001. godine zapoSljava se u Agenciji za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja.
U Drustvo prelazi 2002. godine na poziciju voditelja Upravljanja rizicima koju funkciju i danas obavlja. 0d 2010. godine je kao vanjski suradnik
predavac na Zagrebackoj $koli ekonomije i managementa.

* Nadzorni odbor
Anton Starcevi¢, predsjednik Nadzornog odbora: diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1990. godine. Karijeru je zapo¢eo 1986. u
Zeljezari Sisak, gdije je radio kao korporativni analiti¢ar, specijalist za makroekonomsku strategiju i financijski direktor. Radio je 1995. — 1998. u
Privredna banka Zagreb d.d. kao izvréni direktor zaduZen za Sektor racunovodstva, planiranja i analize, a 1996. — 1998. kao predsjednik savjeta
kreditora Zeljezare Sisak u Vladinom procesu restrukturiranja. U Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb dolazi 1998. godine na poslove izvrénog
direktora Sektora controllinga i upravljanja rizicima, izvrdnog direktora Sektora upravljanja kreditnim rizicima, a od studenog 2007. radi kao
savjetnik Uprave.
Anita Cvanciger, zamjenica predsjednika Nadzornog odbora: diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1991. godine. Karijeru
zapocinje 1992. godine u Zagrebackoj banci d.d., a u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb dolazi 2000. godine na funkciju Zamijenika izvrsnog
direktora poslovanja sa stanovnistvom. 0d 2019. godine obnasa funkciju direktor Upravljanja segmentima i proizvodima za private i premi-
um segment, a u razdoblju od 2002. do 2015. godine je bila ¢lan Nadzornog odbora Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom d.d.
Dubravko Lukac, €lan Nadzornog odbora: diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2006. Karijeru je zapoceo 2006. u Raiffeisenbank
Austria d.d. Zagreb, u direkciji upravljanja kreditnim rizikom pravnih osoba i financijskih institucija kao risk manager. Kasnije preuzima poziciju
Voditelja Odijela, Direktora direkcije i Direktora sektora. Sada obnasa funkciju Izvrénog direktora upravljanja kreditnim rizicima non-retail kli-
jenata.
Peter Zilinek, CFA, élan Nadzornog odbora: magistrirao je 2000. godine na Comenius University, Bratislava, Slovacka na Faculty of Law i na
Faculty of Management (pravo i financijski management). Karijeru zapotinje 2000. godine u J&T Asset Management Bratislava. 0d 2003. godine
radi na raznim rukovodecih pozicijama u Tatra Bank i Tatra Asset Management Bratislava, te kao ¢lan Uprave Tatra Asset Management (drust-
vo za upravljanje investicijskim fondovima) i Doplnkova Dochodkova Spolo¢nost Tatry Bank (drustvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim
fondovima). Od svibnja 2017. radi u Raiffeisen Kapitalanlage GmbH Be¢ gdje sada obnasa funkciju Head of Group Steering/CEE.
Zvonimir Savi¢, €lan Nadzornog odbora: Imenovan je za ¢lana Nadzornog i Revizijskog odbora Drustva na sjednici Vlade Republike Hrvatske
dana 27. srpnja 2023. godine kao predstavnik ¢lanova obveznih mirovinskih fondova, u skladu sa zakonskim odredbama o sastavu nadzor-
nog odbora drustava za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima. Diplomirao je i magistrirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smjer
Ekonomija medunarodne razmjene. Usavravao je makroekonomiju na London School of Economics i doktorirao na Ekonomskom fakultetu
u Rijeci, u podruc¢ju drustvenih znanosti, polje ekonomije, grana makroekonomije. Od 2012. godine radi u Hrvatskoj gospodarskoj komori gdje
trenutno obnasa funkciju samostalnog savjetnika. 0d 2017. godine je posebni savjetnik Ministra regionalnog razvoja i fondova EU, a od 2019.
godine posebni savjetnik predsjednika Vlade Republike Hrvatske za ekonomska pitanja.




Informacija jesu li €lanovi Uprave i Nadzornog odbora clanovi Fonda

Zamijenica predsjednika Nadzornog odbora Anita Cvanciger i ¢lan Nadzornog odbora Zvonimir Savi¢ su ¢lanovi Fonda. Clanovi Uprave Drustva i
ostali ¢clanovi Nadzornog odbora Drustva nisu ¢lanovi Fonda.

2. Organizacijska struktura Drustva
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j i strategija Drustva

Poslovni ciljevi Drustva su: povecanie broja ¢lanova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja Drustvo; uspjesno poslo-
vanje Drustva te primjeren prinos u odnosu na preuzeti rizik mirovinskih fondova kojima Drustvo upravlja. Strategije Drustva za ostvarivanje
poslovnih ciljeva Drustva su: rad na edukaciji ¢lanova i potencijalnih ¢lanova mirovinskih fondova kojima upravlja Drustvo, podizanije svijesti o
potrebi Stednje za mirovinu i brigom o sredstvima u obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Politikama ulaganja Drustvo ¢e nasto-
jati ¢lanovima mirovinskih fondova kojima Drustvo upravlja pruziti primjeren prinos te zastitu od slabljenja eura, osiguravajuci optimalan rast
mirovinske Stednje u odnosu na preuzeti rizik; odgovornim upravljanjem Drustvom i vodenjem racuna prvenstveno o sigurnosti, razboritosti,
oprezu, zakonitosti, zabrani sukoba interesa i profitabilnosti ulaganija osigurati stabilno i uspje3no poslovanie.
Nacela i strategija ulaganja imovine Drustva
Imovina Drustva ulaze se paznjom dobrog stru¢njaka, u skladu s odredbama Zakona, podzakonskim propisima i ovim Informativnim prospek-
tom, na nacin koji jam¢i sigurnost, kvalitetu, likvidnost i profitabilnost cjelokupne imovine Drustva, uvazavajuci pritom nacelo smanijivanja rizika
rasprsenoscu ulaganja. Strategijom aktivnog upravljanja imovinom Drustva nastojat ce se postici osnovni cilj — ostvarenje primjerenog prinosa
Drustva u odnosu na preuzetirizik.
Opis odgovornosti i nacina donosenja investicijskih odluka

e |zrada analiza
Analize financijskih trziSta zaduzene su za izradu analiza koje se, u kombinaciji s analizama koje priprema Upravljanje rizicima i Upravljanje
imovinom, koriste kao podloge za odlucivanije, kako za predlaganije strategije ulaganja koje je u domeni rada Investicijskog odbora, tako i za
donosenije odluka o ulaganju koje spadaju u domenu rada Upravljanja imovinom.

o Odredivanie strategije ulaganja
Strategiju ulaganja za Fond predlaze Investicijski odbor utvrdujui prijedlog alokacije imovine Fonda. Prijedlog o alokaciji imovine Investicijski
odbor donosi na temelju analiza relevantnih trzisnih kretanja, na temelju ocekivanih prinosa i rizika pojedinih klasa imovine te temeljem analize
performansai rizi¢nosti portfelja u prethodnom razdoblju. O usvajanju predlozene strategije ulaganja odlu¢uje Uprava Drustva. Clanove Inves-
ticijskog odboraimenuje Uprava Drustva, a u njemu su zastupljeni ¢lanovi Uprave kao i najiskusniji predstavnici iz Upravljanja imovinom, Upravl-
janjarizicimai Analiza financijskih trzista. U radu Investicijskog odbora sudieluje i djelatnik Pravne podrske i pracenja uskladenosti s relevantnim
propisima, koji se poziva na sjednicu. Sjednice Investicijskog odbora na kojima se predlaze strategija ulaganja za naredno razdoblje odrzavaju se
kvartalno. Investicijski odbor je najznacajnije tijelo Drustva kada su u pitanju ulaganja mirovinskih fondova pod upravljanjem Drustva.

 Tjedni sastanci
Djelatnici Upravljanja imovinom odrzavaju tiedne sastanke na kojima po potrebi prisustvuje i ¢lan Uprave zaduzen za ulaganja. Na tjednom
sastanku komentira se provedba prethodnih odluka, trenutna situacija na trzistu, nakon ¢ega se definiraju smjernice za provedbu strategije
ulaganija koju je usvojila Uprava kao i takticke promjene u alokaciji za naredni tjedan.

* Donosenje dnevnih odluka
Upravljanje imovinom unutar svojih ovlastiilimita donosi dnevne odluke za potrebe upravljanja likvidnoscu fondova. Navedene odluke smatraju
se standardnim dnevnim odlukama i odnose se isklju¢ivo na odrzavanie likvidnostii/ili akumuliranje deviznih sredstava.
Djelatnici Upravljanja imovinom unutar svojih ovlastiilimita, a po potrebi i uz ¢lana Uprave zaduzenog za ulaganja mogu donijeti dnevne odluke
koje nisu standardne dnevne odluke te suispod razine Tiednog sastanka, a u kojim slu¢ajevima se takve odluke dodatno obrazlazu.

Opis korporativnog upravljanja u pr Y j
Drustvo je usvojilo Politiku sudjelovania, Pravilnik o korporativnom upravljanju i ustrojilo Odbor za korporativno upravljanje kao tijelo koje donosi
odluke vezane uz glasovanja na glavnim skupstinama onih tvrtki u kojima fondovi pod upravljanjem Drustva zbirno imaju preko 3% vlasni¢kog
udjela izdavatelja. U korporativnom upravljanju tvrtkama izdavateljima Drustvo, kao ulagatelj imovine Fonda nema za cilj upravljanje tim tvrt-
kama, ve¢ sukladno zakonskim propisima poticanje u poduzimaniju postupaka i procedura koje ¢e pridonijeti ostvarivanju odrzivog rasta tvrtke
izdavatelja, a time i ostvarivanju ciljeva investicijske politike Fonda te u konacnici dugoro¢nu zastitu interesa ¢lanova Fonda.
Korporativno upravljanje izvrsava se kroz pracenje poslovanija izdavatelja i njegovih aktivnosti, odnosno standardno pracenje javno dostupnih
informacija, dijalog s tvrtkama izdavateljima, te aktivnu ulogu Drustva, koja ukljucuje sudjelovanije na skupstini izdavatelja i sudjelovanje u radu
nadzornog tijela izdavatelja. U svrhu u¢inkovitog ostvarivanja aktivne uloge Drustvo je definiralo korporativne standarde te osnovne smijernice
za glasovanije na skupstinama izdavatelja, koje predstavljaju osnovu za raspravu ¢lanova Odbora za korporativno upravljanje o temama za
glasovanije na glavnim skupstinama izdavatelja.
Drustvo na mreznim stranicama objavljuje izvjeS¢e o aktivnostima koje je tijekom godine provodilo u skladu s Politikom sudjelovanija.
4. Rizici povezani s poslovanjem Drustva

o Rizici povezani s poslovanjem Drustva
Drustvo je u svom poslovaniju izlozeno odredenim financijskim rizicima koji su prisutni kod ulaganja imovine u financijske instrumente (trzisni
rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti), te operativnim rizicima i ostalim rizicima (rizik kontinuirane primjerenostii prikladnosti, rizik sukladnosti, rizik
aktivacije jamstvenog pologa, strateski rizik, rizik uspjesnosti i rizik ugleda). Ovi rizici mogu rezultirati gubitkom ili manjom zaradom Drustva
od ocekivane.
S obzirom da se imovina Drustva ulaze uglavnom u financijske instrumente s fiksnim prinosom, kao $to su obveznice iinstrumentitrzista novca,
vrijednost imovine Drustva pod utjecajem je kamatnog rizika i kreditnog rizika izdavatelja navedenih vrsta financijskih instrumenata. Imovi-
na Drustva denominirana u stranoj valuti pod utjecajem je i te¢ajnog rizika, tj. promjene tecajeva stranih valuta spram eura. Takoder, imovina
kojima je izloZzeno Drustvo prikazan je u poglavlju koje se odnosi na identi¢ne rizike prisutne u poslovanju Fonda.

a) Operativnirizici
Drustvo je podloZno operativnom riziku koji se u najve¢em dijelu odnosi na poslove upravljanja mirovinskim fondovima i zakonskim obvezama
koje proizlaze iz osnovne djelatnosti Drustva. Operativni rizik predstavlja rizik financijskog gubitka uslijed neadekvatnih internih poslovnih pro-
cesaiinformacijskih sustava koje Drustvo primjenjuje, ljudskog faktora, ili vanjskih dogadaja $to moZze uzrokovati smanjenije vrijednostiimovine
Fonda. Neki operativni rizici kojim je izloZeno Drustvo, a direktno su vezani uz proces upravljanjaimovinom Fonda, su:

- aktivno krenje ogranicenja ulaganja,

- pogreske u ugovaraniju transakcija,

- pogreske prilikom namire transakcija,

- pogreske u vrednovanju imovine, te

- pogreske u izradi financijskih izviesca.
Ostali operativni rizici vezani uz poslovanje Drustva mogu biti:

- interna prijevara,

- vanjska prijevara,

- kvar informacijskog sustavai sustava veza,

- bolest zaposlenikaili otkaz ugovora o radu od strane zaposlenika,

- elementarne nepogode.

b) Ostali rizici
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti moze nastati ukoliko Drustvo nije financijski stabilno ili osobe odgovorne za upravljanje imovi-
nom mirovinskih fondova i Drustva, upravljanje rizicima i ostale pomoc¢ne poslove u Drustvu nisu dovoljno strucne, pouzdane i dobrog ugleda.
Rizik sukladnostije rizik od izricanja mogucih mjera i kazni te rizik od nastanka znacajnoga financijskoga gubitkaili gubitka ugleda, $to ga Drust-
vo moze pretrpjeti zbog neuskladenosti s propisima, standardima i kodeksima te internim aktima (relevantnim propisima). Rizik sukladnosti
moze nastati zbog neuskladenosti sa zakonskim propisimaili u situaciji u kojoj dolazi do sukoba interesa, tj. u kojoj relevantne osobe u Drustvu
nisu neutralne i objektivne u odnosu na upravljanje imovinom mirovinskih fondova, odnosno kada obavljajuci svoju djelatnost iimajuci specificnu
poziciju pri obavljanju poslova upravljanja imovinom imaju profesionalne ili osobne interese koji otezavaju djelotvorno obavljanje poslova i
ugrozavaju njihovu objektivnost, protive se interesima mirovinskih fondova i ¢lanova mirovinskih fondova te na taj nacin mogu prouzrociti stetu
mirovinskim fondovima i njihovim ¢lanovima.
Rizik aktivacije jamstvenog pologa Drustva moze nastati u slucaju slabijeg prinosa obveznog mirovinskog fonda odredene kategorije pod upra-
vljanjem Drustva u odnosu na njegov zajam¢eni prinos, a kada Drustvo ima obvezu nadoknade prinosa iz sredstava jamstvenog pologa Drustva.
Strateski rizik je rizik koji rezultira iz strateskih poslovnih odluka kao to je to, npr., neprilagodenost poslovnih odluka promjenama u okruzeniju.
Strateski rizik se u pravilu pojavljuje u vezi s drugim rizicima, ali se moze pojaviti i kao samostalan rizik, a ukljucuje rizike konkurencije, rizike
promijena u industriji i rizike promjene u potraznii.
Rizik uspjesnosti je rizik slabijeg prihoda u odnosu na planiran prihod ili ostvarenja gubitka u poslovanju zbog ostvarenja manijih prihoda od
rashoda. Isti proizlazi iz neo¢ekivanih promjena u poslovanju i/ili poslovnom okruzenju (promjene u konkurentnosti, ponasanju ¢lanova
mirovinskih fondovai sl.), te nemogu¢nosti Drustva da se prilagodi novonastaloj situaciji.
Rizik ugleda je rizik koji proizlazi od mogu¢eg negativnog utjecaja na ugled Drustva kao posliedica negativne javne percepciie (npr., od strane

¢lanova mirovinskih fondova, poslovnih partnera, dioni¢ara ili nadzornih tijela). Kao i strateski rizik, rizik ugleda u pravilu se pojavljuje s drugim
rizicima, ali takoder moze nastupiti i kao samostalan rizik.

© Profil rizicnosti, sklonost premariziku i sp i rizika za Drustvo
Profil rizi¢nosti Drustva proizlaziiz zakonskih i internih propisa o ogranicenju ulaganja. Profil rizi¢nosti Drustva proizlaziiz ciljane strukture ulag-
anja Drustva, sklonosti Drustva prema pojedinim rizicima te karakteristikama klasa imovine, odnosno pojedinih instrumenata u koje se imovina
Drustva ulaze. Sklonost Drustva prema riziku uvjetovana je sustavom ogranicenja definiranih Zakonom. Ocekuije se niska volatilnost imovine
Drustvakoja je ulozena ufinancijske instrumente, s obzirom na strategiju ulaganja i karakteristike klasa imovine u koje se ulaze imovina Drustva
te stupanja utjecaja pojedinih rizika. Sklonost prema riziku Drustva je niska, a sposobnost nosivosti rizika visoka.

« Nacini smanjenja utjecaja pojedinih rizika Drustva
U slucaju pojave gubitaka zbog operativnih rizika, Drustvo ¢e nadoknaditi Stetu nacinjenu imovini Fonda. Drustvo je Statutom Fonda za slucaj
pogresnog izratuna cijene udjela i za slu¢aj povrede ogranicenja ulaganja propisalo odgovarajuce postupke i model naknade Stete za ¢lanove
Fonda, u skladu sa Zakonom i propisima Agencije.
Pracenje operativnih rizika organizirano je i provodi se u skladu s internim procedurama upravljanja operativnim rizikom, propisivanjem i
provedbom internih procedura u poslovaniju pojedinih organizacijskih jedinca Drustva, kontinuiranim nadzorom poslovnih procesa od strane
Interne revizije, Upravljanja rizicima i Uprave Drustva, te nadzorom od strane vlasnika Drustva i revizora Drustva. U cilju u¢inkovitog upravljanja
operativnim rizicima, uspostavljen je sustav temeljen na pravnim propisima i standardima za upravljanje operativnim rizicima u financijskoj
industriji te je dodatno propisan i od strane Raiffeisen Grupe. U navedenom sustavu koriste se tehnike koje ukljucuju identifikaciju i procjenu
rizika, prikupljanje podataka o dogadajima operativnog rizika, pracenje klju¢nih pokazatelja operativnog rizika te provodenije analiza scenarija.
Drustvo u cilju smanjenja utjecaja rizika kontinuirane primjerenosti i prikladnosti djeluje na nacin da postavlja visoke stru¢ne kriterije prilikom
odabira osoba odgovornih za poslove upravljanja imovinom mirovinskih fondova, poslove upravljanja rizicima te ostale pratece poslove ulag-
anja.
Drustvo je ustrojilo ucinkovita i primjerena pravila za prepoznavanije, upravljanje, pracenije i sprecavanje sukoba interesa te uspostavilo neo-
visnu funkciju pracenija uskladenosti koja je zaduZena za primjenu i nadzor tih pravila.
Drustvo je u cilju smanjenja operativnih rizika izvrsilo strogu podjelu poslovnih procesa i odgovornosti u skladu s pravnim propisima, pravili-
ma Raiffeisen Grupe, internim procedurama te primjenjujuci najbolju praksu u industriji za slu¢aj specifi¢nih poslovnih procesa. Drustvo nastoji
smaniiti operativni rizik maksimalnom automatizacijom procesa kod redovnih poslovnih aktivnosti, zastitom prostorija i IT sustava, postojan-
jem dopunskog IT sustava u slu¢aju pojave nepogode te provodenjem redovitih kontrola poslovanija od strane Uprave, Interne revizije, Upravl-
janja rizicima i drugih organizacijskih jedinica Drustva koje sudjeluju u kontroli poslovanja kao i nadzorom od strane vlasnika Drustva i revizora
Drustva.
Drustvo u cilju pracenia rizika aktivacije jamstvenog pologa kontinuirano procjenjuje trenutna odstupanja od zajamcenih prinosa za svaki ob-
vezni mirovinski fond kojim upravlja te rizik da se aktivira jamstveni polog Drustva.
U cilju smanjenja strateskogrizikai rizika uspjesnosti Drustvo izraduje budZet za 3 godine unaprijed, po potrebiradi revizije budzeta i kontinuira-
no prati aktualna zbivanja na trzitu kapitala te poslovanje i uspjesnost konkurencije.
Rizik ugleda Drustvo umanijuje transparentnim poslovanjem, visokim standardom usluge, visokom razinom informacijske sigurnostii efikasnim
upravljanjem svim prije navedenim rizicima.

o Prikazizloz i Drustva pojedil riziku na dan 31. prosinca 2023. godine
Vrstarizika Ocekivani utjecaj 2023.* Utjecaj na dan 31.12.2023.
Nizak Vrlo nizak
Vrlo nizak Vrlo nizak
Kreditni rizik
Dugorocni kreditni rizik izdavatelja Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik suprotne ugovorne strane Vrlo nizak Vrlo nizak
Koncentracijski rizik Nizak Visok
Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik likvidnosti
Rizik likvidnostiimovine Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik nov¢anog tijeka Vrlo nizak Vrlo nizak
Operativni rizici
Interna prijevara Vrlo nizak Vrlo nizak
Vanjska prijevara Vrlo nizak Vrlo nizak
Kvarovi u tehnologiji i infrastrukturi Vrlo nizak Vrlo nizak
Izvréenije, isporuka i upravljanje procesima Nizak Nizak
Klijenti, proizvodii poslovni postupci Nizak Nizak
Katastrofe i javna sigurnost Vrlo nizak Vrlo nizak
Ostali rizici
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik sukladnosti Nizak Nizak
Rizik aktivacije jamstvenog pologa Vrlo nizak Vrlo nizak
Strateski rizik Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik uspjesnosti Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik ugleda Vrlo nizak Vrlo nizak

* Drustvo ocjenijuje rizik na osnovu sljedecih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povecan, visok

5. Opis politike primitaka
Drustvo je s ciliem sprjec¢avanja preuzimanija neprimjerenih rizika u svom poslovaniu, propisalo i implementiralo politike i procedure primitaka
zaposlenika, ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, ¢iji rad moze imati materijalni utjecaj na profil rizicnosti Drustva ili Fonda. Politikama
i procedurama primitaka Drustva dosljedno se promice ucinkovito upravljanje rizicima i ne ohrabruje se preuzimanie rizika koji nisu u skladu s
profilom rizi¢nostiili Statutom Fonda.
Politika primitaka Drustva je u skladu s poslovnom strategijom, cilievima i veli¢inom Drustva i Fonda, kao i interesima Drustva, Fonda i njihovih
¢lanova te ukljutuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa. Primjena politika i procedura primitaka je najmanje jednom godisnje, u funkciji na-
dzora nad poslovanjem Drustva, predmet zakonske interne revizije u smislu uskladenosti s politikama i procedurama primitaka usvojenima od
Uprave Drustva.
Drustvo je ustrojilo Odbor za primitke na nacin koji mu, u okviru njegovih nadleznosti, omogucava donosenije strucne i neovisne prosudbe o
politikama i praksama vezanima uz primitke i utjecaj primitaka na upravljanje rizicima. Clanovi Odbora za primitke imenovani su iz redova Na-
dzornog odbora Drustva.
Nadzorni odbor Drustva donosi odluke o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka koje ¢e Drustvo utvrditi za sve zaposlenike Drustva u poslovnoj
godini za odredeno razdoblje procjene, takoder donosi odluke na pojedinacnoj osnovi o primicima ¢lanova Uprave Drustva i osoba odgovo-
rnih za rad kontrolnih funkcija te o smanjeniu ili ukidanju varijabilnih primitaka zaposlenika Drustva, ukljucujuci aktiviranje odredbi o malusu ili
povratu primitaka ako dode do znacajnog narusavanija uspjesnostiili ostvarivanja gubitka Drustva, poslovne jedinice ili Fonda.
Odluke Nadzornog odbora Drustva provodi Uprava Drustva u skladu s politikom primitaka.
Drustvo smije isplacivati varijabilne primitke zaposlenicima, prokuristima, ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora samo ako su oni odrzivi, uz-
imajuciu obzir financijsko stanje Drustva u cjelini te ako je to opravdano s obzirom na uspjesnost Fonda i Drustva, odnosno njegovih zaposlenika.
Ukupni varijabilni primici ne smiju ograni¢avati sposobnost Drustva da ojaca kapitalnu osnovu Drustva. U slucaju slabijih ili negativnih poslovnih
rezultata Drustva i/ili Fonda, Drustvo iste rezultate mora uzeti u obzir prilikom razmatranja isplate primitaka ¢lanovima Uprave, Nadzornog
odbora, prokuristima i zaposlenicima Drustva.
Varijabilni dio primitaka direktno je vezan uz rezultate ostvarenja grupnih i individualnih ciljeva te ovisi o uspjesnosti Drustva i zaposlenika
Drustva cija se ocjena uspjesnosti odnosi na visegodisnje razdoblje i temeljena je na dugorocnoj uspjesnosti. Fiksni dio primitaka vezan je uz
organizacijsku ulogu i organizacijsku odgovornost poslova u Drustvu.
U godisnijim financijskim izvjeStajima Drustva objavljuju se:
1. ukupaniznos primitaka, ras¢lanjen na fiksne i varijabilne iznose, koji su od strane Drustva isplaceni zaposlenicima Drustva, kao
ibroj korisnika takvih primitaka, te
2. ukupan iznos primitaka iz prethodne tocke ras¢lanjen na iznose koje su primili ¢lanovi Uprave, Nadzornog odbora, prokurist ili
pak zaposlenici Drustva ciji rad moze imati materijalni utjecaj na profil rizicnosti Drustva ili Fonda.
Drustvo objavljuje fiksne i varijabilne primitke ras¢lanjene na primitke u novcu i primitke u naravi.
6. Podaci o revizorskom drustvu Drustva i godisnii financijski izvjestaji Drustva
Revizor Drustva je Deloitte d.o.0., Zagreb, Radnicka cesta 80.
Godisnji financijski izvjestaji Drustva revidirani od strane ovlastenog revizora sastavljaju se u skladu s propisima koji ureduju racunovodstvo i
Medunarodni standardi financijskog izvjestavanija.
Strukturu i sadrzaj financijskih izvjeStaja propisuje Agencija.
7. Znacajne odredbe ugovora sklopljenog s Depozitarom koje mogu biti vazne za clanove Fonda, osim onih koje se odnose na placanje
naknada
Ugovorom o obavljanju poslova depozitara Drustvo Depozitaru povjerava obavljanje poslova depozitara u skladu s tim ugovorom, ovim In-
formativnim prospektom, Statutom Fonda, Pravilnikom o obavljanju poslova, uvjetima i nacinu za izbor te oduzimanju izdanog odobrenja za
obavljanje poslova depozitara obveznog mirovinskog fonda (Narodne novine, broj 63/2014, 72/14139/2017) i Zakonom.
Depozitar za Fond obavlja sljedece poslove:
a) pohranjuje i/ili evidentira imovinu Fonda,
b) kontinuirano prati novcane tokove Fonda,
c) vodi racune za imovinu Fonda i odjeljuje imovinu svakog pojedinog mirovinskog fonda od imovine ostalih mirovinskih fondova,
imovine Depozitara i drugih kliienata Depozitara te Drustva,
d) kontrolira da se imovina Fonda ulaze u skladu s proklamiranim cilievima, odredbama Zakona i drugih vazecih propisa te Statu-
ta Fonda,
e) izvieScuje Agenciju i Drustvo o provedenom postupku utvrdivanja vrijednostiimovine Fondai cijene udjela te potvrduje i osigu-
rava dajeizracun neto vrijednostiimovine Fonda te vrijednost obracunske jedinice u Fondu obavljen u skladu s usvojenim racun-
ovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom, vazec¢im propisima, te Statutom Fonda,



f) izvieS¢uje Drustvo o korporativnim akcijama vezanim zaimovinu Fonda koja muje povjerena na pohranuiizvrdava njegove naloga
kojiiz toga proizlaze,
g) pruza usluge glasovanija na godisnjim skupstinama dionicara i usluga vezanih uz ostvarivanje drugih prava koja proizlaze iz fi-
nancijskih instrumenata u koje je uloZzena imovina Fonda,
h) zaprima uplate svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist Fonda, a koje proizlaze iz njegove imovine,
i) osigurava da se prihodi mirovinskog fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona i statutom
Fonda te da su troskovi koje placa Fond u skladu s odredbama Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i drugih propisa te
Statutom Fonda,
j) osigurava ucinkovito i prikladno pracenie tijeka novca Fonda,
k) obavlja druge poslove koji su predvideni Ugovorom o obavljanju poslova depozitara,
1) prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teZe krSenje Zakona i ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane Drustva,
m) revizorima i drugim osobama ovlastenima za obavljanje uvida, ukljucujuci Agenciju, omogucuije pristup i razmijenjuje informacije
o podacimai racunima vezanim uz Fond i njegovu imovinu.
Depozitar financijske instrumente Fonda drzi na skrbni¢kom racunu na ime kod Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d. ili trece osobe na
koju su delegirani poslovi pohrane, osim ukoliko Drustvo pisanim putem ne zatrazi drugacije ili ukoliko je drugacije propisano prisilnim propisimaiili
tako proizlaziiz prevladavajuce trzisne prakse.
Imovina Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na sliedeci nacin:
1. financijski instrumenti pohranjeni na skrbnistvo:
a) Depozitar pohranijuje na skrbnistvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljeZeni na racunu nematerijaliziranih vrijednosnih
papira,
b) financijski instrumenti koji ne mogu biti ubiljezeni na racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira i materijalizirani financijski
instrumenti predani Depozitaru ubiljezeni su na drugim odgovarajuc¢im racunima,
2. neplasirana nov¢ana sredstva drze se na transakcijskim racunima za poslovne namjene, koji ne mogu biti predmetom ovrhe u
vezi potrazivanja prema Depozitaru ili Drustvu,
3. ostalaimovina:
a) ostaluimovinu Fonda Depozitar provjerava i potvrduje da je ona vlasnistvo Fonda te vodi evidencije takve imovine,
b) provjerai potvrda cinjenice da je imovina vlasnistvo Fonda temelji se na relevantnim informacijama ili dokumentima koje je De-
pozitaru dostavilo Drustvo ili kada je to primjenjivo, na podacima iz javno dostupnih registarai evidencija.
Depozitar vodi sveobuhvatnu i azurnu evidenciju sve imovine Fonda, bez obzira je liista pohranjena na skrbnistvo.
Imovina Fonda pohranjena je na zasebnom racunu kod Depozitarai moze se koristiti iskljucivo za izvrenje instrukcija od strane Drustva. Depozitar
azurno vodi svoje evidencije. Depozitar svu imovinu Fonda pohranjenu mu na skrb, u internim evidencijama, vodi na nacin da je u svakom trenutku
moguce razlucitiimovinu jednog Fonda od imovine drugog Fonda i drugih klijenata Depozitara te imovine Depozitara. Imovina na racunu Fonda ne
moze biti predmetom ovrhe vezane uz obveze Depozitara, niti dijelom ste¢ajne mase Depozitara. Imovina Fonda povjerena na ¢uvanje Depozitaru
ne ulazi uimovinu, likvidacijsku ili ste¢ajnu masu Depozitara ili trece strane, niti moze biti predmetom ovrhe u vezi potrazivanja prema Depozitaru
ili trecoj strani.
Drustvo dostavlja Depozitaru svu dokumentaciju o raspolaganjimaimovinom Fonda te sve ostale isprave i dokumentaciju relevantnu za obavljanje
poslova depozitara predvidenih Zakonom i ovim ugovorom, i to odmah po njihovom sastavljanju ili primitku.
Depozitar Drustvu, radi ocjene ucinkovitosti Depozitara, dostavlja godisnje revizorsko izvjesce o izvrsavanju obveza Depozitara te ostale podatke
koje Drustvo zatraziu tu svrhu.
Delegiranje poslova depozitara na poddepozitare realizira se na nacin propisan Zakonom, u okviru prava i odgovornosti Depozitara propisanih
Zakonom. Depozitar bez odgadanja obavjestava Drustvo o svakom ugovoru kojim je poslove depozitara delegirao na trece osobe.
Podatke koje mu je Drustvo priop¢ilo Depozitaru ili ucinilo dostupnima prilikom obavljanja poslova depozitara s osnove ovog ugovora, Depozitar
¢uva kao poslovnu tajnu u skladu s mjerodavnim propisima ukljucujucii propise koji se odnose na zastitu osobnih podataka.
Depozitar, u skladu s odredbama Zakona, omogucuije reviziju izvrsavanja njegovih obveza iz i u svezi ovog ugovora od strane ovlastenog revizora.
Depozitar odgovara Drustvu i ¢lanovima Fonda za pricinjenu Stetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove de-
pozitara, ukljucujucii slucaj kada je obavljanje tih poslova delegirao tre¢im osobama. Depozitar odgovara Drustvu i ¢lanovima Fonda zbog gubitka
imovine Fonda koji su nastali kao posljedica propusta Depozitara u obavljanju i izvr8avaniju njegovih duznosti. Depozitar ne odgovara za Stetu koja
je nastala kao posljedica vise sile. Depozitar ne odgovara Fondu i ¢lanovima Fonda za gubitak ili Stetu nastalu uslijed:
a) opceg rizika ulaganja ili ulaganija i drzanja sredstava u pojedinoj zemlji, ukljucujuci, ali ne ograni¢avajuci se na gubitke koji nastanu
zbog politickih rizika ili drugih drzavnih radnii; propisa o bankarstvu i sustavu vrijednosnih papira (npr. nepouzdani registri, nepou-
zdane informacije zaprimljene od sustava poravnanjai sl.), uklju¢ujucii promjene devalvacije i nestabilnosti; trzisnih uvjeta koji utje¢u
na uredno izvrsenije transakcija vrijednosnih papira ili koji utjecu na vrijednost sredstava; burzovnih kontrolnih ogranicenia, kon-
fiskacije, eksproprijacije, nacionalizacije, ustanaka, gradanskih ili oruzanih sukoba, ili
b) radniji poduzetih na temelju podataka registara ili informacija odnosno najava sustava poravnanja za koje se naknadno utvrdi da
sunepouzdaniiliih registrinaknadno izmjene, a u trenutku poduzimanija radnji na temelju takvih podataka, podatke nije bilo moguce
provijeriti niti je postojala sumnja u njihovu istinitost, ili
¢) nemara, namjernog lodeg upravljanja, propusta, nesposobnosti za placanije ili stecaja neke od sredidnjih institucija ili obracunskih
agencija koje upravljaju sustavima prometa vrijednosnih papira koji su izvan kontrole Depozitara, ili
d) ostalim slu¢ajevima ugovornogisklju¢enja odgovornosti.

C.PODACI O DEPOZITARU
1. Tvrtka, pravni oblik, sjediSte i adresa uprave Depozitara, podaci i broj odobrenja nadlezne institucije za obavljanje posl d
Dol Depozitara
Tvrtka Depozitara: Privredna banka Zagreb d.d.
Pravni oblik: dionitko drustvo
Sjediste Depozitara: Zagreb, Radnicka cesta SO
Odobrenja:

o odobrenje Agencije KLASA: UP/I-451-04/09-03/01, URBROJ: 326-111/09-5, 0d 18. lipnja 2009. i
o odobrenje Agencije KLASA: UP/I 972-03/21-01/02, URBROJ: 326-01-40-41-21-3, 0d 18. veljace 2021. (kojim je Agencija odobrila
izbor Privredne banke Zagreb d.d. kao depozitara obveznih mirovinskih fondova kojima Drustvo upravlja).
Osnovna djelatnost Depozitara: bankarski poslovi.
2.1zjava Depozitara o nacinu janja skrbnickih poslova uinozemstvu
Depozitar poslove depozitara obavlja samostalno, osim poslova pohrane imovine stranih financijskih instrumenata koji su delegirani tre¢im oso-
bama.
Depozitar je sa svim tre¢cim osobama sklopio ugovore kojima je uredio pitanja vezana za delegirane poslove te adekvatnu zastitu imovine, kao i
opseg odgovornosti u slu¢aju insolventnosti trece strane. U svim ugovorima kao mjerodavno pravo ugovoreno je lokalno zakonodavstvo trece
osobe.

3. Popis svih trecih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane i/ili evidentiranja imovine Fonda
Popis svih trecih osoba s kojima Depozitar ima skloplien ugovor o delegiranju poslova iz ¢lanka 172. stavka 1. tocke 1. Zakona:

- Clearstream Banking Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy L-1855 Luxembourg, Luksemburg,

- The Bank of New York Mellon (London Branch), One Canada Square London E14 SAL, Ujedinjeno Kraljevstvo,

- Intesa Sanpaolo S.p.A. Piazza San Carlo 156, 10121 Turin, Italija,

- Komercijalna banka AD Skopije, Orce Nikolov 3 P.0. Box 563, 1000 Skopje, Makedonija,

- Raiffeisenbank a.d. Beograd, Bulevar Zorana Dindi¢a 64/A, 11070 Beograd, Novi Beograd, Srbija,

- SKB Banka d.d. Ljubljana, Ajdovs¢ina 4, 1513 Ljubljana, Slovenija.

 Opis rizika koje delegiranje moze imati na imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima Drustvo upravlja, osobito u slu¢aju neispunijenja i/ili
neurednog ispunjenja obveze te propusta poddepozitara:

o Regulatornirizik: rizik koji nastaje kao posliedica povreda ili neuskladenosti sa zakonskim propisima drzave u kojoj je financijski
instrument izdan/izlistan Sto moZe utjecati na prava Fonda koja proizlaze iz odredenog financijskog instrumenta.
o Rizik insolventnosti: rizik koji nastaje zbog insolventnosti poddepozitara zbog kojeg isti ne¢e moci izvrsavati svoje ugovorene
obveze prema Depozitaru.
o Rizik promjene uvjeta poslovanija: rizik koji nastaje uslijed promjene uvjeta poslovanja jednog od pruzatelja usluga: Depozitara,
poddepozitara, depozitorija. Promjena uvjeta poslovanja jednog u nizu pruzatelja usluga, moze dovesti do promjene u provodenju
usluge (uklju€ujudii cijienu usluge).
o Rizici povezani s naplatom prihoda: u slu¢ajevima prihoda od dividendi, kuponai sliéno (,income collection") uklju¢eno je nekoliko
pruzatelia usluga (prije svega kod stranih financijskih instrumenata), uklju¢uju¢i izdavatelja, njegovog platnog agenta, te depozitare.
Drustvo ce izvrsiti isplatu novcanih sredstava temeljem potvrde o izvrsenoj isplatii primitku novcanih sredstava od Depozitara. Te-
meliem navedenog, postoiji rizik da Fond nece primiti nov¢ana sredstva na danisplate izdavatelja.
o Porezni rizik: moZze nastati iz nekoliko razloga, kao 3to su, ali ne iskljucivo, razliciti porezni tretmani u drzavama, pogresno tu-
macenije poreznih propisa (uklju¢uju¢i medunarodne ugovore o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja), te otezanog prikuplianja
dokumentacije potrebne u doti¢noj zemlji radi obracuna povlastene stope poreza.
o Operativnirizik: rizik kojimozZe nastati slijedom poteskoca u radu komunikacijskih kanala Drustva, Depozitara, depozitorija i ostalih
pruzatelja usluga, a moze utjecati na izvrenje instrukcija Fonda.
o Rizik vezan uz zbirnu pohranu imovine: u slucaju zbirnog skrbnickog racuna, kada je imovina vise klijienata pohranjena na jednom
skrbnickom racunu na odredenim trzistima moguce je da kod glasanija na glavnim skupstinama, izdavatelj ne dozvoljava glasanje
samo s dijelom vlasni¢kog udiela vec¢ iskljucivo s ukupnim vlasnickim udjelom na ra¢unu. U takvoj situaciji, moguce je da klijenti nece
imatiidenticne interese te ne¢e moci glasati. Takoder, na odredenim trzistima uimovinu koja je zasticena lokalnim Fondom za zastitu
ulagatelja ne ulazi imovina koja je pohranjena na zbirnom skrbni¢kom racunu kreditne institucije. Slijedom ¢injenice da je imovina
pohranjena na zbirnom skrbni¢kom racunu Drustva (koji se vodi u skladu s lokalnim zakonodavstvom), otezana je komunikacija
izmedu izdavateljaiinvestitora/klijenta.

seizvrsava nalog, utjecaj inflacije, nemogucnost zadavanjaliizvrsavanja naloga radi drzavnih praznika i drugo.

o Visina jnog kap p a
Temeljni kapital Depozitara: 243.954.711,00 eura.
D. OSNOVNIPODACI 0 AGENCHI | REGOS-U
1. Podaci o Agenci
Sjediste Agencije je u Zagrebu, Franje Rackog 6.
Agencija je zapocela s radom dana 1. sije¢nja 2006. godine preuzevsi poslove vezane uz nadzor mirovinskih fondova i mirovinskih drustava od
Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (HAGENA), a osnovana je zbog promicanja i o¢uvania stabilnosti financijskog sustava, te na-
dzora zakonitosti poslovanija subjekata nadzora. U obavljanju svojih poslova, Agencija je samostalna pravna osoba s javnim ovlastima i odgovorna
je za svoje poslovanje Hrvatskom saboru.
U obavljanju svojih javnih ovlasti, Agencija je ovlastena:
o donositi provedbene propise na temelju vazeceg Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, zakona koji ureduju trziste kapitala,
investicijske i druge fondove, preuzimanie dionickih drustava, mirovinska osiguravajuca drustva, osiguranije i reosiguranije te financijske
usluge, kao i drugih zakona kada je to tim zakonima ovlastena,

o obavljati nadzor nad poslovanjem subjekata nadzora te pravnih osoba koje se bave poslovima faktoringa, osim ako ih banke obavljaju unutar
svoje registrirane djelatnosti i nalagati mjere za uklanjanje utvrdenih nezakonitostii nepravilnosti,

o izdavatii oduzimati dozvole, odobrenja, licencije i suglasnosti za koje je ovlastena na temelju posebnih propisa,

o poticati, organiziratii nadgledati mjere za ucinkovito funkcioniranje financijskih trzista,

o voditiknjige, evidencije i registre u skladu s odredbama Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i posebnih propisa,

o predlagatiinicijative za donosenje zakonai drugih propisaiinformiratijavnost o nacelima po kojima djeluju financijska trzista,

o donositi podzakonske akte radi propisivanja uvjeta, nacina i postupaka za jedinstveno obavljanje nadzora unutar svog djelokruga i nadleznosti,
te poduzimati druge mjere i obavljati druge poslove u skladu sa zakonskim ovlastenjima,

o izvjeScivati ostala nadzorna, upravna i pravosudna tijela o svim pitanjima koja se neposredno ili posredno ticu njihove nadleznostii djelokruga,

povodom postupaka koji se vode pred tim tijelima, a u vezi s postupcima iz djelokruga i nadleznosti Agencije, i

o davati mislienje o provedbi Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i posebnih propisa na zahtjev stranaka u postupkuili osoba
koje dokazu svoj pravniinteres.

2.Podaci o REGOS-u

Sjediste REGOS-a je u Zagrebu, Gajeva S.

REGOS je ustanova osnovana Uredbom Vlade Republike Hrvatske o osnivaniu Sredisnjeg registra osiguranika (Narodne novine, broj 101/1999), s

ciliem tehnitke podrske sustavu mirovinskog osiguranja temeljem individualne kapitalizirane Stednje.

Osnivat REGOS-a je Republika Hrvatska.

Glavne djelatnosti REGOS-a su:

o izbor i promjena obveznog mirovinskog fonda,

o vodenije jedinstvenog racunovodstva osobnih racuna ¢lanova obveznih mirovinskih fondova

o prikupljanje i kontrola podataka po osiguranicima za obvezna mirovinska osiguranja,

o evidentiranje uplacenih doprinosa od obveznika placanja i njihovo povezivanje s pripadajuc¢im podacima o obracunatim dopri-
nosima,

o prosliedivanje sredstava zakonskim primateljima,

o obracunavanje naknada i njihovog prosljedivanja u mirovinsko drustvo koje upravlja obveznim mirovinskim fondovima,

o preracunavanje uplacenih doprinosa u obracunske jedinice,

o vodenije osobnih racuna ¢lanova obveznih mirovinskih fondova,

o vodenje privremenog racuna,

o davanja suglasnosti za povrat/preknijizenje sredstava,

o rasporedivanje ¢lanova mirovinskih fondova, odnosno osiguranika u jedan od obveznih mirovinskih fondova i kategorija ob-
veznog mirovinskog fonda,

o izviescivanje mirovinskih drustavai ¢lanova mirovinskih fondova

o izrade statistickih i drugih izvies¢a o ¢lanstvu te o obracunanim, placenim i rasporedenim doprinosima za potrebe Agencije,
mirovinskih drustavaiDepozitara, te

o drugiposlovi.

E.PRAVA CLANOVA FONDA

1. Prava clanova Fonda propisana Zakonom

Prava ¢lanova propisana Zakonom su kako slijedi:

o Drustvo odgovara ¢lanovima Fonda za uredno i saviesno obavljanje poslova propisanih Zakonom i propisima donesenima na
temelju Zakona. U slucaju da Drustvo ne obavi, u cijelosti ili djelomi¢no, odnosno nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost pred-
videnu Zakonom ili Statutom Fonda, Drustvo odgovara ¢lanovima za Stetu koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao
posliedica propusta Drustva u obavljanju iizvrsavanju njegovih duznosti.

o Clanovi Fonda ne odgovaraju izravno za obveze Drutva, pa ni za one koje proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo zakljucilo
u svoje ime i za zajednicki racun ¢lanova Fonda.

o Drustvo ne moze sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza izravno za ¢lanove Fonda. Svi pravni poslovi protivni ovoj odredbi
su nistetni.

o Potrazivanja za naknadu troskova i naknada nastalih u vezi zakljucivanja pravnih poslova za zajednicki racun ¢lanova Fonda
Drustvo moze podmiriti iskljucivo izimovine Fonda, bez moguc¢nosti da za iste tereti ¢lanove izravno.

o Clan Fonda moZe prenijeti sredstva iz Fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Drustvo ili u obvezni
mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa Zakonom.

o Drustvo je ovlasteno i duzno u svoje ime ostvarivati prava ¢lanova Fonda prema Depozitaru, a ukoliko to ne napravi pravo na
pokretanje odgovarajuceg postupka, ukljucivsiizravno podnosenije tuzbe, imaju ¢lanovi Fonda.

o Depozitar odgovara Drustvu i ¢lanovima Fonda:

1. za gubitak imovine koji podnese Depozitar ili tre¢a osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih instrumenata Fonda,

2. za pricinjenu Stetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predvidene ugovorom o obavljanju poslova depozi-

tara, Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakonaili statuta, ukljucujucii slu¢ajkada je obavljanje svojih poslova delegirao tre¢im osobama, i

3. zbog gubitka imovine Fonda koji su nastali kao posljedica propusta Depozitara u obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti.

o Depozitar je odgovoran Fondu i ¢lanovima Fonda za gubitak imovine koji je prouzrokovao onili tre¢a osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih
instrumenata Fonda.

o Tromijesecniizviestaijii revidirani godisniiizviestaji dostupni su ¢lanovima Fonda i potencijalnim ¢lanovima Fonda na sljedece nacine:

- Drustvo ih objavljuje na svojoj mreznoj stranici,

- Drustvo omogucuie uvid u ove dokumente u svojim sluzbenim prostorijama,

- na svim prijemnim mjestima REGOS-a omogucen je uvid u posljednie revidirane godisnije izvijestaje i tromjesecne izvjestaje Fonda, i

- ¢lanovima Fonda se, na njihov zahtjev i besplatno, dostavljaju posljednii revidirani godisniji izvjestaiji i tromjesecniizvjestaji Fonda.

o Drustvo je duzno, kada je to moguce, na svojoj mreznoj stranici objaviti svaki pravnii poslovni dogadaj u vezi s Drustvom kada se radi o dogada-
jima koji bi mogli znacajno utjecatina poslovanje Fonda.

o Nazahtjev clanova Fonda, Drustvo je duzno dostavitiim dodatne informacije o ogranicenjima koja se primjenjuju na podrucju upravljanja rizicima
Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizi¢nosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje
je ulozenaimovina Fonda.

o Dobit Fonda se utvrduje u financijskim izvies¢ima i u cijelosti, nakon isplate Zakonom propisanih naknada koje pripadaju Drustvu i Depozitaru,
pripada ¢lanovima Fonda.

Sredisnii registar osiguranika ¢e najmanije jednom na godinu svakom ¢lanu a bez placanja naknade uciniti dostupnom potvrdu koja sadrzi broj

obracunskih jedinica na osobnom racunu, vrijednost imovine koja se nalazi na osobnom racunu, kategoriji mirovinskog fonda u kojem je taimovina

ulozena, mirovinskom drustvu koje upravlja tim mirovinskim fondom, o datumima uplate i svotama doprinosa koje je ¢lan mirovinskog fonda imao

u odgovarajuc¢em razdoblju, informaciju o eventualnom prelasku u mirovinski fond druge kategorije u proteklom izviestajnom razdoblju te mo-

gucnosti prelaska u mirovinski fond druge kategorije u sliedecih godinu dana.

Clanovima Fonda pripadaju i sva druga prava koja su propisana Zakonom.

2. Mogucnosti promjene mirovinskog drustva

Clanovi Fonda mogu prijeci u obvezni mirovinski fond iste kategorije kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo ako je od prethodne promjene ob-

veznog mirovinskog fonda proslo vise od 14 dana, bez obzira je li prethodna promijena posliedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom

na kategoriju, a kojim upravlja isto mirovinsko drustvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo.

3. Mogucnosti promjene k ije ok g mirovinskog fondai promjene od 1. travnja 2024. godine

Clanovi Fonda mogu promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda u skladu sa Zakonom, odnosno jednom godisnie, i to u mjesecu u kojem

imaju rodendan.

Kada je ¢lanu Fonda do Referentnog dana ostalo manije od deset godina on moZe promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda samo u kat-

egoriju C, aneiukategoriju A,

0d 1. travnja 2024. godine promjena kategorije fonda je moguca jednom godisnje u bilo kojem mjesecu. Takoder, ¢lan Fonda koji do ostvarivanja

prava na starosnu mirovinu ima pet ili vise godina i dva moze promijeniti kategoriju fonda u kategoriju A.

4. Clanstvo u Fondu, naéin i uvjeti prijenosa sredstava s ratuna ¢lana Fonda u mirovinsko osiguravajuée drustvo ili drugi mirovinski fond te
okolnosti u kojima moze doci do obustave obracuna
o Clanstvo u Fondu
Osiguranik moze biti ¢lan Fonda ako je do dana ispunjenija starosnih uvjeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom
osiguranju (dalje u tekstu: Referentni dan) ostalo pet li vise godina. 0d 1. travnja 2024. godine ¢lan moze ostati u Fondu sve do Referentnog dana.
« Naciniuvjeti prijenosa sredstava s racuna clana Fonda u mirovinsko osiguravajuce drustvo

U mirovinsko osiguravajuce drustvo se sredstva prenose iz obveznog mirovinskog fonda kategorije C, tako da nije moguce prenijeti sredstva s

racuna ¢lana Fonda u mirovinsko osiguravajuce drustvo, buduci da je Fond obvezni mirovinski fond kategorije B.

0d1.travnja 2024. godine ¢lan moze ostati u Fondu do ostvarivanja prava na starosnuili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovins-

kom osiguraniju pa ¢e se u tom sluc¢aju ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog racuna ¢lana Fonda prenijeti ¢e se mirovinskom osiguravaju¢em

drustvu. Ako ¢lan Fonda nije ostvario pravo i uvjete na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, a na

Referentni dan nije u osiguraniju, kapitalizirana sredstva s njegovog osobnog racuna mogu se prenijeti mirovinskom osiguravaju¢em drustvu po

ostvarivanju dobnih uvjeta za starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.

« Nacini uvjeti prijenosa sredstava s racuna ¢lana Fonda u drugi mirovinski fond

Clan Fonda moZe prenijeti sredstva iz Fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Drustvo ili u obvezni mirovinski fond kojim

upravlja drugo mirovinsko drutvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa Zakonom.

Na dan kada ¢lan Fonda ispuni uvjet da do Referentnog danaima manje od pet godina, REGOS ¢e ga rasporediti u Raiffeisen obvezni mirovinskifond

kategorija C. 0d 1. travnja 2024. godine ovaj automatski raspored se ukida te ¢lan ostaje u Fondu do Referentnog dana.

Prijenos sredstava s racuna ¢lana Fond obavlja se nakon prijave promijene kategorije fondaiili drustva koje upravlja fondom REGOS-u. Promjenom

mirovinskog fonda obavlja se prijenos racuna ¢lana mirovinskog fonda. Prijenos racuna obuhvacaiznos kojije na osobnom racunu ¢lana mirovinsk-

og fonda na dan prethodnog vrednovanja.

Prilikom promijene kategorije obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja Drustvo ne naplacuje se naknada za izlaz. U slu¢aju promjene obveznog

mirovinskog fonda prelaskom u fond kojim upravlja drugo mirovinsko drustvo naplacuje se naknada za izlaz ako je od prethodne promjene

mirovinskog drustva proslo tri godine (najvise 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj, odnosno 0,2% u trec¢oj godini ¢lanstva). U tom slu¢aju ¢e se kod prijenosa
racuna oduzeti naknada za izlaz.

* Okolnosti u kojima moze doci do obustave obracuna
Ne postoje okolnosti u kojima bi moglo doci do obustave obracuna sredstava prilikom izlaska ¢lana iz Fonda.

UpravaDrustva
Gordan Sumanovic, predsjednik Uprave  Eva Horvat, ¢lanica Uprave Bojan Vukovic, ¢lan Uprave ‘l::lkif;?"s:;{ &
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