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Postavke modela - demogrdafija

m Ulazni podaci

» DZS, Eurostat, HANFA, Regos
m Opca stopa fertiliteta : 43 prosjecno (41,9 — 43,5)
m Opca stopa nataliteta: od 9 do 7.4
m Stope mortaliteta prema aktuarskim tablicama
m Ocekivano doZivljenje 2020.: M-76,5; 7-82.,8
m Ocekivano doZivljenje 2060.: M-80,4; 7-86,1

m Migracijski saldo : minus 50 tis do 2020te, zatim neutralno — zbog
nerealnosti normalnog funkcioniranja javnog i privatnog sektora



Pozitivha migracija

m Pretpostavke

Stanovnistvo u mil. 4203.6 4110.7 4166.6
Neto migracije u '000 -50 100

Zaposleni u '000 1581.8 1542.6 1581.5
Nezaposlenost 16.3% 15.7%  15.2%

Osiguranik/

. L 1.16 1.15 1.16
umirovljenik

2015 2020 2025

Rast BDP 1.60% 1.60% 1.43%
Manjak HZMO/BDP -4.2% -4.1% -4.1%
Trosak 1. stup/BDP 10.4% 10.0% 9.9%
Stopa zamjene 41.7% 39.9% 40.9%
Drzavna A o o
potronja/BDP 19.5% 20.3% 20.1%
ki i rashodi
Ukupni rashodi 46.9% 47.2% 47.0%

opce drzave/BDP

4195.8  4203.3
100 100
1607.0  1631.8
14.8%  14.4%
1.17 1.20
2030 2035
1.11%  1.13%
-3.6% -2.8%
9.4% 8.7%
42.0%  43.1%
205%  21.1%
46.9%  46.8%

23 posto populacije bi sacCinjavala imigracija

4186.0 41515
100 100
1646.8  1649.7
13.9%  13.5%
1.21 1.21
2040 2045
1.16%  1.19%
-2.0% -1.3%
7.8% 7.1%
44.2%  44.0%
22.0%  23.2%
46.8%  47.3%

20 tisuCa neto imigracije godisnje — upitna realnost

Ukupni trosak po migrantu 150 tisuca kuna na 5 godina

Najvjerojatnije bi trebalo reformirati drzavnu potrosnju
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4107.6  4062.0  4015.2
100 100 100
1639.7  1629.9  1624.3
13.2% 12.9%  12.6%
1.21 1.21 1.22
2050 2055 2060
1.19% 1.00%  1.05%
-1.1% -0.7% -0.7%
6.8% 6.3% 6.2%
43.6% 43.4% 43.5%
48.3%  49.4%  50.7%



Negativha migracija

m Pretpostavke

= 400 tisuca emigranata do 2030te
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» Upitan neutralan frosak javnog duga uz anemican rast BDP-a

Stanovnistvo u mil. 4203.6 3910.7 3749.1 3614.2
Neto migracije u '000 -250 -100 -50
Zaposleni u '000 1581.8 14424 1374.2 1321.7
Nezaposlenost 16.3% 15.9% 15.4% 15.1%
Osiguranik/ 116 111  1.08 1.07
umirovljenik
2015 2020 2025 2030

Rast BDP 1.60% 0.91% 0.44% 0.21%
Manjak HZMO/BDP -4.2% -4.3% -4.5% -4.1%
Trosak 1. stup/BDP 104% 10.0% 10.0% 9.6%
Stopa zamjene 41.7% 40.3% 41.3% 42.5%
Drzavna potro$nja/BDP 19.5% 21.1% 21.0% 20.9%
Ukupni rashodi opcée

. PC®  46.9% 48.1% 47.9% 47.5%

drzave/BDP

3513.4 33925

1303.4 1281.0
14.7%  14.3%
1.09 112
2035 2040
0.44%  0.51%
3.4%  -2.3%
8.9%  7.8%
43.6% 44.7%
20.7%  20.9%
46.6% 45.7%

3259.5

1254.0

14.0%
1.14

2045

0.61%
-1.3%
6.8%

44.2%

21.5%

45.3%

3123.1

1215.7

13.7%
1.15

2050

0.65%
-0.7%
6.1%

43.7%

22.6%

45.7%

2991.8  2866.4
1178.9  1144.9
13.3%  13.1%

1.17 1.20

2055 2060
0.75%  0.50%
0.8%  -0.7%

6.1%  5.9%

43.2%  43.1%
23.7%  24.9%
46.8%  47.8%



Populacijska piramida v RH; 2015-2060

2015; 4,2 mil

B Female 2015 m™ Male 2015

2045; 3,6 mil

B Female 2045 m Male 2045

85
0-—

2030; 4 mil

B Female 2030 ™ Male 2030

160

80 0

80 160
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70 0

70 140
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2060; 3,2 mil

H Female 2060 ™ Male 2060

140

70 0

70 140
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Postavke modela - radni kontigent

m Ulazni podaci
« DZS, Eurostat,
m Broj aktivnih zaposlenih, nezaposlenih i neaktivnin —bazna 2015.

m Smanjenje relativhog broja neaktivhog stanovnistva - 0,9%
godisnje, konvergencija prema EU prosjeku

m Pomak u radnom stazu — 1 godina svakih 10 godina
m Varijabilni dio:
s Omjer novozaposleni/ rast BDP — 0.33

m Rast produktivnosti — 2% minus realni rast placa



Glavna pretpostavka za opstojnost
realnog modela

X
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m Sadasnji omjeri aktivnog i neaktivhog stanovnistva ostaju isfi
1004.0 [NECAANN

Zaposleni u '000

Nezaposlenost

Osiguranik/ umirovljenik

Rast BDP
Manjak HZMO/BDP
Trosak 1. stup/BDP

Ukupni rashodi opce
drzave/BDP

1581.8

16.3%

1.16

2015

1.60%
-4.2%
10.4%

46.9%

1505.0

15.9%

1.11

2020

1.40%
-4.5%
10.2%

45.8%

1456.7
15.6%

1.06

2025

0.59%
-4.8%
10.5%

45.9%

1397.4
15.5%

1.02

2030

0.36%
-4.7%
10.3%

45.6%

13412 12816
153%  15.1%
1.00 0.98
2035 2040
033%  0.32%
-4.3% 3.7%
9.8% 9.1%
45.1%  44.4%

1219.5
14.9%

0.96

2045

0.34%
-3.0%
8.3%

43.9%

1154.9
14.7%

0.94

2050

0.36%
-2.7%
7.9%

43.9%

14.5%
0.93

2055

0.20%
-2.3%
7.4%

44.0%

m Stopa neaktivhog stanovnistva se smanjuje za 0,9% godisnje

Zaposleni u '000
Nezaposlenost
Osiguranik/
umirovljenik

Rast BDP

Manjak HZMO/BDP
Trosak 1. stup/BDP
Ukupni rashodi
opce drzave/BDP

1581.8
16.3%

1.16

2015

1.60%
-4.2%
10.4%

46.9%

1548.3
15.4%

1.15

2020

1.74%
-4.1%
9.9%

45.1%

1537.1
14.6%

1.14

2025

1.00%
-4.1%
9.9%

44.8%

1511.8
14.1%

1.14

2030

0.80%
-3.7%
9.4%

44.2%

1486.3
13.5%

1.15

2035

0.79%
-3.0%
8.7%

43.5%

1454.3
12.8%

1.15

2040

0.79%
-2.1%
7.7%

42.8%

1412.5
12.3%

1.15

2045

0.80%
-1.4%
6.8%

42.4%

1362.6
11.9%

1.14

2050

0.81%
-1.1%
6.3%

42.6%

1315.3
11.4%

1.15

2055

0.73%
-0.9%
6.0%

43.1%

14.4%

0.93

2060

0.30%
-2.3%
7.3%

44.4%

1274.7
11.1%

1.17

2060

0.64%
-0.9%
5.9%

43.5%
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Postavke modela - makroekonomija

m Model je baziran samo na utjecaju financijske imovine 2. stupa, na zaposlenost,
drzavnu potrosnju, stope zamjene, troskove cjelokupnog mirovinskog sustava, a
U zavisnosti od scenarija rasta placa i postotka izdvajanja u 2. stup

m Prosjecna inflacija — 2%; BDP deflator - 0,8
m Kompozicija BDP-a bazna 2015. prema troSkovnom pristupu

» 60% kucanstva, 19,5% drzava, 18% investicije, 2,5% neto izvoz
m Kompozicija izvoza - turizam 35%; ICT-7%, industrija 40%

m Marginalni doprinos BDP-u U izvozu po osnovi hovih investicija - turizam 3%, ICT —
400%, industrija -200%

m Uvozna komponenta u investicijama 15%

m Porast potrosnje na osnovu novih investicija — 3% od inv.

m Drzavna potrosnja linearno korelirana sa rastom BDP uz koeficijent 0.6
m Trosak financiranja drzave jednak inflaciji -2% - kamate su neutralne

m Udio dohodka od nesamostalnog rada u potrosnji kucanstva — 70%

10
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Postavke modela — mirovinski sustav

Mirovine se uskladuju po postojecem zakonu

Invalidske i mirovine po posebnim zakonima su zbog pojednostavijenja
uzete kao prosjecne starosne

/bog jednostavnosti prosjiecna mirovina se isplacuje 20 godina

[?roda’rok od 27% primaju umirovljenici kojima se isplacuje samo iz 1.
stupa

1% financijske imovine privatnog mirovinskog sustava ide u potrosnju
Realni prinos privatnog mirovinskog sustava 1%

90 % ukupno zaposlenih uplacuje u mirovinski sustav (aproksimacija
postojeceg stanja — omijer osiguranici/korisnici)

U scenariju 20% |zdvo%onjo samo u 1. stup, od 5 % sadasnjeg izdvajanja
U 2. stup 25% se transterira u drzavnu potrosnju, ostatak povecava
ukupne rashode

Pretpostavka da 2015. nije bilo znacCajnijih direktnih investicija od strane
mirovinskih fondova

11
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Bazni scenarij - rast placa 2,5%

m Scenarij 1.1 —bez promjena -15% u 1. stup, 5% u 2. stup

m Scenarij 1.2 —zamrzavanje uplata u 2. stup i preusmjeravanje 5%
doprinosa u 1. stup

m Scenarij 1.3 - povecanje doprinosa u 2. stupu na 7,5%

13
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Scenarij 1.1 - 2. stup - 5%

m Pretpostavke

= 12,5% novih uplata iz 2. stupa odlazi u domace investicije

Zaposleni u '000 1581.8 1548.3 1537.1 1511.8 1486.3 1454.3 1412.5 1362.6 1315.3 1274.7
Nezaposlenost 16.3% 15.4% 14.6% 14.1% 13.5% 12.8% 12.3% 11.9% 11.4% 11.1%
Osiguranik/ 1.16 1.15 1.14 1.14 1.15 1.15 1.15 1.14 1.15 1.17
umirovljenik
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
Rast BDP 1.60% 1.74% 1.00% 0.80% 0.79% 0.79% 0.80% 0.81% 0.73% 0.64%
Manjak HZMO/BDP -4.2% -4.1% -4.1% -3.7% -3.0% -2.1% -1.4% -1.1% -0.9% -0.9%
Trosak 1. stup/BDP 10.4% 9.9% 9.9% 9.4% 8.7% 7.7% 6.8% 6.3% 6.0% 5.9%
Drzavna
. . 19.5% 18.2% 18.0% 17.9% 17.9% 18.1% 18.6% 19.3% 20.0% 20.7%
potrosnja/BDP
Ukupni rashodi
, P v 46.9% 45.1% 44.8% 44.2% 43.5% 42.8% 42.4% 42.6% 43.1% 43.5%
opce drzave/BDP

14



x Raiffeisen
MOD

Mirovinsko osiguravajuée druitvo

Scenarij 1.2 - 2. stup - 0%

m Pretpostavke

» S obzirom na zamrzavanije 2. stupa nema direktnih investicija iz
uplata, ali se 8 % od doznaka preusmjerava u drzavnu
potrosnju, ostatak se dijeli kao i u Scenariju 1.1

Zaposleni u '000 1581.8 1544.0 1528.9 1500.2 1471.8 1437.4 1393.8 1342.3 1293.9 1252.2
Nezaposlenost 16.3% 15.6% 15.1% 14.7% 14.3% 13.9% 13.5% 13.2% 12.9% 12.6%
Osiguranik/ 1.16 1.15 1.14 1.13 1.14 1.14 1.14 1.13 1.13 1.15
umirovljenik
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
Rast BDP 1.60% 1.84% 0.96% 0.81% 0.76% 0.72% 0.58% 0.41% 0.31% 0.29%
Manjak HZMO/BDP 2.1% -2.2% -2.4% -2.5% -2.5% -2.5% -2.6% -2.8% -2.8% -2.8%
Trogak 1. stup/BDP 10.4% 9.9% 10.0% 10.0% 9.9% 9.8% 9.8% 9.9% 9.8% 9.8%
Drzavna
. . 19.5% 19.2% 20.0% 20.8% 21.5% 22.1% 22.8% 23.5% 24.2% 24.7%
potrosnja/BDP
Ukupni rashodi
) P . 46.9% 46.0% 47.0% 47.7% 48.3% 48.9% 49.6% 50.4% 51.0% 51.4%
opce drzave/BDP

15
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Scenarij 1.3 - 2. stup - 7,5%

m Pretpostavke

= /bOg radnog kontigenta i ograniCenja rasta produktivnosti,
samo 8% novih uplata u mirovinske fondove zavrsava u
direktnim investicijama

Zaposleni u '000 1581.8 1548.3 1537.1 1511.8 1486.3 1454.3 14125 1362.6 1315.3 1274.7
Nezaposlenost 16.3% 15.4% 14.6% 14.1% 13.5% 12.8% 12.3% 11.9% 11.4% 11.1%
Osiguranik/ 1.16 1.15 1.14 1.14 1.15 1.15 1.15 1.14 1.15 1.17
umirovljenik
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
Rast BDP 1.60% 1.75% 1.01% 0.83% 0.83% 0.86% 0.89% 0.89% 0.80% 0.68%
Manjak HZMO/BDP -4.2% -4.1% -4.1% -3.7% -3.0% -2.1% -1.4% -1.0% -0.9% -0.8%
Trosak 1. stup/BDP 10.4% 9.9% 9.9% 9.4% 8.6% 7.6% 6.7% 6.2% 5.9% 5.7%
Drzavna
. . 19.5% 18.2% 18.0% 17.8% 17.8% 18.1% 18.6% 19.3% 20.1% 20.8%
potrosnja/BDP
Ukupni rashodi
, P . 46.9% 45.1% 44.8% 44.2% 43.4% 42.7% 42.3% 42.5% 43.0% 43.6%
opce drzave/BDP

16
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Stopa zamjene - bazni scenarij

N

Trosak 1. stupa/BDP

55.0%

/ —5%
45.0% "

—_—%
—7,5%
40.0%
35.0%
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
Realni rast BDP-a
2.00%
1.80% A
1.60% \
1.40% \
1.20% —5%
1.00% 0%
0.80% \ —7,5%
0.60% \
0.40%
-“\n—-—_

0.20%

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060

10.0% ‘_\
9.0% \
8.0% —5%
\ — 0%
7.0% —7.5%
6.0%
5.0%
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
Izdaci opce drzave/BDP
52.0%
10.0% /
/ — 5%
46.0%
— 0%
e 7 5%
43.0%
40.0%

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060

17



Stope zamjene prema prinosu 2. stupa vz 3 mag‘f)eisen

2,5% rasta placa

m Uz 2 % realnog prinosa stopa zamjene bi frebala biti veca u odnosu
na postojece 1. stupase, Cak i uz neravnopravan polozagj
w~kombiniranih” umirovljenika zbog dodatka od 27% 1. stupasima

Stope zamjene uz razliciti realni prinos 2. stupa
52%
. - - - -
50% 7 T -
7
48%
Ve -
. , — -_— - -
46% z P4 - ao» e
’ ” —
. s P 4 o
44% 7 — e —
2 .' cm—
E .
42% - &
2 ~
A% T ———— -———
38%
2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
== .« realnirast3% postojeci scenarij 1% s samo l.stup = == realni pad -1% e realnirast 2%
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Scenarij interne deval. - rast plac¢a 1%

m 20% - 1. stup; 0% - 2.stup

Zaposleni u '000
Nezaposlenost
Osiguranik/
umirovljenik

Rast BDP

Manjak HZMO/BDP
Tro$ak 1. stup/BDP
Stopa zamjene
Drzavna
potro$nja/BDP
Ukupni rashodi
opcée drzave/BDP

m 15% - 1.stup; 5% - 2. stup ;

Zaposleni u '000
Nezaposlenost

Osiguranik/
umirovljenik

Rast BDP

Manjak HZMO/BDP
Tro$ak 1. stup/BDP
Stopa zamjene
Drzavna
potrosnja/BDP
Ukupni rashodi
opcée drzave/BDP

1581.8
16.3%

1.16

2015

1.60%
-2.1%
10.4%
41.7%

19.5%

46.9%

1581.8
16.3%

1.16

2015

1.60%
-4.2%
10.4%
41.7%

19.5%

46.9%

1544.0
15.6%

1.15

2020

1.97%
-2.4%
9.5%

43.9%

19.1%

45.5%

1552.8
15.1%

1.16

2020

2.12%
-4.1%
9.4%

41.9%

17.9%

44.3%

1528.2
15.1%

1.14

2025

0.17%
-2.9%
9.7%

46.3%

20.6%

47.2%

1544.8
14.2%

1.15

2025

0.45%
-4.3%
9.3%

45.0%

18.1%

44.4%

1498.9
14.8%

1.13

2030

-0.04%
-3.3%
9.8%

48.7%

21.7%

48.5%

kapacitet do 25% uplata u investicije

1521.9
13.5%

1.15

2030

0.16%
-4.1%
8.9%

48.3%

18.0%

43.8%

1470.1
14.4%

1.14

2035

-0.14%
-3.6%
9.8%

51.3%

22.5%

49.3%

1498.6
12.7%

1.16

2035

0.07%
-3.7%
8.2%

51.9%

17.7%

42.9%

1435.1
14.0%

1.14

2040

-0.21%
-4.0%
9.9%

54.1%

23.0%

49.9%

1468.0
12.0%

1.16

2040

0.02%
-3.0%
7.3%

55.5%

17.3%

41.6%

1391.2
13.7%

1.13

2045

-0.39%
-4.3%
10.0%

56.9%

23.3%

50.3%

1427.5
11.4%

1.16

2045

-0.01%
-2.4%
6.5%

57.0%

16.9%

40.4%

X

1339.5
13.4%

1.12

2050

-0.61%
-4.8%
10.2%

60.0%

23.4%

50.6%

1378.5
10.8%

1.16

2050

-0.04%
-2.3%
6.1%

58.0%

16.5%

39.6%
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1291.0
13.1%

1.13

2055

-0.77%
-5.1%
10.5%

63.2%

23.2%

50.6%

1332.0
10.3%

1.16

2055

-0.15%
-2.3%
5.9%

58.8%

15.9%

38.8%

1249.2
12.8%

1.14

2060

-0.85%
-5.4%
10.6%

66.5%

22.6%

50.3%

1292.1
9.8%

1.18

2060

-0.31%
-2.4%
5.8%

59.9%

15.0%

37.8%



Mirovinsko osiguravajuée druitvo

; -~ e
Agresivni scenarij - rast placa 4% > X R ==

o
m 20% - 1. stup; 0% - 2.stup — malo vjerojatno zbog drzavne potrosnje
Zaposleni u '000 1581.8 1541.9 1527.2 1498.5 14711 1438.0 1395.4 1345.0 1297.6 1256.8
Nezaposlenost 16.3% 15.7% 15.2% 14.8% 14.3% 13.8% 13.4% 13.0% 12.6% 12.3%
SEIETLY 1.16 1.15 1.13 1.13 1.14 1.14 1.14 1.13 1.13 1.15
umirovljenik
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
Rast BDP 1.60% 1.85% 2.02% 1.91% 1.98% 1.94% 1.90% 1.87% 1.83% 1.87%
Manjak HZMO/BDP 2.1% -2.1% 2.1% 2.1% -1.9% -1.8% -1.6% -1.6% -1.4% -1.2%
Tro$ak 1. stup/BDP 10.4% 10.4% 10.5% 10.5% 10.3% 10.2% 10.0% 9.8% 9.6% 9.3%

Drzavna

potro$nja/BDP 19.5% 21.2% 21.6% 23.4%
Ukl’me raShOdl 46.9% 48.6% 49.1% 50.8% 51.8% 52.8% 54.7% 56.7% 58.5% 60.2%
opce driave/BDP

m 15%-1.stup; 5% - 2. stup ; rast placa veci od rasta produktivnosti;
nema kapaciteta za vlagati u nove investicije

Zaposleni u '000 1581.8 1541.9 1527.4 1498.8 1471.1 1436.9 1394.2 1344.2 1297.4 1257.4
Nezaposlenost 16.3% 15.7% 15.2% 14.8% 14.3% 13.9% 13.5% 13.1% 12.6% 12.3%
Osiguranik/ 1.16 1.15 1.13 1.13 1.14 1.14 1.14 1.13 1.13 1.15
umirovljenik

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
Rast BDP 1.60% 1.51% 1.78% 1.54% 1.66% 1.78% 1.97% 2.04% 2.01% 1.96%
Manjak HZMO/BDP -4.2% -4.2% -4.2% 3.7% -2.9% -1.8% -0.8% -0.3% -0.1% 0.1%
TroSak 1. stup/BDP 10.4% 10.5% 10.6% 10.3% 9.6% 8.5% 7.5% 6.9% 6.5% 6.2%

Drzavna

potro§nja/BDP 19.5% 20.6% 19.8% 20.0% 20.6% 22.5%
LEELED 0] 46.9% 48.1% 47.4% 47.3% 47.1% 48.0% 49.2% 51.1% 53.0% 54.8%
opce driave/BDP
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0 i 5% izdvajanja vz razlic¢iti rast placa

MOD

x Raiffeisen

Mirovinsko osiguravajuée druitvo

Manjak u HZMO za pokri¢e mirovina
/BDP - 5% izdvajanja

Manjak u HZMO za pokri¢e mirovina

/BDP - 0% izdvajanja

1.0% 0.0%
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
0.0% — -1.0%
2015 2020 2025 2030 2035 2040 20 50 2055 2060 /
0, 0,
-1.0% S——rY -2.0% —~—— " —a%
y
-2.0% 2,5% 3.0% —2,5%
3.0% 1% 4.0% 1%
-4.0% -5.0%
-5.0% -6.0%
Stopa zamjene - 5% izdvajanja Stopa zamjene - 0% izdvajanja
60.0% 70.0%
y 65.0%
55.0%
60.0%
50.0% —% 55.0% 4%
45.0% —25% | | 500% —2,5%
1% 1%
\/\ ° 45.0% —_ °
40.0% —
35.0% 35.0%

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
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x Raiffeisen
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guravajuée drustvo

Razlika BDP-a 2040. vz razli¢iti rast plac¢a

m Kolika je relativna razlika na ukupni BDP 2060. s obzirom na
postojeci model izdvajanja od 5% i modela zamrzavanja
uplata u 2. stup, uz razliciti rast placa?

BDP206050,~BDP20600
0fy — 5% 0%
m ABDP% BDP20600, x100

Razlika BDP-a 2060 uz stope izdvajanja 5% i 0%,
(rast placa 4%, 2.5% i 1%)

M razlika BDP-a 2060

14.5%

6.7%

o w 250

-4.5%
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Demografija RH do 2060.
Ulazne pretpostavke za analizu mirovinskog sustava
RazliCiti scenariji

Za razmisliti

Raiffeisen
MOD

Mirovinsko osiguravajuée drustvo
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Zakljucci

mBazni scenarij

m/amrzavanje 2. sfupa nema uporista u racionalnoj ekonomiji, osim postizanja
kratkoroCnih efekata kroz povecanu drzavnu potrosnju

mPostojeCom formulom izracuna mirovina, umirovljenici koji primaju samo mirovinu iz
1. stupa su u privilegiranom polozaju u odnosu na ,kombinirane’™ umirovljenike

mScenarij interne devalvacije

sMakroekonomski gledano najoptimalniji scenarij

mDozvoljava da se smanjenom potrosnjom drzave oslobodi dio tereta gospodarstva,
odnosno smaniji javni dug ili preraspodijeli u poboljsanje infrastrukture

m Jedino ovaj scenarij omogucava vece kapacitete za apsorbciju imigracije

sUmirovljenici su u povoljnijem polozaju od zaposlenih zbog trenutne formule
uskladivanja mirovina ( rastuce stope zamjene )

mAgresivni scenarij

| U jednom i drugom primjeru unistava privatnu inicijativu u korist drzavne
intervencije

mBaziran na potrosnji, a s obzirom na definiran trosak financiranja javnog duga |
jednak inflaciji) upitna odrzivost samog scenarija

nlU ovom scenariju upitna dostatnost mirovina za pokrivanje osnovnih troskova
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Na kraju,ponovimo - dva najvaznija grafa

Trosak 1. stupa/BDP
\

10.0%

RN

9.0%

N\

8.0%

AN

7.0%

\

6.0% —

5.0%
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060

—5%
—0%

Raiffeisen
MOD

Mirovinsko osiguravajuée druitvo

X

m zamrzavanjem uplata trosak
mirovinskog sustava ne pada,
sto ne stvara prostor izdacima
Za povecanu zdravstvenu skrb,
socijalne transfere uslijed
sigurnog starenja nacije

m 0sim jednokratnog uCinka u
pocetnim godinama, izdaci
drzave linerano rastu, ne
uzimajuci cijenu i realnu
mogucnost financiranja istin,
sto dovodi do opstojnosti
cjelokupnog sustava

52.0%

49.0%

46.0%

43.0%

40.0%

Izdaci opée drzave/BDP

/
\/ 5%
\ -

u

— 0%

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060
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A kako bi to moglo izgledati?

lzgradeno Vasim
mirovinama —
zahvaljujemo na

povjerenju,
Vas MOD!

Raiffeisen
MOD

Mirovinsko osiguravajuée druitvo
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