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Raiffeisen mirovinsko drustvo za
upravljanje obveznim mirovinskim
fondom d.d.

Financijski izvjestaji za godinu zaklju¢no s
31. prosincem 2012. godine pripremljeni u
skladu sa Zakonom o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima i
Pravilnicima Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga zajedno s lzvjestajem

neovisnog revizora
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske (NN 109/07), Uprava je duZna pobrinuti se da za
svaku financijsku godinu budu sastavijeni financijski izvjestaji u skladu sa Zakonom o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima (Narodne Novine 49/99, 63/00, 103/03, 177/04, 71/07, 124/10 i 114/11 i
Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih drustava (Narodne Novine 13/10), koji pruZaju istinit i fer
pregled stanja u Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. (u daljnjem

tekstu "Drustvo”) , kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava Drustva o¢ekuje da ée Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nagelo vremenske neogranié¢enosti poslovanja

pri sastavljanju financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

e odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ratunovodstvenih politika;

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e postupanje u skladu s vaze¢im ragunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

e sastavljanje financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom to¢no$cu prikazuju financijski polozaj Drustva i duZna je pobrinuti se da financijski izvjestaiji
budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (Narodne novine 109/07). Pored toga, Uprava je odgovorna za
Cuvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjecavanje i otkrivanje prijevare i drugih

nepravilnosti.

Potpisali u ime Drustva dana 30. travnja 2013. godine:

Daphir/Grbavac
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Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
Heinzelova 44

10000 Zagreb

Republika Hrvatska
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- Deloitte d.o.o0.
e o l tte ZagrebTower
Radnic¢ka cesta 80
10 000 Zagreb

Hrvatska
OIB: 11686457780

Tel: +385 (0) 1 2351 800
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

Izvjestaj neovisnog revizora
Vlasniku Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva Raiffeisen mirovinskog drustva za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom d.d. (u nastavku: "Drustvo"), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na
dan 31. prosinca 2012. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taja o promjenama glavnice i
izvieStaja o novEanim tokovima za godinu koja je tada zavrdila, te saZetog prikaza znacajnih
racunovodstvenih politika i biljiezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjetaja u skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim
mirovinskim fondovima i Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih drustava, potpadaju u djelokrug
odgovornosti Uprave, a to obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i odrZzavanje internih kontrola koje su
relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih pogre$aka u
prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske; odabir i primjenu odgovarajucih ratunovodstvenih politika;
te davanje racunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjedtajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s eti¢kim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrZze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uklju€ujuéi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogre$nog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder
ukljuéuje i ocjenjivanje primjerenosti raunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena
Uprave, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZavanje naseg
misljenja.

Misljenje

Po nagem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji prikazuju istinit i fer pregled, u svim materijalno znagajnim
odrednicama, financijskog poloZzaja Drustva na dan 31. prosinca 2012. godine, te rezultate njegovog
poslovanja i novéanih tokova za godinu koja je tada zavrSila u skladu sa Zakonom o obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima i Pravilnikom o financijskim izvjestajima mirovinskih dru$tava izdanim
od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga.

Deloitte d.o.0. e
Deloitte

d.o.o. L
. aoranfaueh
vizgriglanUprave
10 000 Zagreb
MB 0700851

Branislav rta%‘r?ik, ovlasteni
Zagreb, Republika Hrvatska
30. travnja 2013. godine

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053, uplaéen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtaénik; poslovna banka: Zagrebagka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank
account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d.,
Ratkoga 6, 10 000 Zagreb, Z. raéun/bank account no, 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100
9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2484008—1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5§

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne Irske (izvorno “ UK private company limited by guarantee”), i mreZu njegovih &lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan
pravni subjekt, Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama  za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i

njegovih tvrtki Clanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(Svi iznosi izrazeni su u kunama)

Isto razdoblje

Pozicije AOP | Biljeske | prethodne godine | Tekuée razdoblje
| G :
Prihodi od upravljanja fondom (&
od AOP46 do AOP49 ) 45 4 88.028.489 73.521.396
a) Naknada od uplaéenih
doprinosa 46 11.529.777 11.998.030
b) Naknada od ukupne imovine
mirovinskog fonda 47 76.498.712 61.522.804
c) Naknada za izlaz 48 - 562
d) Nagrada za uspjesnost 49 -
Il
Rashodi od upravljanja fondom
(2 od AOP 51 do AOP54) 50 5 -12.051.651 -22.798.159
a) Transakcijski trogkovi 51 - -
b) Tro$kovi marketinga 52 -2.563.071 -2.040.917
c) TroSkovi agenata prodaje 53
d) Ostali troskovi od upravljanja
fondom 54 -9.488.580 -20.757.242
I
Dobit ili gubitak od upravljanja
fondom (AOP45+A0P50) 55 75.976.838 50.723.237
v
Rashodi od poslovanja drustva
(2 od AOP 57 do AOP61) 56 6 -16.990.862 -17.677.107
a) Materijalni trokovi 57 -511.927 -429.912
b) Trodkovi osoblja 58 -7.012.727 -6.880.110
¢) Amortizacija i vrijednosno
uskladenja ostale imovine 59 -1.341.120 -2.023.855
d) Rezerviranja 60 -79.492 =
e) Ostali troskovi poslovanja 61 -8.045.594 -8.343.230
Vv
Dobit ili gubitak od redovnog
poslovanja (AOP55+A0P56) 62 58.985.977 33.046.130
Vi
Financijski prihodi i rashodi 63 E =
a) Neto prihod od kamata 64 8.190.112 7.401.810
b) Neto te€ajne razlike 65 145.168 170.395
c) Ostali financijski prihodi i
rashodi 66 891.376 1.175.827
d) Umanjenje financijskih
instrumenata 67 - -
VI Neto financijski rezultat (X od
AOP64 do AOP67) 68 8 9.226.656 8.748.032
VI
Ostali prihodi i rashodi 69 7 278.941 673.395
1X Dobit ili gubitak iz poslovanja
prije oporezivanja
(AOP62+A0P68+AOP6EY) 70 68.491.574 42.467.557
X
Porez na dobit 71 9 -13.703.900 -8.489.291
Xl
Dobit ili gubitak (AOP70+AOP71) 72 54.787.674 33.978.266
Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravijanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 4
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(Svi iznosi izraZeni su u kunama)

Isto razdoblje Tekuce
Pozicije AOP | Biljeske | prethodne godine razdoblje
Xl Ostala sveobuhvatna dobit (2 od
AOP74 do AOP78) 73 -1.061.341 1.644.710
a) promjena revalorizacijskih
rezervi (nekretnina, postrojenja,
opreme i nematerijalne imovine) 74 = s
b) aktuarski dobici/gubici po
mirovinskim planovima definiranih
primanja 75 - 2
c) nerealizirani dobici/gubici
financijske imovine raspoloZive za
prodaju 76 -1.472.518 1.644.710
d) dobici/gubici od instrumenata
zastite novéanog toka 77 = -
e) Porez na dobit na ostalu
sveobuhvatnu dobit 78 411177 -
XIll | Ukupna sveobuhvatna dobit
(AOP72+A0P73) 79 53.726.332 35.622.976
X1V | Reklasifikacijske usklade 80 - =

Znadajnije raéunovodstvene politike i ostale biljeske su sastavni dio financijskih izvjestaja.

Potpisali u ime Drustva dana 30. travnja 2013. godine:

Damir/Grbavac Srecko Zgane

0{ za upravijeni
L fondom d.d. Zogret
- N

redsjednik Uprave ¢lan Upra(re

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.




Izvjestaj o financijskom poloZaju

Na dan 31. prosinca 2012. godine

| =

(Svi iznosi izraZeni su u kunama)

- 3112, Na izvjestajni
-’l\' prethodne datum tekuceg
= Pozicije AOQOP BiljeSke godine razdoblja
AKTIVA 1
am
1 A Imovina 2
m |. Financijska imovina
5 (AOP4+AOP5+A0OP6+A0OP7+AOPY) 3 12 160.452.043 139.079.270
1. Novac i novéani ekvivalenti 4 10.508.057 11.531.788
N
2. Financijska imovina po fer
- vrijednosti kroz dobit ili gubitak 5 - 17.934.406
- 3. Financijska imovina raspoloziva
za prodaju 6 42.930.830 -
=y
1 4. Zajmovi i potrazivanja 7 64.523.625 56.155.056
..... od toga jamstveni polog 8 53.882.061 56.013.585
e 5. Financijska imovina koja se drZi
do dospijeca 9 52.989.530 53.458.020
Famy 1. Potrazivanja
- | (AOP11+AOP12+A0P13) 10 6.794.610 8.437.016
= 1. PotraZivanja s osnove
=1 upravljanja mirovinskim fondovima 11 6.729.268 5.819.477
a 2. Potrazivanja od drzavnih
- jedinica i drugih institucija 12 53.882 2.611.014
L 3. Ostala potrazivanja 13 11.461 | 6.525
‘513
1. Placeni tro$kovi buduceg
. razdoblja i nedospjela naplata prihoda 14 13 1.766.821 1.761.025
5
I\V. Odgoden porezna imovina 15 14 411.178 11.401
ﬂ V. Nekretnine, postrojenja i oprema 16 10 4.725.134 4.738.136
VI. Ulaganja u nekretnine 17
= VII. Nematerijalna imovina 18 11 423.528 375.886
o VIIl. Ostala imovina 19 - -
53 Ukupna aktiva
(AOP3+AOP10+AOP14+A0OP15+A0P
o B 16+A0P17+AOP18+A0P19) 20 174.573.313 154.402.734
i-lv Izvanbilanéni zapisi 21 - i
T
s
ol
(]
i
(P : v . . ; ' @ i
Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 6




Izvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2012. godine

(Sviiznosi izraZeni su u kunama)
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Na
izvjestajni
31.12. datum
prethodne tekuceg
Pozicije AOP Biljeske godine razdoblja
PASIVA 22
Kapital i rezerve
(AOP24+A0P25+A0P26+A0P27+A0P31
C +AOP32) 23 169.046.246 | 149.969.222
I.  Upisani kapital 24 15 110.000.000 | 110.000.000
Il.  Rezerve kapitala 25 - =
lll. Rezerve 26 5.500.000 5.500.000
IV. Revalorizacijske rezerve (3 AOP28 do
AOP30) 27 -1.644.710 -
1. Revalorizacija financijske imovine
raspoloZive za prodaju 28 -1.644.710 =
2. Revalorizacijske rezerve instrumenata
zastite 29 - -
3. Ostale revalorizacijske rezerve 30 - -
V. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 31 403.282 490.956
VI. Dobit ili gubitak tekuce godine 32 54.787.674 33.978.266
D Obveze (3 AOP34 do AOP39) 33 16 3.232.780 2.280.216
I. Obveze s osnova upravljanja mirovinskim
fondovima 34 - -
Il. Obveze za primljene kredite i zajmove 35 938.467 -
Ill. Ostale obveze po financijskim
instrumentima 36 & 5
IV. Obveze prema dobavljagima 37 1.466.768 1.410.570
V. Obveze za isplate dividendi ili udjela u
dobiti 38 - -
V1. Ostale obveze 39 827.545 869.646
E Rezerviranja 40 17 1.536.319 1.647.005
Odgodeno placanje troSkova i prihod
F buducih razdoblja 41 757.969 506.291
G Odgodene porezne ohveze 42 - -
UKUPNA PASIVA
H (AOP23+A0P33+A0P40+A0P41+A0P42) 43 174.573.313 | 154.402.734
Izvanbilancni zapisi 44 - -

Znacaijnije racunovo

Potpisali u ime Drysa dana 30. travnja 2013. godine:

== e
[&F Raifte

vene politike i ostale biljeSke su sastavni dio financijskih izvjeOtaja.

ﬁr/e/dsjednik Uprave

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
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lzvjestaj o novéanim tokovima

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(Svi iznosi izrazeni su u kunama)

Isto razdoblje Tekuée
P o ziclifjia AOP prethodne godine razdoblje
I. Neto novéani tok od poslovnih aktivnosti (3
AO82P do AOPY5) 81 51.272.214 15.961.573
Primici od naknade za upravljanje fondovima 82 76.686.907 | 62.433.157
Ostali primici od mirovinskih fondova 83 11.829.777 11.998.030
Ostali primici s osnove upravijanja mirovinskim
fondovima 84
Izdaci s osnove upravijanja mirovinskim fondovima 85 -7.925.520 | -22.692.471
Novac isplacen dobavljagima 86 -10.5637.531 -8.673.156
Novac isplacen zaposlenicima 87 -7.201.546 -6.155.566
Primici od prodaje financijske imovine po fer - 10.880.930
vrijednosti kroz dobit ili gubitak 88
lzdaci od kupnje financijske imovine po fer vrijednosti - | -27.570.632
kroz dobit i gubitak 89
Primici od dividendi 90 - -
Primici od kamata 91 7.779.204 7.205.617
Izdaci od kamata 92 -15.723 -3.334
Izdaci za porez na dobit 93 -18.699.708 | -11.111.705
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 94 123.598 44.970
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti 95 -467.245 -394.087
Il. Neto novéani tok od investicijskih aktivnosti (3
AOP97 do AOP106) 96 19.621.663 40.682.725
Primici od prodaje financijske imovine raspoloZive za '
prodaju 97 47.772.450 58.256.228
lzdaci od kupnje financijske imovine raspoloZive za
prodaju 98 -35.347.944 | -13.451.808
Primici od ulaganja u zajmove i potraZivanja 99 56.300.000 44.200.000
Izdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja 100 -45.235.046 | -46.331.523
Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi
do dospije¢a 101 - -
Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drzi
do dospijeca 102 - -
lzdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne
imovine 103 -3.867.797 -1.990.172
Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne
imovine 104 - -
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 105 - -
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 106 - -
lll. Neto novéani tok od financijskih aktivnosti (3
AOP108 do AOP117) 107 -61.561.533'| -55.638.467
Uplate vlasnika drustva 108 - -
Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 109 - -
Isplata dividende ili udjela u dobiti 110 -62.500.000 | -54.700.000
Primici od kredita 111 4.375.909 4.755.972
Izdaci za otplatu primljenih kredita 112 -3.437.442 -5.694.439
Primici po izdanim financijskim instrumentima 113 E &
lzdaci po izdanim financijskim instrumentima 114 - -
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 115 = =
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 116 - -

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d.
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Izvjestaj o nov&anim tokovima (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(Sviiznosiizrazeni su u kunama)

Isto razdoblje Tekuce
Pozicija AOP prethodne godine razdoblje
IV. Efekti promjene te¢aja stranih valuta 117 -560 17.720
IV. Neto poveéanje/smanjenje novéanih sredstava
i novéanih ekvivalenata
(AOP81+AOP96+A0P107+AQP117) 118 9.331.783 1.023.731
V. Nov€ana sredstva i novéani ekvivalenti na
pocetku razdoblja 119 1.176.274 10.508.057
VI. Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja
(AOP118+A0P119) 120 10.508.057 11.531.788

Znacajnije ratunovodstvene politike i ostale bilje$ke su sastavni dio financijskih izvjestaja.

Potpisali u ime §tva dana 30. travnja 2013. godine:
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2012. godine

(Svi iznosi izraZeni su u kunama)

1. OPCI PODACI

lzvjestajni subjekt

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. ("Drustvo”) je registrirano kao
dionicko drustvo pri Trgovackom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001. godine. Sjediste Drustva je u Zagrebu,
Heinzelova 44. Iskljuciva djelatnost Drustva je upravljanje obveznim mirovinskim fondom. Na dan 31. prosinca
2012. i 31. prosinca 2011. godine Drustvo je upravljalo Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom (“Mirovinski
fond”). Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Drustva za upravljanje

fondom.

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnove sastavljanja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
(Narodne Novine 49/99, 63/00, 103/03, 177/04, 71/07, 124/10 i 114/11) i Pravilnikom o financijskim izvjestajima
mirovinskih drustava (Narodne Novine 13/10). Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) je 8.
prosinca 2011. objavila Uputu o predaji godisnjih financijskih izvjeStaja za javnu objavu i statisticke potrebe za
2011. godinu na osnovu koje su financijski izvjestaji u ovom obliku pripremljeni za godinu koja je zavrsila 31.

prosinca 2012. godine.
Osnova sastavljanja

Ovi financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troska s iznimkom financijskih instrumenata po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koji su mjereni po fer vrijednosti.

Koristenje procjena i prosudbi

Sastavljanje financijskih izvjestaja u skladu s navedenim okvirom zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i
pretpostavki od strane Uprave koje utjeéu na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza, prihoda i
troskova. Informacije o znacajnim podrucjima procjene nesigurnosti i kljuénih prosudbi u primjeni
racunovodstvenih politika koje imaju najznacajniji efekt na iznose prikazane u financijskim izvjestajima

navedene su u biljedci 3 uz financijske izvjestaje.
Funkcionaina i izvjestajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama, koja je ujedno i funkcionalna valuta Drustva. Sluzbeni teéaj na
dan 31. prosinca 2012. godine bio je 7,545624 kuna za 1 euro (2011.: 7,53042 kuna).

Promjene u prezentiranju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih jzvjestaja

Ractunovodstvene politike dosljiedno su primjenjivane i, ako nije drugacije navedeno, u skladu su s onima
koriétenim prethodne godine. Po potrebi, usporedne informacije su reklasificirane kako bi se postigla
usporednost s iznosima u tekucoj godini te ostalim objavljenim podacima. Prihodi i rashodi od upravljanja

fondom.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 12




=i

Ho=

1 -1-]

Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(Svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Prihodi iz upravijanja fondom

Prihod iz upravijanja fondom predstavlja iznose zaracunate za usluge upravijanja Raiffeisen obveznim
mirovinskim fondom (“Mirovinski fond”). Ove naknade uklju¢uju ulaznu naknadu, naknadu za upravijanje
Mirovinskim fondom te izlaznu naknadu. Prihodi se priznaju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kad su
zaradeni. Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju.
Odredeni rashodi od upravljanja Mirovinskim fondom i rashodi poslovanja nastali u Mirovinskom fondu, priznaju

se u Drustvu, sukladno Zakonu o mirovinskom osiguranju i Pravilniku koji je objavila Agencija.
Financijski prihodi i rashodi

Financijski prihodi i rashodi se priznaju u ra¢unu dobiti i gubitka kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi
uklju€uju prihode i rashode od kamata, amortizaciju diskonta ili premije, ostale razlike izmedu inicijalne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu izracunate primjenom
efektivne kamatne stope, dobitke i gubitke od financijske imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka te te¢ajne razlike. Prihodi od kamata na financijske instrumente koji se vode po fer vrijednosti

kroz racun dobiti i gubitka se obracunavaju primjenom kuponske stope.

Strane valute

Prihodi i rashodi proizasli iz transakcija u stranim valutama preracunati su u kune po srednjem sluzbenom
te€aju na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazeni u stranim valutama na dan izvjeStavanja
preratunavaju se u kune po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke objavijenom na posljednji dan
obraéunskog razdoblja. Svi dobici i gubici koji proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta uklju¢eni su u racunu
dobiti i gubitka.

Oporezivanje

Drustvo obraunava i placda poreze sukladno hrvatskom Zakonu o porezu na dobit. Porezni rashod koji se
obratunava na rezultat za godinu sastoji se od tekuceg poreza i odgodenog poreza. Tekuci porez predstavlja
pretpostavljeni iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih
stopa vazecih na dan izvjestavanja, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izratunava se metodom bilancne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir priviemene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koristi za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom naéinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazec¢im
poreznim stopama na dan izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna da se
iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo mora odrediti nerealiziranu
odgodenu poreznu imovinu i knjigovodstvenu vrijednost odgodene porezne imovine. lzra¢un odgodene
porezne imovine odrazava porezne posljedice koje bi proizlazile iz nac¢ina na koji Drustvo o¢ekuje da ce, na

datum izvjestavanja, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje imovine.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 13
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(Svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Troskovi poslovnog najma

Pla¢anja temeljem poslovnog najma se priznaju u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti ravnomjerno tijekom
razdoblja predmetnog najma. Primljeni poticaji za najam se priznaju kao sastavni dio ukupnih troskova najma

tijekom razdoblja najma.
Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme se vrednuju po povijesnom trosku ili iskazanom tro$ku ulaganja
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i ukoliko postoje, gubitke od umanjenja. TroSak ulaganja ukljucuje
troskove Kkoji se izravno mogu pripisati nabavi imovine. Tro8ak sredstva izgradenog u vlastitoj izvedbi ukljucuje
troSkove materijala i direktnog rada, i sve ostale troSkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju sredstva u
radno stanje za namjeravanu uporabu, i tro8kove demontaze i uklanjanja sredstva i obnavljanja mjesta na
kojem je sredstvo smjedteno. Kupljeni software koji je klju¢an za funkcionalnost povezane opreme se

kapitalizira kao dio te opreme.

Tamo gdje dijelovi nekretnina, postrojenja i opreme imaju razlicit korisni vijek trajanja, evidentiraju se kao
posebne stavke (znacajne stavke) nekretnina, postrojenja i opreme.

Drustvo priznaje unutar knjigovodstvene vrijednosti stavke nekretnina, postrojenja i opreme i troSkove zamjene
dijelova odredene stavke u trenutku nastanka, ukoliko je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi ugradene
u taj dio pritjecati u Drustvo i ako je taj troSak pouzdano mjerljiv. Troskovi redovnog odrzavanja i popravaka
nekretnina, postrojenja i opreme priznaju se kao tro$ak u razdoblju u kojem nastaju. TroSkovi odrzavanja
kapitaliziraju se u iznimnim sluéajevima kada odrzavanje rezultira proSirenjem kapaciteta ili znacajnim
poboljsanjem imovine na koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troSkovi
amortizacije rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme. Zemljiste
se ne amortizira.

Procijenjeni vijek trajanja imovine u tekucem ili usporednom razdoblju je kako slijedi:

2011. 2012.
Uredski namjestaj 4 godine 4 godine
Oprema 4-10 godina 4-10 godina
Motorna vozila 5 godina 5 godina
Ulaganja na tudim sredstvima 3 godine 3 godine

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 14
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(Svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina koju je steklo Drustvo iskazana je po trosku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja.

Korisni vijek upotrebe i metoda obracuna amortizacije periodiéno se pregledavaju kako bi se osiguralo da su
metoda i razdoblje obracuna amortizacije u skladu s o&ekivanim ekonomskim koristima koje nose postrojenja i
oprema.

Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko je njena
knjigovodstvena vrijednost vec¢a od procijenjenog nadoknadivog iznesa. Dobici i gubici od prodaje odreduju se
usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijedno$cu, i ukljuéuju se u izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti.
TroSkovi redovnog odrzavanja izravno terete rezultat poslovanja. Tro$kovi odrZavanja kapitaliziraju se u
iznimnim slucajevima kada odrzavanje rezultira prosirenjem kapaciteta ili znac¢ajnim pobolj$anjem imovine na
koju se odnosi.

Amortizacija se priznaje u ra¢unu dobiti i gubitka primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troskovi amortizacije

rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:

2011. 2012.
Software 5 godina 5 godina

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Nadoknadiva vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijaine imovine je vrijednost veca od fer
vrijednosti imovine umanjenje za troSkove prodaje i vrijednosti imovine u upotrebi. Za potrebe odredivanja
umanijenja vrijednosti, imovina se grupira na najmarije jedinice Ciji se novani tokovi mogu zasebno identificirati
(jedinice koje generiraju novac). U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih
buducih nov€anih tokova izratunava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava procjenu
vremenske vrijednosti novca na trzistu i rizik specifi€an za tu imovinu ili za jedinicu koja generira novac.
Nefinancijska imovina kod koje je do$lo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjestavanja
kako bi se utvrdila moguénost smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se
smanjuje ukoliko je doslo do promjene u procjeni koristenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise
do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena,

uzimajuci u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 15
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(SviiznosiizraZeni su u kunama)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sliedece kategorije: po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka, ulaganja koja se drze do dospijeca,raspoloZivo za prodaju te zajmove i potrazivanja.

Uprava odluCuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

a) Financijska imavina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka obuhvaca financijsku imovinu

namijenjenu trgovanju, koja ukljuéuje izvedenice, te onu koja je na pocetku odredena da se vodi po fer

vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka. Drustvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti;

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala;
ili

e imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.

b) Ulaganja koja se drze do dospijeca

Ulaganja u posjedu do dospije¢a su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim plac¢anjima i

fiksnim dospije¢em koju uprava namjerava i sposobna je drzati do dospijeca.

c) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plac¢anjima koja ne kotira

na aktivnom trzistu. Oni uklju¢uju plasmane bankama, depozite kod financijskih institucija i ostala potraZivanja.

d) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja se vodi kao raspoloZiva za

prodaju ili nije klasificirana kao (a) zajmovi i potrazivanja, (b) ulaganja koja se drze do dospijeca ili (c)

financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

e) Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze uklju¢uju sve financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i

gubitka.

Priznavanje

Drustvo priznaje financijsku imovinu i financijske obveze na datum na koji postaje jedna od ugovornih strana
instrumenta.

Kupnja i prodaja financijske imovine redovnim putem obracunavaju se na datum trgovanja. Od tog se datuma
evidentiraju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze.
Zajmovi i potrazivanja i financijske obveze po amortiziranom trosku priznaju se kada su dani, odnosno

primljeni.

Raiffeisen mirovinsko drustvo za upravljanje obveznim mirovinskim fondom d.d. 16
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine

(Svi iznosi izraZeni su u kunama)

2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Mjerenje

Financijska imovina se po&etno mjeri po fer vrijednosti uvec¢anoj, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj
obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, za transakcijske troskove koji su direktno
povezani sa stjecanjem financijske imovine ili izdavanjem financijske obveze. Transakcijski troSkovi financijske
imovine i financijskin obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok se kod
drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon podetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjere se
po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Ulaganja u posjedu do dospijeéa se iskazuju po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate,
umanjenom za gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. Amortizirani tro$ak se izraCunava uzimajuci u obzir sve
naknade, placene ili primljene stavke, troskove transakcije, premije i diskonte ostvarene prilikom stjecanja.
Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potraZivanja vodi se po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i diskonti
ukljuteni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se primjenom efektivne
kamatne stope instrumenta.

Nakon pocetnog mjerenja, financijska imovina raspoloZiva za prodaju vodi se po fer vrijednosti. Dobici i gubici
koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti i akumuliraju u pricuvi
iz revalorizacije ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata obracunatin metodom efektivne
kamatne stope i te¢ajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se priznaju u dobit ili gubitak. Kod prodaje ili
utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno knjizen na

pricuvu iz revalorizacije ulaganja se prenosi u dobit ili gubitak.
Odredivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata se temelji na njihovim cijenama koje kotiraju na trzistu na dan
izvje$tavanja, bez odbitka buducih procijenjenih tro$kova prodaje. Financijska imovina vrednuje se po
zakljuénoj cijeni ponude na kraju dana.

Ako kotirana cijena financijskog instrumenta kojim se trguje na uredenoj burzi nije dostupna na odredenoj burzi
ili od brokera, odnosno dilera ako je rije¢ od financijskim instrumentima kojima se trguje izvanburzovno, fer
vrijednost instrumenta procjenjuje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuci nedavne transakcije koja je
obavljena prema trzignim uvjetima, pozivanje na fer vrijednost drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike
diskontiranih novéanih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omoguéava pouzdanu procjenu cijena
dobivenih u stvarnim trzignim transakcijama. Fer vrijednost kratkoro¢nih vrijednosnih papira koje je izdala
Republika Hrvatska koje ne kotiraju na trZistu, temelji se na preostalom dospijecu i najnovijoj dostupnoj

aukcijskoj cijeni istovjetnih instrumenata.
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2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Kod primjene tehnika diskontiranog nov&anog toka, procijenjeni buduéi novéani tokovi temelje se na najboljoj
procjeni rukovodstva, a primijenjena diskontna stopa je trzidna stopa na datum izvjeStavanja koja je primjenjiva
na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se

na trzisnim podacima na datum izvjestavanja.
Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake izvjeStavanja pregledava se financijska imovina koja se vodi po tro$ku ili amortiziranom troku
kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indikacije,
gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u racunu dobiti i gubitka kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i sada$nje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova diskontiranih originalnom
efektivnom kamatnom stopom financijske imovine. Kumulativni gubitak koji je isklju¢en iz izvjestaja o
financijskom polozaju i priznat u raéunu dobiti i gubitka je razlika izmedu troSka kupnje (umanjeno za otplatu
glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti umanjene za prethodno priznata umanjenja vrijednosti.

Kratkorogna stanja se ne diskontiraju. Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji
je priznat za odredenu financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom troSku smaniji i smanjenje se moze
objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz ra¢un dobiti i

gubitka.
Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u slu€aju prijenosa financijske imovine kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39.

Drustvo za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja primjenjuje metodu prvi-ulaz
prvi-izlaz.

Financijska obveza prestaje se priznavati ispunjenjem, otkazivanjem ili istekom ugovorne obveze.
Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju tekuce racune kod banaka i novac u blagajni. Nov&ani ekvivalenti su
kratkorocna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i podlozna su riziku promjene
vrijednosti koji nije znacajan te se drZze s namjerom podmirivanja kratkoro¢nih novéanih obveza, a ne radi

ulaganja ili drugih razloga.
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja

PotraZivanja se vode po fer vrijednosti iznosa danog za njih, a vrednuju se po amortiziranom trosku,
koristenjem efektivne kamatne stope. PotraZivanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknade vrijednosti
putem umanjenja vrijednosti. Ostala potraZivanja se uglavnom odnose na potrazivanja za naknade za

upravljanje Mirovinskim fondom kojim Drustvo upravlja.
Dividende

Dividende se priznaju nakon $to su izglasane na Skupétini Drustva.
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2. SAZETAK ZNACAJNIJIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Upisani kapital i rezerve

Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit preostala nakon raspodjele se prenosi u rezerve, sukladno odluci Glavne skupstine.

Zakonska pricuva formira se u skladu s hrvatskim Zakonom o trgovackim drustvima, koji nalaze da se svake
godine 5% dobiti tekué¢e godine izdvaja u rezervu dok ona ne dosegne 5% visine temeljnog kapitala. Zakonska
pricuva, koja iznosi do 5% temelinog kapitala, moZze se iskoristiti za pokrice gubitaka tekuce godine i

prethodnih godina.
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom trosku nabave uz koriStenje metode

efektivne kamatne stope.
Primanja zaposlenih
Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplaéuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza placanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuiu kao trosak primanja zaposlenih u ragun

dobiti i gubitka u razdoblju u kojem nastaju.
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3. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PRETPOSTAVKE

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima i
Pravilnicima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga zahtjeva od Uprave da daje prosudbe,
procjene i izvodi pretpostavke koje utjetu na primjenu raéunovodstvenih politika i iskazane iznose imovine i
obveza te prihoda i rashoda. Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim
razdobljima i drugim relevantnim &imbenicima koji se smatraju opravdanima u danim okolnostima i ishod kajih
saginjava temelj za davanje prosudbi o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu razvidne iz
drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene racunovodstvenih procjena priznaju
se u razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utje¢e samo na to razdoblje. Ako
promjena utjeGe na razdoblje u kojem je nastala i na buduca razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je
nastala i u buducim razdobljima.

Procjene i pretpostavke koje nose znacajan rizik stvaranja materijaiiiih razlika u knjigovodstvenoj vrijednosti

imovine i obveza u slijedecoj financijskoj godini su naknade u nastavku.

a) Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za ofekivana moguca porezna
pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li ¢e nastati dodatna porezna obveza.
Ukoliko se konacan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obra¢unatog, nastale
razlike utjecat ¢e na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala navedena
odredba. Obracéuni koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet pregleda i odobrenja lokalnih poreznih

vlasti.

b) Gubici od umanjenja vrijednosti dugotrajnih zajmova i potrazivanja

Drustvo procjenjuje najmanje jednom u godini svoj portfel] zajmova kako bi ocijenilo njegovo umanjenje
vrijednosti. Odredujuci da li gubitak od umanjenja vrijednosti treba biti priznat u raCunu dobiti i gubitka, Drustvo
prosuduje da li postoje vidljivi znaci koji ukazuju na mjerljivo smanjenje buducih novéanih tokova od portfelja
zajmova i potrazivanja prije nego smanjenje moze biti vezano uz odredeni zajam ili potraZivanje iz portfelja.
Dokazi mogu ukljucivati vidljive znakove koji ukazuju na nepovoljinu promjenu u plateznom statusu
pojedinaénog zajmoprimca ili grupe zajmoprimaca, ili nacionalnih ili lokalnih uvjeta koji utjiecu na parametre

vazne za imovinu u toj grupi.
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— 4. PRIHOD OD UPRAVLJANJA FONDOM

2011. 2012.

1 Naknada za upravljanje fondom 76.498.712 61.523.366
Naknada za ulaz 11.528.606 11.997.468

rm Naknada za izlaz 1471 562
UKUPNO 88.028.489 73.521.396

i Naknada za upravljanje
- Druétvo ima pravo na naknadu za upravljanje, koja trenutno iznosi 0,45% godignje (2011.: 0,65%). Naknada za
upravljanje obradunava se dnevno na osnovu ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za obveze od

ulaganja. Naknada se Drustvu placa mjese¢no, drugog radnog dana u mjesecu za prethodni mjesec.

]
1 Ulazne naknade

Tijekom 2012. i 2011. godine Drustvo je imalo pravo na ulaznu naknadu u visini od 0,8%. Naknada se izravno

—

1 obra¢unava na iznos doprinosa koje uplacuju ¢lanovi Mirovinskog fonda. Buduéi da se naknada usteze izravno
od dnevnih uplata &lanova u Mirovinski fond i da ju Drustvo prenosi u Sredisnii registar osiguranika (‘REGOS”),
| ona se u Mirovinskom fondu ne priznaje kao rashod, dok se doprinosi koje su clanovi uplatili u financijskim

izvjestajima Mirovinskog fonda priznaju umanjeni za iznos naknade.

s

db)

W Izlazne naknade

Drustvo takoder ima pravo na izlaznu naknadu, koju obracunava Elanovima Mirovinskog fonda prilikom
.E njihovog izlaska iz fonda. Naknada se obratunava na temelju iznosa na racunu ¢lana fonda i usteZe od toga

iznosa. |zlazna naknada se obragunava kako slijedi:
2011. 2012.
- .. . e Stopa izlazne Stopa izlazne
il Vrijeme izlaska iz Mirovinskog fonda aknatls naknade
U prvoj godini Clanstva 0,8% 0,8%
U drugoj godini ¢lanstva 0,4% 0,4%
U trecoj godini Elanstva 0,2% 0,2%
1 Izlaz nakon trece godine - -

) ‘.1-1

...
=1
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— 5. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOM

i

- 2011. 2012.

E Trogkovi Agencije (HANFA) 1.868.623 4.165.262
Trogkovi financijskog savjetovanja 1.116.179 1.129.073

+ TroSkovi marketinga 2.563.071 2.040.917

Troskovi REGOS-a 6.503.778 15.462.907

F UKUPNO 12.051.651 22.798.159

=

i Rashodi od upravijanja Mirovinskim fondom terete Drustvo sukladno Zakonu o obveznim i dobrovoljnim

m mirovinskim fondovima i regulativom HANFA-e.

Drustvo je 2005. godine s financijskim savjetnikom Raiffeisen Vermégensverwaltungsbank AG zakljucilo
ugovor o pruzanju financijskih usluga. Obveze Drustva prema financijskom savjetniku su na dan 31. prosinca
2012. godine iznosile 282.961 kuna ( 2011.: 282.391 kuna).

Trogkovi REGOS-a obuhvacaju naknade zaradunate Elanovima prilikom promjene obveznog fonda i na

=omy

ﬁ doprinose koje su uplatili u Mirovinski fond. Dodatno, od kolovoza 2011. godine, sukladno dopunama Zakona o

prikupljanju podataka po osiguranicima o do